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 Comentario de mercado:

 Chile: Gobierno recurre al Tribunal Constitucional por segundo
retiro y mejora en octubre confianza del consumidor.
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Comentario de mercado: Los tres principales índices en EE.UU. terminaron la
sesión del viernes a la baja. Los casos de Covid-19 siguen aumentando, y
Estados Unidos continúa con altos niveles de contagios. Funcionarios de salud
han advertido que las celebraciones del Día de Acción de Gracias el jueves y el
"Black Friday" podrían exacerbar aún más el brote. A pesar de lo anterior, las
noticias positivas relacionadas con los avances de las vacunas logran impulsar a
los futuros accionarios en EE.UU. que muestran una apertura al alza esta
mañana. La farmacéutica AstraZeneca dijo que, en su ensayo de vacuna, los
resultados muestran que ésta evita en promedio que un 70% de las personas
contraigan Covid. El viernes Pfizer y BioNTech solicitaron una autorización de
uso de emergencia de la FDA para su vacuna contra el coronavirus, que tiene
una tasa de eficacia del 95% y el sábado, la FDA otorgó un permiso de uso de
emergencia al tratamiento con anticuerpos Covid-19 de Regeneron, la terapia
experimental que se aplicó al presidente Donald Trump. Con estos desarrollos,
varios analistas anticipan que las vacunas podrían comenzar a ser aplicadas en
la población a partir del próximo mes. De hecho, Estados Unidos tendría previsto
comenzar a vacunar en menos de tres semanas. En el terreno político, Trump no
se rinde. Miembros de su campaña presidencial están apelando la desestimación
de una demanda federal que busca impedir que Pensilvania certifique sus
resultados. La decisión del juez permite a los funcionarios certificar hoy los
resultados. Mientras tanto, más republicanos están solicitado que se inicie la
transición del poder. El senador Pat Toomey dijo que es hora de ceder y otros
dijeron que la transición debería comenzar. Recordamos que Biden aún no
tienen acceso a la información confidencial que todo presidente electo tiene
antes de su investidura. Hoy se publicarán las primeras lecturas de los índices
PMI de manufacturas y servicios de EE.UU. de noviembre, el dato es relevante
puesto que mostrará el impacto de la nueva ola de contagios por Covid en la
economía. En Alemania, esta mañana, PMI manufacturero de noviembre fue
mejor a lo esperado ubicándose en 57,9 puntos vs 56 esperado. Por su parte, en
Francia, el mismo dato fue de 49,1 frente a 49,9.

Chile: Gobierno recurre al Tribunal Constitucional por segundo retiro
y mejora en octubre confianza del consumidor. El gobierno ingresó ayer
al Tribunal Constitucional un requerimiento para que revise el proyecto que
permite un segundo retiro desde las AFP. Esto fue detallado a través de un
comunicado enviado desde La Moneda. En otro ámbito, el Índice de Percepción
del Consumidor (Ipeco) elaborado por la Universidad del Desarrollo, la confianza
de los consumidores en octubre subió 5,1 puntos versus septiembre. No
obstante aún se mantiene en terreno "muy pesimista" y en un nivel más bajo
que la crisis de 2008,

Informe de Apertura Bursátil
Lunes, 23 de noviembre de 2020

Indicadores a la Apertura 
(*)

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (Fut S&P 500)  -0,72 3.554,2
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,61 3.488,7
Peso Chileno (CLP/USD)  -0,30 761,0
Peso Mexicano (MXN/USD)  -0,64 20,0
Real Brasileño (BRL/USD) +0,05 5,39
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 80,36
Dólar Multilateral (DXY)  -0,35 92,1
Euro (USD/Eur) +0,37 1,19
Yen (JPY/USD)  -0,13 103,7
Cobre (USD/libra)  -0,45 3,30
Petroleo Brent (USD/Barril) +1,38 44,9
B. Tesoro EE.UU 10y 3 pb 0,85%

Indicadores al Cierre Anterior

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (S&P500)  -0,68 3.557,5         
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,45 3.488,7         
M.Emergentes (MSCI ME) +0,73 1.209,3         
Chile (IPSA) +0,65 4.054,5         
China (MSCI China) +1,52 107,5            
Brasil (Bovespa)  -0,59 106.042,5      
Mexico (Mexbol) +0,09 41.905,1       
Perú (SPBLPGPT) +0,51 18.810,4       
Colombia (Colcap) +0,73 1.239,7         
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile.*Actualización: 8:25
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Valoración y Recomendación de Acciones

2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E

AES Gener Comprar 128 145 13,7 n/a 2,4 4,5 4,4 0,7 0,5 -6,3 22,4 8,9 6,6

Andina-B Mantener 1.658 2.100 26,7 14,7 12,1 7,2 6,3 1,9 1,8 12,9 15,1 5,5 5,8

Antarchile Comprar 6.754 7.800 15,5 232,3 19,3 10,3 8,5 0,6 0,6 0,3 3,2 0,2 2,1

BCI Mantener 27.066 27.000 -0,2 10,3 7,7 - - 1,0 0,9 9,8 12,1 2,8 2,2

BSantander Comprar 34,4 41 19,2 14,8 13,5 - - 1,8 1,6 12,7 12,6 2,6 2,0

CAP Mantener 6.979 8.200 17,5 5,3 5,5 4,0 4,0 0,7 0,6 12,8 11,7 3,7 9,9

Cencosud Shopping Comprar 1.210 1.550 28,1 37,2 17,1 21,9 13,1 0,8 0,8 2,2 4,7 4,5 0,9

Cencosud Comprar 1.330 1.300 -2,3 n/a 25,9 7,8 7,3 0,9 0,9 -0,3 3,5 2,4 2,5

CMPC Comprar 1.665 2.050 23,1 n/a 61,6 8,9 7,3 0,7 0,7 -1,6 1,1 0,3 0,3

Concha y Toro Comprar 1.243 1.350 8,6 13,8 12,0 9,4 9,5 1,5 1,4 11,0 11,7 2,4 3,0

Copec Comprar 6.600 7.300 10,6 164,3 25,8 12,2 9,9 1,1 1,1 0,7 4,2 0,8 0,7

Enel Chile Comprar 54 75 39,3 n/a 11,8 6,6 6,8 1,2 1,2 -4,1 10,1 6,6 6,0

Falabella Mantener 2.722 2.950 8,4 - 26,4 16,1 10,1 1,3 1,3 -0,8 5,0 1,9 2,7

Itau Corpbanca Mantener 2,3 2,1 -7,2 20,8 15,1 - - 0,4 0,5 1,8 2,8 0,0 1,4

Mallplaza Comprar 1.179 1.400 18,8 3148,3 24,5 31,8 14,0 1,2 1,1 0,0 4,8 1,4 0,0

Parauco Comprar 1.105 1.500 35,7 52,7 12,8 30,6 15,1 0,9 0,9 1,8 7,1 2,2 0,0

SQM-B Mantener 34.450 36.000 4,5 44,4 31,0 22,2 17,0 4,7 4,7 10,7 15,2 1,2 2,9
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.
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Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados

Cierre Menor Mayor 1D 5D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

AES Gener 1.407 33 128 94 164 2,0 2,8 4,5 -1,0 20,6 -17,1 3,5 2,2 1,8

Andina-B 1.871 50 1.658 1.526 2.239 -0,5 0,8 1,1 -6,9 -11,6 -22,7 5,5 3,8 3,7

Antarchile 4.051 25 6.754 5.000 8.050 0,8 3,2 -0,1 3,1 20,6 -7,2 0,1 0,1 0,1

BCI 5.291 32 27.066 22.086 37.125 0,4 2,1 0,4 6,7 5,3 -16,6 2,1 2,9 2,9

BSantander 8.521 33 34,4 25,3 47,0 1,2 -0,3 12,2 8,1 7,5 -20,0 8,9 10,8 8,6

CAP 1.371 49 6.979 2.300 7.670 -1,7 1,6 5,5 -2,1 42,4 22,5 3,6 2,8 2,7

CCU 2.591 40 5.336 4.125 7.691 0,2 -1,2 11,3 -1,9 -1,0 -25,9 2,8 4,0 2,8

Cencosud Shopping 2.712 28 1.210 782 1.712 0,5 -1,2 2,1 -12,8 -23,8 -25,3 1,6 1,4 1,4

Cencosud 5.004 47 1.330 588 1.380 1,5 -1,1 20,5 3,4 34,2 37,0 22,4 14,2 10,1

Chile 9.179 28 69,2 57,0 88,5 -1,2 -3,6 4,8 -0,6 3,4 -13,2 13,0 9,0 7,4

CMPC 5.470 44 1.665 1.225 2.123 0,1 0,6 -4,3 -4,9 -3,1 -9,5 4,7 4,2 4,1

Concha y Toro 1.220 61 1.243 950 1.495 0,1 -2,9 -2,1 -7,5 0,2 -12,2 4,7 2,0 1,3

Copec 11.274 27 6.600 4.100 7.799 2,3 2,6 0,1 8,2 33,9 -2,2 8,1 5,9 4,9

Embonor-B 645 80 925 830 1.299 0,0 0,0 -3,6 -14,5 -10,2 -28,2 0,1 0,1 0,1

Enel Chile 4.893 38 53,8 49,6 76,8 0,3 -3,9 -1,8 -11,8 -7,6 -21,5 3,5 3,9 3,8

Falabella 8.974 29 2.722 1.530 3.588 -0,2 0,8 17,9 2,7 26,2 -16,0 16,0 12,4 9,7

Forus 375 34 1.105 703 1.250 0,0 0,5 12,2 13,9 21,2 0,5 0,2 0,1 0,2

ILC 568 33 4.324 3.816 8.952 0,3 0,6 8,0 -11,7 -19,3 -47,6 0,5 0,4 0,3

Itau Corpbanca 1.524 30 2,3 1,8 4,6 0,6 7,8 12,0 -10,2 19,1 -48,1 2,8 2,0 1,9

Mallplaza 3.036 12 1.179 830 1.669 0,3 3,3 5,9 -2,0 -3,7 -25,3 0,4 0,5 n.d.

Masisa 103 33 10,0 9,3 35,8 -0,6 1,8 -0,8 -25,4 -36,0 -68,8 0,1 0,1 0,1

Oro Blanco 418 23 2,32 1,01 2,85 3,8 7,7 18,8 15,4 46,9 -1,9 0,2 0,1 0,1

Parauco 1.315 74 1.105 804 1.985 -0,4 0,5 3,3 -14,7 -21,5 -39,8 2,2 4,1 3,0

Quiñenco 2.274 30 1.041 875 1.578 -1,2 -2,7 -0,9 -14,0 -13,3 -32,2 0,4 0,8 0,5

Ripley 565 39 222 165 450 -0,6 0,1 4,8 -13,2 1,2 -34,1 1,1 0,7 0,6

Salfacorp 236 68 400 240 510 0,6 -0,2 -1,5 -12,8 12,2 -7,2 0,1 0,1 0,1

SK 1.081 30 765 678 1.022 0,0 0,7 -1,9 -8,4 4,3 -22,7 0,1 0,1 0,1

SM SAAM 683 48 53 43 65 0,6 -0,7 -1,1 -9,4 3,8 -9,6 0,0 0,1 0,1

Sonda 574 59 502 370 714 0,7 -0,8 -7,4 -18,4 3,6 -22,7 1,2 0,6 0,6

SQM-B 9.954 90 34.450 13.441 35.000 1,6 -0,1 20,0 37,2 87,0 73,3 38,0 20,9 15,0

Vapores 1.561 44 23,3 11,2 26,6 0,7 -1,2 0,0 1,4 20,4 -9,3 2,5 4,5 3,7

Fuente: Bloomberg, Departamento de Estudios Banchile Inversiones.
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