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Comentario de mercado: Los futuros de índices accionarios en EE.UU.
retroceden influenciado por las declaraciones del director de Inteligencia
estadounidense, John Ratcliffe, quien dijo que "Hemos confirmado que Irán ha
obtenido cierta información de registro de votantes y, por separado, Rusia",
ambos países estarían tratando de interferir en las próximas elecciones. Respecto
a las conversaciones sobre el estímulo fiscal, Nancy Pelosi y Steven Mnuchin
tuvieron progresos y seguirán negociando hoy. Pelosi duda que el proyecto de
ley se apruebe antes de las elecciones del 3 de noviembre y La Casa Blanca
apunta a lograr un compromiso dentro de las próximas 48 horas. Donald Trump
estaría dispuesto a persuadir a los senadores republicanos, pero Mitch
McConnell, presidente del Senado no ha hecho promesas y algunos legisladores
republicanos incluso dudan que la cámara vote después de las elecciones. Varios
oficiales de la Fed se pronunciaron respecto al tema. Lael Brainard dio una
perspectiva oscura para la economía, advirtiendo que si el Congreso no aprueba
más apoyo fiscal "correría el riesgo de permitir que la dinámica recesiva se
arraigue, frenando el empleo y el gasto". Robert Kaplan espera un crecimiento
"muy saludable" en el cuarto trimestre, con la economía contrayéndose sólo
2,5% este año, mientras que James Bullard dijo que hay suficiente apoyo fiscal
hacia fin de año. En otro ámbito y respecto al Covid-19. Las hospitalizaciones en
Estados Unidos alcanzaron un máximo de dos meses, mientras que las nuevas
infecciones en Italia, Alemania y Grecia alcanzaron un nuevo récord y España y
Francia se convirtieron en las primeras naciones de Europa Occidental con un
millón de casos. En cuanto al Brexit, El Reino Unido acordó reanudar las
negociaciones con la UE menos de una semana después de que Boris Johnson
las suspendiera. Finalmente, el foco del mercado estará puesto en el último
debate presidencial en EE.UU. A la fecha, 44 millones de personas ya han
sufragado, aproximadamente el 32% del total de votos emitidos en 2016.

Chile: CEP estima considerable pérdida salarial en nuevos trabajos.
Estudio del CEP proyecta que personas que fueron despedidas durante la
pandemia pueden llegar a sufrir considerables pérdidas salariales en su próximo
empleo. En el caso de un trabajador con 20 años de antigüedad, por ejemplo,
puede llegar a experimentar una pérdida salarial de hasta 21,5% por hora. En el
caso de una persona con 9 años de antigüedad, la pérdida puede llegar a ser de
9,5%. Esto sucedería gradualmente, en la medida en que los despedidos vayan
encontrando nuevos empleos.

Informe de Apertura Bursátil

Jueves, 22 de octubre de 2020

Indicadores a la Apertura 
(*)

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (Fut S&P 500)  -0,12 3.428,3

Eurozona (Eurostoxx 50)  -0,11 3.177,3

Peso Chileno (CLP/USD) +0,40 786,2

Peso Mexicano (MXN/USD) +0,28 21,2

Real Brasileño (BRL/USD) +0,11 5,61

Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 77,74

Dólar Multilateral (DXY) +0,33 92,9

Euro (USD/Eur)  -0,35 1,18

Yen (JPY/USD) +0,09 104,7

Cobre (USD/libra)  -1,47 3,15

Petroleo Brent (USD/Barril) +0,85 41,3

B. Tesoro EE.UU 10y -1 pb 0,81%

Indicadores al Cierre Anterior

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (S&P500)  -0,22 3.435,6        

Eurozona (Eurostoxx 50)  -1,46 3.177,3        

M.Emergentes (MSCI ME) +0,35 1.137,9        

Chile (IPSA) +2,99 3.778,2        

China (MSCI China) +0,31 104,1          

Brasil (Bovespa) +0,01 100.552,4    

Mexico (Mexbol) +1,22 38.669,3      

Perú (SPBLPGPT) +1,50 18.164,7      

Colombia (Colcap)  -0,80 1.177,9        
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile.*Actualización: 9:34
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Valoración y Recomendación de Acciones

2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E

AES Gener Comprar 128 145 13,3 n/a 2,4 4,4 4,4 0,7 0,4 -6,3 22,4 9,1 6,7

Andina-B Mantener 1.655 2.100 26,9 14,6 12,1 7,2 6,3 1,9 1,8 12,9 15,1 5,5 5,8

Antarchile Comprar 6.696 7.800 16,5 223,0 18,5 10,2 8,4 0,6 0,6 0,3 3,2 0,2 2,2

BCI Mantener 25.900 29.000 12,0 11,0 7,7 - - 0,9 0,9 8,7 11,4 3,9 0,4

BSantander Comprar 29,4 40 36,3 11,8 11,7 - - 1,6 1,4 13,6 12,9 3,0 2,5

CAP Mantener 6.501 8.200 26,1 4,8 4,9 3,9 3,8 0,6 0,6 12,8 11,7 4,2 11,0

Cencosud Shopping Comprar 1.195 1.800 50,6 25,5 14,5 20,0 11,3 0,8 0,8 3,2 5,5 4,6 1,2

Cencosud Comprar 1.124 1.300 15,7 n/a 16,3 7,6 6,4 0,8 0,8 -0,9 4,7 2,8 3,0

CMPC Comprar 1.780 2.050 15,2 n/a 63,7 9,1 7,5 0,7 0,7 -1,6 1,1 0,3 0,3

Concha y Toro Comprar 1.259 1.350 7,3 14,0 12,2 9,5 9,6 1,5 1,4 11,0 11,7 2,3 3,0

Copec Comprar 6.422 7.300 13,7 154,7 24,3 11,8 9,6 1,0 1,0 0,7 4,2 0,9 0,8

Embonor-B En revisión 975 - - - - - - - - - - - -

Enel Chile Comprar 56 75 34,5 n/a 12,2 6,8 6,9 1,2 1,2 -4,1 10,1 6,4 5,8

Falabella Mantener 2.160 2.950 36,6 - 20,3 14,1 9,3 1,1 1,0 -1,1 5,2 2,5 3,4

Forus En revisión 979 - - - - - - - - - - - -

Itau Corpbanca Mantener 2,1 2,1 1,0 10,6 10,4 - - 0,3 0,3 3,0 3,1 0,0 2,8

Mallplaza Comprar 1.094 1.650 50,8 79,6 16,8 23,9 11,4 1,1 1,1 1,4 6,5 1,4 0,5

Parauco Comprar 1.050 1.850 76,2 33,0 9,2 25,1 12,7 0,9 0,8 2,7 9,0 2,5 0,2

SQM-B Mantener 28.898 27.500 -4,8 27,2 23,3 14,2 12,9 3,8 3,8 14,2 16,3 2,5 4,5
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.
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Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados

Cierre Menor Mayor 1D 5D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

AES Gener 1.368 33 128 94 164 1,6 6,2 3,4 11,6 9,4 -16,8 1,5 1,4 1,6

Andina-B 1.857 50 1.655 1.526 2.244 -1,2 0,0 -3,2 -10,6 -4,1 -22,8 4,3 2,1 3,2

Antarchile 3.887 25 6.696 5.000 8.050 2,1 1,3 11,7 -0,1 17,1 -8,0 0,1 0,1 0,3

BCI 4.901 32 25.900 22.086 43.704 4,9 4,4 7,0 -2,8 0,8 -20,2 2,9 2,9 2,9

BSantander 7.035 33 29,4 25,3 52,1 5,2 3,0 5,9 -9,6 -6,2 -31,7 5,9 8,0 6,5

CAP 1.236 49 6.501 2.300 7.670 2,9 -0,3 -2,4 12,9 75,7 14,1 1,8 2,6 3,0

CCU 2.277 40 4.845 4.700 7.707 1,7 -2,1 -4,6 -15,0 -19,2 -32,8 1,6 1,3 2,0

Cencosud Shopping 2.593 28 1.195 782 1.780 3,9 3,0 2,8 -12,8 -16,7 -26,2 0,9 0,9 1,7

Cencosud 4.093 47 1.124 588 1.380 0,8 0,4 -2,5 -7,5 23,6 15,8 8,9 8,3 8,7

Chile 8.221 28 64,0 57,0 102,2 4,8 5,9 4,0 -10,3 -8,1 -19,7 6,7 7,1 6,7

CMPC 5.660 44 1.780 1.225 2.123 3,5 7,9 9,9 8,5 13,0 -3,3 5,2 4,6 3,7

Concha y Toro 1.196 61 1.259 950 1.510 0,3 -0,9 0,4 -0,3 7,1 -11,1 0,7 0,8 1,1

Copec 10.617 27 6.422 4.100 7.799 3,6 5,3 15,5 5,4 30,5 -4,9 5,6 4,3 4,4

Embonor-B 641 80 975 830 1.494 1,5 -0,9 -2,5 -14,2 -1,6 -24,4 0,1 0,1 0,2

Enel Chile 4.907 38 55,8 49,6 76,8 1,9 0,8 5,4 -8,6 -7,9 -18,7 3,9 3,5 3,8

Falabella 6.893 29 2.160 1.530 4.079 0,8 1,7 -7,5 -13,6 5,4 -33,3 6,9 9,2 8,7

Forus 322 34 979 703 1.530 0,9 0,9 3,1 1,1 8,1 -11,0 0,0 0,2 0,3

ILC 513 33 4.034 3.905 10.512 1,0 -1,0 -14,2 -19,2 -25,2 -51,1 0,3 0,2 0,3

Itau Corpbanca 1.355 30 2,1 1,8 5,2 0,3 2,4 -5,0 -9,9 -5,5 -52,3 2,2 1,8 1,9

Mallplaza 2.727 12 1.094 830 1.839 -0,1 0,1 -2,0 -15,5 -8,0 -30,7 0,1 0,5 n.d.

Masisa 105 33 10,5 10,0 37,2 -1,0 -3,5 -15,5 -22,0 -40,0 -67,4 0,0 0,1 0,1

Oro Blanco 341 23 1,96 1,01 2,85 3,5 3,9 -0,5 12,6 23,9 -17,1 0,0 0,1 0,1

Parauco 1.210 74 1.050 804 2.026 1,0 -1,9 -6,3 -23,4 -18,8 -42,8 2,8 2,0 2,8

Quiñenco 2.263 30 1.070 875 1.766 0,3 -0,4 -4,9 -9,6 -9,3 -30,3 0,0 0,2 0,4

Ripley 527 39 214 165 520 0,1 1,9 -13,6 -13,7 -14,2 -36,5 0,3 0,4 0,8

Salfacorp 240 68 419 240 711 2,7 -0,3 0,1 -2,9 25,0 -2,8 0,1 0,1 0,2

SK 1.067 30 780 678 1.123 -1,3 -1,3 -4,2 -9,3 2,6 -21,2 0,1 0,0 0,1

SM SAAM 647 48 52 43 65 0,3 0,5 -0,4 2,5 2,4 -11,5 0,1 0,1 0,2

Sonda 589 59 531 370 845 3,9 0,2 -7,5 -7,8 0,4 -18,1 0,3 0,4 0,6

SQM-B 8.257 90 28.898 13.441 29.100 5,1 5,2 14,9 24,7 55,6 45,4 14,2 17,1 10,7

Vapores 1.522 44 23,3 11,2 26,6 -0,3 -1,8 11,4 30,6 37,5 -9,1 5,3 3,8 2,7

Fuente: Bloomberg, Departamento de Estudios Banchile Inversiones.
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