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 Comentario de mercado.

 Chile: Aumenta miedo de perder empleo y caen exportaciones de
ingeniería.
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Comentario de mercado. Los mercados cotizan al alza en el inicio de año en
medio de las expectativas de que la distribución generalizada de vacunas este
año y el apoyo de la política monetaria y fiscal, reactivarán el crecimiento
económico e impulsarán las utilidades corporativas. Otro foco de atención se
centra en las elecciones senatoriales que se realizarán mañana en el estado de
Georgia. Éstas determinarán si serán los demócratas o los republicanos quienes
controlarán la cámara alta durante los próximos dos años. Durante el fin de
semana, un artículo divulgado por The Washington Post, reveló que Donald
Trump llamó al Secretario de Estado de Georgia, Brad Raffensberger, para
solicitarle que "encuentre" un número de votos suficientes para dar la vuelta al
resultado de las elecciones presidenciales del 3 de noviembre, en las que fue
derrotado por Joe Biden. Respecto al coronavirus, hoy el Reino Unido se está
preparando para administrar las primeras inyecciones de la vacuna de
AstraZeneca / Oxford, luego que Boris Johnson advirtiera que probablemente
será necesario tomar medidas más estrictas de confinamiento, incluido el cierre
de escuelas. En EE.UU., funcionarios están explorando hacer que la vacuna esté
disponible para más personas al ofrecer medias dosis de la inyección de
Moderna a personas entre 18 y 55 años. Además, Antonhy Fauci señaló que el
lanzamiento de la vacuna en el país está ganando velocidad tras un lento
comienzo y podría estar completamente en marcha en aproximadamente una
semana.

Chile: Aumenta miedo de perder empleo y caen exportaciones de
ingeniería. De acuerdo a estudio de consultora de RR.HH., el 12,1% de los
trabajadores chilenos encuestados asegura tener "gran miedo" a perder su
empleo de aquí a 6 meses, lo que representa un incremento de 2,9 puntos
porcentuales en un año. Según esta misma encuesta, el país se ubica en octavo
lugar a nivel mundial en el ranking de personas temerosas de perder su empleo y
en primer lugar a nivel latinoamericano. No obstante, es importante destacar
que el miedo de perder el empleo aumentó en 22 de los 34 países que participan
en el sondeo. Por otra parte, según informe de la Cámara de Comercio de
Santiago (CCS) y la Asociación de Empresas Consultoras de Ingeniería de Chile
(AIC), las exportaciones de energía retrocedieron un 21% en el tercer trimestre
de 2020, acumulando una caída de 35% en el año.

Informe de Apertura Bursátil
Lunes, 04 de enero de 2021

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) +0,66 3.748,8
Eurozona (Eurostoxx 50) +1,45 3.604,3
Peso Chileno (CLP/USD) -0,33 710,5
Peso Mexicano (MXN/USD) -0,67 19,8
Real Brasileño (BRL/USD) +0,00 5,19
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 84,15
Dólar Multilateral (DXY) -0,55 89,4
Euro (USD/Eur) +0,65 1,23
Yen (JPY/USD) -0,38 102,8
Cobre (USD/libra) +2,44 3,61
Petroleo Brent (USD/Barril) +1,37 51,9
B. Tesoro EE.UU 10y 2 pb 0,93%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) +0,64 3.756,1       
Eurozona (Eurostoxx 50) -0,53 3.604,3       
M.Emergentes (MSCI ME) +0,21 1.291,8       
Chile (IPSA) -0,49 4.177,2       
China (MSCI China) +0,54 108,6          
Brasil (Bovespa) -0,33 119.017,2    
Mexico (Mexbol) -1,40 44.066,9     
Perú (SPBLPGPT) -0,37 20.822,2     
Colombia (Colcap) -0,88 1.437,9       
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Ban*Actualización 8:23
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Valoración y Recomendación de Acciones

2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E 2020E 2021E

AES Gener Comprar 118 155 31,6 n/a 2,5 5,0 4,9 0,7 0,5 -10,4 24,8 22,9 7,7

Andina-B Mantener 1.829 2.100 14,8 15,3 12,6 7,4 6,5 2,0 1,9 12,9 15,1 5,3 5,6
Antarchile Comprar 7.550 7.800 3,3 278,2 23,1 10,8 8,9 0,8 0,7 0,3 3,2 0,1 1,7

BCI Mantener 27.890 27.000 -3,2 10,6 8,0 - - 1,0 0,9 9,8 12,1 2,7 2,1

BSantander Comprar 34,1 41 20,2 14,6 13,4 - - 1,8 1,6 12,7 12,6 2,6 2,1

CAP Comprar 9.545 10.000 4,8 7,3 4,6 4,3 3,0 1,0 0,9 13,8 19,8 3,5 6,7

Cencosud Shopping Comprar 1.139 1.550 36,1 35,0 16,0 20,9 12,5 0,8 0,7 2,2 4,7 4,8 1,0

Cencosud Comprar 1.265 1.600 26,5 n/a 20,1 7,7 7,2 0,9 0,9 -1,1 4,3 2,5 2,6

CMPC Comprar 1.870 2.050 9,6 n/a 74,1 10,0 8,3 0,9 0,8 -1,6 1,1 0,3 0,2
Concha y Toro Comprar 1.234 1.350 9,4 13,7 11,9 9,4 9,5 1,5 1,3 11,0 11,7 2,4 3,1

Copec Comprar 7.210 7.300 1,2 192,2 30,2 13,4 10,8 1,3 1,2 0,7 4,2 0,7 0,6

Falabella Mantener 2.630 2.950 12,2 - 25,5 15,8 10,0 1,3 1,3 -0,8 5,0 2,0 2,8

Itau Corpbanca Mantener 2,4 2,1 -12,1 22,0 15,9 - - 0,4 0,5 1,8 2,8 0,0 1,4

Mallplaza Comprar 1.107 1.400 26,5 2956,2 23,0 30,5 13,5 1,1 1,1 0,0 4,8 1,5 0,0

Parauco Comprar 1.163 1.500 29,0 55,4 13,4 31,4 15,5 1,0 0,9 1,8 7,1 2,1 0,0

SQM-B Mantener 34.600 36.000 4,0 48,8 34,0 24,2 18,5 5,2 5,1 10,7 15,2 1,1 2,7
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.
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Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados

Cierre Menor Mayor 1D 5D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

AES Gener 1.415 33 118 81 135 1,0 -0,4 0,3 12,4 19,0 0,0 0,6 2,1 2,2
Andina-B 2.271 50 1.829 1.526 2.239 0,4 2,8 3,3 8,8 -11,9 0,0 2,2 3,0 3,7
Antarchile 4.850 25 7.550 5.000 8.050 1,5 4,9 10,2 22,0 18,6 0,0 0,3 0,1 0,1
BCI 5.840 32 27.890 22.086 35.888 2,0 2,9 1,3 9,2 0,6 0,0 1,5 3,2 3,3
BSantander 9.044 33 34,1 24,6 45,8 -1,4 -1,3 -3,6 23,7 -1,6 0,0 4,2 8,2 9,4
CAP 2.008 49 9.545 2.300 9.890 0,5 2,9 25,6 45,7 69,5 0,0 5,1 6,3 3,8
CCU 2.729 40 5.247 4.125 7.691 -1,2 -3,7 -9,6 4,9 -15,6 0,0 1,0 2,4 3,1
Cencosud Shopping 2.733 28 1.139 782 1.712 -2,3 -4,2 -10,0 2,2 -27,8 0,0 0,8 1,1 1,4
Cencosud 5.098 47 1.265 588 1.450 -1,0 -0,4 -6,3 9,7 -2,0 0,0 8,6 10,7 12,7
Chile 10.315 28 72,6 57,0 88,5 -1,3 -2,6 -1,7 16,1 -5,6 0,0 8,8 10,7 10,7
CMPC 6.580 44 1.870 1.225 2.123 0,0 3,3 4,6 13,5 7,5 0,0 6,3 6,6 5,4
Concha y Toro 1.297 61 1.234 945 1.481 1,1 1,0 0,7 -2,1 -4,1 0,0 2,1 2,2 2,0
Copec 13.191 27 7.210 4.100 7.799 -2,3 4,0 9,6 21,4 19,2 0,0 5,9 7,7 7,2
Embonor-B 651 80 911 830 1.299 0,6 -2,0 -0,5 -8,9 -24,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Falabella 9.287 29 2.630 1.530 3.588 -0,3 3,9 -0,2 15,9 -7,4 0,0 7,0 8,9 10,9
Forus 440 34 1.210 703 1.250 2,6 2,5 1,6 31,1 18,6 0,0 0,1 0,1 0,1
ILC 662 33 4.700 3.816 8.500 2,2 3,9 -2,3 1,8 -16,1 0,0 0,5 0,5 0,4
Itau Corpbanca 1.724 30 2,4 1,8 4,5 2,1 5,8 1,2 14,4 3,6 0,0 0,9 1,2 1,8
Mallplaza 3.053 12 1.107 830 1.669 -0,5 -1,7 -7,0 -2,3 -24,2 0,0 0,1 0,2 n.d.
Masisa 108 33 9,8 9,3 32,1 0,5 -0,3 -2,9 -7,5 -35,2 0,0 0,1 0,2 0,1
Oro Blanco 459 23 2,38 1,01 2,85 3,7 -2,5 2,2 27,4 41,9 0,0 2,1 0,6 0,3
Parauco 1.483 74 1.163 804 1.985 -0,3 1,0 -5,3 5,8 -26,9 0,0 0,7 1,8 3,1
Quiñenco 2.925 30 1.250 875 1.578 2,7 5,5 11,9 14,7 -2,7 0,0 0,2 0,4 0,7
Ripley 602 39 221 165 450 0,5 3,4 -4,2 -2,5 -24,6 0,0 0,3 0,5 0,7
Salfacorp 259 68 409 240 510 0,1 -0,7 -1,7 -2,2 -16,5 0,0 0,1 0,2 0,2
SK 1.210 30 800 678 1.022 1,7 3,9 4,0 -1,8 -10,5 0,0 0,3 0,1 0,1
SM SAAM 771 48 56 43 65 0,3 9,4 6,9 4,2 1,6 0,0 0,3 0,2 0,1
Sonda 535 59 436 370 699 -0,3 0,6 -9,2 -21,6 -25,0 0,0 1,4 1,0 0,7
SQM-B 10.937 90 34.600 13.441 37.140 0,1 -1,6 -1,6 36,2 57,7 0,0 15,4 16,7 20,4
Vapores 2.060 44 28,7 11,2 28,8 0,2 3,9 20,5 28,7 55,1 0,0 8,5 7,9 5,6
Fuente: Bloomberg, Departamento de Estudios Banchile Inversiones.
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