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CARTA DEL PRESIDENTE

Sefores accionistas,

Comparto con ustedes la Memoria y los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2020
de Banchile Administradora General de Fondos S.A., un afio marcado por una pandemia mundial
no vista en nuestra historia reciente y por el contexto de una crisis econdmica global.

En 2020 la volatilidad fue la principal protagonista de los mercados, dada la interrupcion de
la actividad econdmica y la reduccion de la movilidad, derivados del combate mundial de la
pandemia. De acuerdo con el FMI, el PIB global se redujo en 2020 un 3,5% respecto del afo
anterior, con un descenso muy pronunciado en el segundo trimestre, en donde en una base
interanual, la produccién de las economias desarrolladas cayé un 23,1%. Factores como el
fuerte impulso fiscal y monetario dispensado por un amplio conjunto de economias, junto con
las perspectivas de la aparicidn mas temprana de una vacuna, generaron un cambio gradual de
expectativas a partir de la ultima parte del segundo trimestre, que se ha mantenido hasta la
actualidad.

El mercado local no estuvo exento de la volatilidad y terminé cediendo un 10,5% en el afio (en
pesos chilenos), aunque con un muy buen cuarto trimestre dada la recuperacion del cobre y
la atractiva valoracidén que ofrecia la bolsa chilena. Por su parte, la renta fija tuvo un favorable
desempefio (6,2% en pesos) en virtud de las medidas no convencionales dispensadas por el
Banco Central y la mayor inflacion en la Ultima parte del afio.

Desde la perspectiva de los clientes, la digitalizacidn fue evidente mediante el uso de los sitios
web y la aplicacion Mi Inversién, donde se encuentra disponible nuestra oferta de fondos
mutuos. El 23% de los clientes de fondos mutuos operé digitalmente y un 14,3% lo hizo en la
mencionada aplicacion.

La innovacidn en productos fue otra de las caracteristicas de este afio, destacando la creacion
de los fondos de inversion Global Real Estate, Equity Trends e Inmobiliario XI, cuyo foco es el
segmento de viviendas con subsidio.

En el mes de noviembre sellamos un acuerdo comercial con BlackRock, que nos permitira
complementar los vehiculos de inversion con estrategias de esa gestora para los fondos
gue invierten en el extranjero. Este acuerdo contempla ademas el desarrollo de estrategias
comerciales conjuntas, intercambio de mejores practicas en inversiones y capacitacion a la
fuerza comercial, con un importante foco en la sustentabilidad y la incorporacion de los factores
Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ASG) para la evaluacion de las alternativas de
inversion.

En la linea de las inversiones responsables, en nuestro segundo afio como adherentes de los
Principios de Inversion Responsables (PRI), avanzamos significativamente en el compromiso
de incorporar y promover los factores ASG en nuestras practicas de inversion, lo que nos valié
recibir reconocimientos por ello.

Por el lado de las inversiones masivas, con gestion ajustada a perfiles de inversionistas, durante
el 2020 consolidamos nuestras Soluciones Activas, con una oferta de productos que permiten la
administracion centralizada de las inversiones para segmentos retail, manteniendo portafolios
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diversificados y ajustandolos a las condiciones de mercado de forma permanente, lo que
permite a los clientes delegar la gestion de sus inversiones en nuestro equipo de profesionales.

En este afio lleno de desafios, quiero reconocer a nuestros equipos que, con dedicacidn,
creatividad y compromiso, fueron capaces de sacar adelante cada plan y cada propuesta,
desarrollando productos y nuevas formas de comunicarnos con los clientes, todo con el
objetivo de seguir siendo la mejor compafiia de inversidén para los clientes, mantener el
liderazgo de laindustria que conocemosy ser quienes lideren la transformacion de la industria
de inversiones hacia el futuro.

Cada nuevo afio trae sus propios desafios y despierta nuestras expectativas de lo que
seremos capaces de hacer, reavivando nuestra ambicidn de ser mas, de entregar las mejores
soluciones de inversidn y contribuir a un mejor futuro para nuestros clientes. El 2021 no sera
la excepcion y estoy convencido de nuestra capacidad de enfrentar y superar exitosamente
todo lo que este afio nos depare.

Pablo Granifo Lavin
Presidente
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LINEAMIENTOS ESTRATEGICOS
cComo lo hacemos?

Estrategia Digital.
Trabajo colaborativo.
Excelencia en todo lo que hacemos.
Mejoramiento continuo y simplificacién en nuestros procesos.
Mejor experiencia en calidad de servicio.

FORTALEZAS COMPETITIVAS
;Qué nos destaca?

Lideres en tecnologia.
Innovacién en nuestros productos de inversion.
Sélido posicionamiento.
Seguridad en nuestros procesos.
Lideres de la industria financiera.

PILARES ESTRATEGICOS
cQué Nnos mueve?

Transformacion Digital.
Nuestros clientes al centro.
Crear soluciones de inversion a la medida.

Omnicanalidad para estar con nuestros clientes en todo momento.

Expertos en asesoria de inversion.
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NUESTRO 2020

Durante el afio 2020 continuamos entregando un servicio de excelencia a nuestros clientes.
En efecto, la pandemia por el brote de la nueva cepa de Coronavirus (“COVID-19”), y la
consecuente emergencia sanitaria del pais, nos desafi6 como compafiia, requiriendo el
mayor compromiso de nuestro equipo de profesionales, esfuerzo que nos permitié asegurar
la continuidad operacional -adaptando nuestras estrategias de inversidn y asesoria- en un
ambiente de mayor volatilidad e incertidumbre en el mercado. Sin duda, la experiencia del
afio 2020 constituye un aprendizaje importante en la constante bldsqueda por encontrar las
mejores oportunidades de inversidn para nuestros clientes.

En este periodo, la Transformacidn Digital que veniamos experimentado como compafiia
acelerd significativamente su ritmo. Durante el 2020, el 38% de nuestros clientes operd a
través de nuestros Canales Digitales -un 22,9% en Fondos Mutuos- a través de la pagina web
y nuestra aplicacion MI_Inversion.

En la constante busqueda de nuevas y atractivas alternativas de inversion, el 26 de noviembre
de 2020 celebramos unimportante acuerdo comercial con BlackRock, el mayor Asset Manager
del mundo, con mas de USD7, 8 trillones en activos bajo administracién (al 30 de septiembre
de 2020). En virtud de dicho acuerdo, podremos complementar nuestros vehiculos de
inversion con estrategias de BlackRock para sus fondos internacionales. Adicionalmente, esta
alianza contempla diversas materias, tales como: Estrategias y soluciones de inversiones;
Transferencia de conocimiento (know-how y experiencia); y soporte en la distribucién y
marketing de productos.

Continuando con las alianzas internacionales, el afio pasado realizamos una exitosa colocacién
de un nuevo fondo feeder, instrumento que invierte en un vehiculo de deuda privada de
la gestora Angelo Gordon, una de las mayores y mds prestigiosas administradoras a nivel
mundial para esta clase de activo. Iniciativa con la que seguimos ampliando y consolidando la
oferta de productos alternativos en el pais.

Al igual que en afios anteriores, el 2020 extendimos la participacion de nuestras inversiones
en diferentes paises de América Latina. Incorporamos nuevos proyectos de desarrollo
inmobiliario -tanto en Pert como en Colombia- y lanzamos un segundo fondo de inversién de
rentas en Peru. Adicionalmente, creamos un segundo fondo de inversion de Venture Capital,
de la mano de la gestora ALLVP, realizamos exitosamente dos aumentos de capital de nuestro
Fondo de Inversion de Rentas Inmobiliarias | (FIRI) y colocamos un nuevo fondo de inversidn
de desarrollo inmobiliario -Fondo Inmobiliario XI, el que destacé en la industria por enfocarse
en el segmento de viviendas con subsidio.

Otro foco importante del 2020, estuvo en la consolidaciéon de nuestra oferta de fondos
“Soluciones Activas”, los que ajustan su composicion de acuerdo al comportamiento de
los mercados. En efecto, el 2020 incrementamos el patrimonio administrado de los Fondos
Mutuos Portafolios Activos como el del Fondo Mutuo Estratégico.
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El afo 2020 fue nuestro segundo afio como signatarios de los Principios de Inversidn
Responsable (PRI), periodo en el que avanzamos significativamente en el compromiso de
incorporar y promover los factores Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ASG),
en nuestras practicas de inversidn. Consolidacion que se reflejé en iniciativas tales como: la
publicacién de nuestra Politica de Inversidon Responsable, la presentacion de nuestra primera
evaluacién anual del PRI y la primera sesién de nuestro Consejo de Administracion ASG,
principal érgano de gobierno interno relacionado con esta tematica.

Esta metodologia de trabajo fue reconocida por GOVERNART con el Premio “AlAS20”, que
reconoce a lideres sustentables en América Latina, obteniendo el 2° lugar en Chile y el 7°
lugar en América Latina a., reconocimiento del que nos sentimos muy orgullosos y que se
suma a estos importantes premios:

3 ler Lugar, Ranking “El Mercurio Inversiones”. Mejor Gestor de Fondos Mutuos de
Renta Fija Internacional 2020.

} ler Lugar Categoria Fondo Accionario Emergente, para el Fondo Mutuo Emerging
C.Premios Salmén entregados por Diario Financiero y LVA indices.

} ler Lugar Categoria Fondo Accionario Emergente, para el Fondo Mutuo Emerging
B. Premios Salmén APV entregados por Diario Financiero y LVA indices.

Al 31 de diciembre de 2020, el patrimonio total de los Fondos Mutuos administrados por
nuestra compafiia fue de MMS 10.357.446. Lo anterior, permitid que nos consoliddramos
como laadministradora general de fondos nimero uno a nivel nacional, con una participacion
de mercado de 22,72% en el afio, administrando las inversiones de 359.075 participes.
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DIRECTORIO

El Directorio es la principal instancia de Gobierno Corporativo y sus principales funciones
son establecer los lineamientos estratégicos; Aprobar politicas, procedimientos vy
mecanismos disefiados para cumplir los objetivos del sistema de Gobierno Corporativo
y designar al Gerente General.

El Directorio esta conformado por cinco directores titulares y es renovado completamente
cada tres anos.

El Directorio sesiona una vez al mes en forma ordinaria. Las sesiones extraordinarias
pueden ser citadas por el Presidente del Directorio o a solicitud de uno o mas directores.
La remuneracién de los directores es aprobada anualmente por la Junta Ordinaria de
Accionistas.

PRESIDENTE

Pablo Granifo Lavin
Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile.

DIRECTORES

Eduardo Ebensperger Orrego
Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile y Licenciado en Ciencias
Econdmicas y Administracion.

Andrés Ergas Heymann
Ingeniero Comercial de la Universidad Diego Portales.

Paul Fiirst Gwinner
Ingeniero Comercial de la Universidad Las Condes.

José Luis Vizcarra Villalobos
Técnico Financiero del Instituto de Estudios Bancarios Guillermo Subercaseaux.
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PRINCIPALES EJECUTIVOS

Gerente General: Andrés Lagos Vicufia
Licenciado en Ciencias Econdmicas y de la Administracion de la Pontificia
Universidad Catdlica de Chile.

Gerente de Inversiones: Eduardo Beffermann Cérdova
Ingeniero Civil y Astrénomo de la Pontificia Universidad Catdlica de Chile y MBA
de la Universidad de Northwestern (Kellogg School of Managment).

Fiscal: José Gabriel Palma Contardo

Abogado y Licenciado en Ciencias Juridicas y Sociales de la Universidad Diego
Portales y LL.M. de la Universidad de Wisconsin-Madison.

REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio del 2020 la Sociedad pago a sus directores por concepto de
dieta por asistencia a sesiones y honorarios la suma de MS 55.161, de acuerdo
al siguiente detalle:

Pablo Granifo Lavin 30.989
Eduardo Ebensperger Orrego 1747
Andrés Ergas Heymann 12.908

Paul Fiirst Gwinner -

José Luis Vizcarra Villalobos 7105
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IDENTIFICACION

Razdn Social
Banchile Administradora General de Fondos S.A.
Domicilio Legal

Enrique Foster Sur N°20, Piso 10, Comuna Las Condes,
Santiago.

R.UT.

96.767.630 -6

Gerente General y Representante Legal: Andrés Lagos Vicufia
Tipo de Sociedad

Banchile Administradora General de Fondos S.A. (en
adelante indistintamente “Banchile AGF” o la “Sociedad”), es
una Sociedad Andnima Especial, regida por la Ley N° 20.712
sobre “Administracion de Fondos de Terceros y Carteras
Individuales”, y su reglamento contenido en el Decreto
Supremo de Hacienda N° 129 de 2014. Su objeto exclusivo es
la administracion de recursos de terceros, sin perjuicio de que
pueda realizar las demas actividades complementarias que le
autorice la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF).

DOCUMENTOS
CONSTITUTIVOS

La Sociedad se constituyé por escritura publica de fecha 9 de
agosto de 1995, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Diez Morello, inscribiéndose a fojas 21954 N° 17723
en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago. La Superintendencia de Valores y Seguros, hoy
Comision para el Mercado Financiero (CMF), autorizd su
existencia por Resolucién N° 188 de fecha 12 de septiembre
de 1995.

Segln Resolucién N° 381 de fecha 30 de agosto de 2002 y
Resolucion Exenta N° 390 del 12 de septiembre de 2002, la
Superintendencia de Valores y Seguros aprobd con fecha 26
de junio de 2002 la fusidon de “Banchile Administradora de
Fondos de Inversion S.A.” con la “Administradora Banchile de
Fondos Mutuos S.A.” y lala adecuacidn de los estatutos al tipo
juridico de la sociedad absorbente, Banchile Administradora
de Fondos de Inversion S.A. al de una administradora general
de fondos y modificando su nombre social a “Banchile
Administradora General de Fondos S.A.”

Posteriormente, por Resolucién N° 370 de 31 de diciembre
de 2015, la Superintendencia de Valores y Seguros aprobo la
reforma de los estatutos de la Sociedad, relacionada con la
adecuacion de éstos a la Ley N° 20.712.

DIRECCIONES Y OTROS
ANTECEDENTES DE
IDENTIFICACION

Oficina Principal: Enrique Foster Sur N°20, Piso 10, Comuna
Las Condes.

Teléfono: +56 22661 2200

Correo electrdnico: servicioalcliente@banchile.cl

Sitio Web: www.banchileinversiones.cl

Agentes Colocadores:
Banco de Chile

Direccion: Ahumada N° 251, Ciudad y comuna de Santiago.
R.U.T.: 97.004.000-5.

Gerente General y Representante Legal: Eduardo Ebensperger
Orrego.

Banchile Corredores de Bolsa S.A.

Direccion:Enrique Foster Sur N°20, Piso 6, Las Condes,
Santiago.

R.U.T.: 96.571.220-8.

Gerente General y Representante Legal: Hernan Arellano
Salas.

Administradora de Inversiones Alfa SpA

Direccion: Alfredo Barros Errdzuriz 1954, oficina 1002,
Providencia, Santiago.

R.U.T.: 76.002.600-K

Representante Legal: Luis Alfredo Cruz Parot

PROPIEDAD
Elcapital delaSociedad asciende alasumade $4.223.807.595,
dividido en 11.401.757 acciones nominativas, de una misma

serie, ordinarias, de igual valor cada una y sin valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2020, los accionistas de la Sociedad
son los siguientes.

Banco de Chile 11.399.448 99,98%
Bgnchl_le Asesoria 9309 0.02%
Financiera S.A.

TOTAL 11.401.757 100,00%
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El afio 2020 no pasé inadvertido para Banchile AGF. Ante la crisis sanitaria mas importante de la historia
moderna, nuestro sello de Colaboracion permanecié mas fuerte que nunca, demostrandonos que con Pasion
en todo lo que hacemos, podemos lograr nuestros objetivos.

Fue un afio que nos permitié integrar conceptos nuevos de resiliencia y transformacion en nuestra forma de
trabajar. Estos llegaron de manera disruptiva a nuestra administradora general de fondos, pero trazaron el
camino de lo que serd un 2021, en el que el cuidado de nuestras personas y la generacidn de nuevas soluciones

digitales seran protagonistas.

Esa pasion continua reflejandose afio a afio en los tres focos en que nos desarrollamos: Nuestros Clientes, La
Excelencia y Nuestra Comunidad, los que nos permiten revisar lo mas relevante del 2020.

PASION POR NUESTROS CLIENTES ¢

PASION POR LA EXCELENCIA ®

PASION POR NUESTRA COMUNIDAD ®

COLABORACION
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LA COLABQRACION - BASE DE
NUESTRO EXITO

En Banchile AGF nos enfocamos en un trabajo
colaborativo transversal y con un permanente
incentivo hacia la construccion de un equipo de
primer nivel. Para desarrollar con responsabilidad
y éxito la administracién de recursos de terceros,
poniendo al cliente siempre al centro de nuestra
gestion.

Este afo la colaboracion fue un eje central, la que
se puso a prueba el mes de marzo con el inicio de la
pandemia, desafiadndonos a adoptar una modalidad
de trabajo en contingencia. El aprendizaje acelerado
en la utilizacién de plataformas colaborativas,
nos permitié dar continuidad a nuestras labores
desde cualquier lugar, resguardando la salud de
nuestros trabajadores y clientes. La anticipacion
en la adopcién de medidas ante la situacion antes
descrita, nos brindd la oportunidad de entender
cuan digitales eran nuestros procesos y de generar
eficiencias que permitieran a distintos actores
involucrarse, dejando de lado limitantes fisicas y
dinamizando una forma de trabajo mas simple y
eficiente.

La colaboracidn fue puesta a prueba en este nuevo
escenario, lo que nos ayudo a definir que queremos
ser una organizacion mas agil, con equipos de
trabajo que puedan reaccionar a las nuevas
necesidades de nuestros clientes. Lo anterior
implica que distintas unidades adopten un lenguaje
comun, y un nuevo marco metodoldgico que nos
permita ser mas rapidos y entender de manera
profunda lo que el nuevo consumidor de productos
de inversion requiere.

PASION POR NUESTROS
CLIENTES

Nuestros clientes fueron un foco de trabajo con
profundas reflexiones y definiciones. La pandemia
fue un catalizador, que hizo fundamental que
nuestros productos fueran accesibles desde
cualquier lugar y en el momento requerido. Un
objetivo que Banchile AGF venia trabajando desde
afios anteriores bajolamiradadela “omnicanalidad”,
la que nos permitié estar preparados para ofrecer
nuestros productos bajo una etapa de contingencia.

Contdbamos con una web renovada y una APP
(Mi_Inversién) que nos permitieron acercarnos
digitalmente a nuestros clientes. Sin embargo, en el
2020 nos dimos cuenta que esto debia desarrollarse
en profundidad para entregar una experiencia
extraordinaria y permanentemente actualizada.
Para ello, fue necesario poner la Transformacidn
Digital en el centro de nuestras decisiones sin
esperar un momento ideal para cambiar.

Bajo esa idea, queremos que el 2020 sea recordado
como el afio en que adoptamos metodologias
agiles que nos permitieron evolucionar de manera
acelerada, en el que cuestionamos de manera
profunda cudles son las necesidades reales de
nuestros clientes, abriéndonos a entregar soluciones
gue inviten a nuevos y diversos inversionistas.
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PASION POR LA EXCELENCIA

La excelencia la vivimos bajo el desafio de entregar
el mismo nivel de asesoria y productos de un afo
normal, ahora por nuestros canales remotos. Esto
demandd coordinacion y colaboracién por parte de
nuestros equipos, asi como también del andlisis y
simplificacidon de nuestros procesos.

El 2020 nuestra industria requirié un alto estandar
de Ciberseguridad, un tema fundamental en nuestra
organizacién, que se hizo tangible con campanas
comunicacionales y con capacitaciones dirigidas
a cada miembro de la compaiiia, sobre los nuevos
delitos que se han profesionalizado mas allad del
“Phishing”.

Como tercer hito de esta pasion, integramos la
necesidad de hacer bio-seguras nuestras oficinas,
generando un robusto plan dirigido al resguardo de
la salud de todos los que trabajamos en Banchile
AGF. Nuevas sefialéticas, acondicionamiento de
espacios, nuevos protocolos de trabajo y aforos
permitidos, fueron conceptos que permitieron el
retorno seguro al trabajo presencial.

PASION POR NUESTRA
COMUNIDAD

La constante evolucién en la mirada del desarrollo
sostenible nos impulsé a trabajar en iniciativas que
nos conectaran con las necesidades de nuestra
comunidad.

Iniciamos el afio con un programa de reciclaje
corporativo y  certificado, implementando
contenedores para plasticos, papel, latas y
materiales organicos

Nos conectamos socialmente con causas a nivel
pais, incentivando a nuestros colaboradores a
apoyar y difundir la aplazada “Teleton 2019” y
solidarizar con los adultos mayores con la campafa
“Vamos Chilenos”, ambas iniciativas patrocinadas
por la Corporacién Banco de Chile.

Desarrollamos un programa de acompafiamiento
en respuesta a la pandemia, con dimensiones
psicosociales, de capacitacién, bienestar vy
comunicacionales, que fue dirigido a todos nuestros
trabajadores, que incluyd ejercicios online, atencion
psicoldgica, consejos para trabajo en contingencia
y videos que nos permitieron conectarnos durante
todo el afo.

Con mucho orgullo, nuestro trabajo por desarrollar
una forma de Inversidn Responsable, conectada
con los Factores ASG (Ambientales, Sociales y
de Gobierno Corporativo), fue reconocida por el
Premio “Alas 2020” con el 2°Lugar en Chile y el 7°en
Latinoamérica.

Continuamos con nuestro nexo histérico con la
Fundacion Educacional Cristo Joven. En uno de los
afios mas dificiles para sus centros educacionales,
pudimos apoyar a sus familias con mas de 400
canastas de alimentos aportadas a través de
donaciones de los trabajadores. Cerrando el afio
apoyamos a esta institucion con kits navidefios
para mas de 1.100 nifios, también financiado
solidariamente por los colaboradores de Banchile
AGF.
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En Banchile AGF, mejorar dia a dia la calidad de nuestro servicio es parte de nuestro
sello. Especialmente en un afio 2020 — el que forzé un cambio significativo- producto
de la implementacion de trabajo en contingencia durante la pandemia, exigiendo ajustes
y desafiando a los equipos en mantener a los clientes al centro de nuestras decisiones,
buscando siempre la satisfaccion de sus necesidades en un entorno sin precedentes.

Este resultado se logrd gracias al gran esfuerzo de los equipos, con una metodologia de
trabajo enfocada en la contactabilidad y la gestién de oportunidades. Lo anterior, entregando
un servicio personalizado y optimizando cada uno de los puntos de contacto que tenemos
con nuestros clientes.

Nuestro indicador de Recomendacién en el 2020 fue de un 75,9%

100,0%
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90,0%

85,0%

781%
68,2%
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75,0%
70,0%
65,0%
60,0%

55,0%

50,0% \

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Medida bajo metodologia N.P.S.
Datos acumulados al cierre de cada afio.
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LA ORGANIZACION

DIVERSIDAD EN




DIVERSIDAD EN EL DIRECTORIO

POR GENERO N° DE DIRECTORES POR NACIONALIDAD N° DE DIRECTORES
Hombre 5 Chilena 5
Mujer 0 Extranjera 0
TOTAL GENERAL 5 TOTAL GENERAL 5
POR RANGO DE EDAD N° DE DIRECTORES POR ANTIGUEDAD EN EL CARGO N° DE DIRECTORES
Inferior a 30 afios 0 Menos de 3 afios 2
Entre 30y 40 afos 0 Entre 3y 6 afos 1
Entre 41y 50 afios 0 Mas de 6 y menos de 9 afos 1
Entre 51y 60 afios 3 Entre 9y 12 afios 1
Entre 61y 70 aios 2 Mas de 12 aios 0
Superior a 70 afnos 0 TOTAL GENERAL 5
5

TOTAL GENERAL

DIVERSIDAD DE LA GERENCIA GENERAL Y DEMAS GERENCIAS
QUE REPORTAN A ESTA GERENCIA (**)

POR GENERO N° DE GERENTES POR NACIONALIDAD N° DE GERENTES
Hombre 16 Chilena 17
Mujer 2 Extranjera 1
TOTAL GENERAL 18 TOTAL GENERAL 18
POR RANGO DE EDAD N° DE GERENTES POR ANTIGUEDAD EN EL CARGO N° DE GERENTES
Inferior a 30 afios 0 Menos de 3 afios 2
Entre 30y 40 afos 3 Entre 3y 6 afos 1
Entre 41y 50 afios 10 Mas de 6 y menos de 9 afos 3
Entre 51y 60 afios 4 Entre 9y 12 afios 1
Entre 61y 70 aios 1 Mas de 12 aios M
Superior a 70 afos 0 TOTAL GENERAL 18
TOTAL GENERAL 18
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DIVERSIDAD EN LA ORGANIZACION

POR GENERO N° DE TRABAJADORES POR NACIONALIDAD N° DE TRABAJADORES
Hombre 159 Chilena 229
Mujer 79 Extranjera 9
TOTAL GENERAL 238 TOTAL GENERAL 238

POR RANGO DE EDAD N° DE TRABAJADORES POR ANTIGUEDAD EN EL CARGO N° DE TRABAJADORES
Inferior a 30 afios 49 Menos de 3 afios 66
Entre 30y 40 afos 98 Entre 3y 6 afos 35
Entre 41y 50 afios 66 Mas de 6 y menos de 9 afos 44
Entre 51y 60 afios 19 Entre 9y 12 afios 22
Entre 61y 70 aios 6 Mas de 12 aios 71
Superior a 70 afnos 0 TOTAL GENERAL 238
TOTAL GENERAL 238

BRECHA SALARIAL POR GENERO

PROPORCION DEL SUELDO
BASE BRUTO PROMEDIO DE

TIPO DE CARGO TRABAJADORAS SOBRE

EL DE TRABAJADORES

Ejecutivos 78%
Profesionales 92%
Administrativos 105%

(**) Dotacion de gerentes se incluye en los datos de la organizacion.
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A diciembre de 2020, Banchile AGF cuenta con una dotacion de 238 personas.

AREA COMERCIAL

El Area Comercial, a través de nuestros agentes
colocadores - Banco de Chile y Banchile Corredores
de Bolsa S.A- -se encuentra organizada con el
objetivo de entregar soluciones adecuadas a las
necesidades de inversién de distintos segmentos
de clientes. Para el segmento de clientes con
necesidades de asesoria, cuenta con dos modelos
de atencion entregados por asesores de inversion
bajo las gerencias de Private Wealth Mangement - -
y Wealth Management, tanto en Santiago como en
Vifia del Mar y Concepcidn.

Adicionalmente, el Area Comercial estd presente
en la red de oficinas del Banco de Chile, con mas
de 400 puntos de atencién para sus clientes.
Para el segmento de clientes con necesidades
transaccionales, contamos con un modelo de
atencidn especializado en clientes empresas, donde
un ejecutivo especialista en inversiones de alta
liguidez y gran ejecucion, trabaja en coordinacion
con el ejecutivo de cuentas de la plataforma
empresas del Banco de Chile.

Ademads, nuestra Area Comercial dispone de
un modelo de atencién para los clientes Family
Office, sociedades de administracion profesional
del patrimonio de algunas familias quienes, por su
perfil de tomadores de decisiones independientes,
demandan gran capacidad de ejecucién y acceso a
informacién oportuna y relevante.

GERENCIA DE INVERSIONES

La Gerencia de Inversiones estd compuesta por
profesionales que se preocupan de la combinacion
Optima de instrumentos para invertir los recursos
de los fondos administrados por Banchile AGF.
Esta gerencia tiene como objetivo maximizar
el rendimiento de los fondos, retribuyendo al
inversionista los beneficios esperados en cuanto a
rentabilidad y seguridad, segun los distintos niveles
de riesgo. Ademads, se preocupa de que todas las

inversiones se efectiien dentro del marco referencial
que definen las Politicas de Inversion de cada fondo
y la normativa vigente.

Durante los ultimos afios, Banchile AGF ha
consolidado su liderazgo en la industria de Asset
Management local, logrando ser la administradora
con mayor patrimonio administrado y la mas
destacada en reconocimientos sobre la gestidén de
sus vehiculos de inversion.

GERENCIA DE OPERACIONES
Y TECNOLOGIA

La funcion principal de la Gerencia de Operaciones
y Tecnologia es brindar el soporte necesario para
asegurar una ejecucién correcta, oportuna vy
confiable de los procesos operativos de la compaiiia,
cumpliendo con el marco legal vigente, agregando
valor y contribuyendo al posicionamiento y
sustentabilidad del negocio.

Esta gerencia cuenta con un equipo de profesionales
altamente calificado, que efectia una continua
revision y mejora de los procesos operativos a
través de la utilizacidn de tecnologias de punta y de
una mirada transversal del negocio centrada en las
necesidades y expectativas de los clientes, logrando
anticipar las demandas futuras mediante la revision
permanente de tendencias y nuevos modelos
tecnoldgicos y operativos.
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GESTION PARA LAS
PERSONAS

La Gerencia de Gestidon para las Personas, vela
por el desarrollo de nuestra comunidad, tanto en
el ambito personal como profesional, siendo el
bienestar y crecimiento la base de nuestra cultura
organizacional.

El sello de Colaboracién se fortaleci6 mas que
nunca este ano. Esto se reflejo en la capacidad de
apoyarnos como organizacién y de reaprender la
forma de hacer las cosas, desarrollando capacidades
para nuestros actuales y futuros desafios.

Fueron doce meses, donde la capacitacion se
volvio digital y entregd respuestas a las nuevas
necesidades en un escenario de pandemia. En el
cual nos dimos cuenta que la Transformacién Digital
involucra a todos los integrantes de la organizacion
y que existen nuevas formas de colaboracion, como
las células de trabajo, que estan innovando la forma
en que trabajamos.

La forma de relacionarnos como compafiia
cambio, se hizo necesario incorporar medios que
permitieran a la organizacién estar conectada con
la informacion relevante y diaria de la empresa.
Dado lo anterior, se implementd una nueva APP de
Comunicaciones Internas (Nuestra Comunidapp), la
que permitié dar el primer paso en la entrega de
informacién con instantaneidad.

En el periodo, se entregaron soluciones en
directo apoyo de la salud fisica y psicoldgica de
nuestros trabajadores, contencidon psicoldgica,
entrenamiento funcional via streaming,
comunicacion semanal de panoramas, ademas de
turnos quincenales de los todos equipos de trabajo
y el resguardo de trabajo a distancia de las personas
con enfermedades de base o edad de riesgo.

Particularmente en la dimensién de salud fisica, se
realizaron acciones de Prevencién de Riesgos que
respondieron proactivamente a las necesidades
del 100% de las personas que forman Banchile
AGF: Webinars sobre Medidas Preventivas y
de Autocuidado, Entrega de Kits (alcohol gel y
mascarillas reutilizable -para traslados- y desechable
- KN95 para el trabajo en oficinas-), un plan de
comunicacidon que incorpord etapas informativas,
educativas y de constante actualizacion hasta el dia
de hoy.

Nuestro Clima Organizacional logré un resultado
destacado en el periodo 2020, con una Lealtad de
92,7% por parte de nuestros colabores hacia la
organizacién, y una evaluaciéon de 88,3% para el
Clima Laboral. Cifras que reflejan nuestra Pasion y
en donde todos los equipos han puesto lo mejor de
su parte para sacar adelante los desafios del dia a
dia.

CONTRALORIA

La Gerencia de Contraloria se encarga de verificar,
mediante auditorias independientes, el adecuado
cumplimiento de la normativa vigente y de las
politicas establecidas por el Directorio. Ademas,
Contraloria vela para que estas Ultimas sean
aplicadas estrictamente a todas las areas de la
compaiiia, contribuyendo a mantener un adecuado
ambiente de control. Esta gerencia cuenta con
metodologias avanzadas de auditoria continua, lo
que implica un monitoreo cercano de los riesgos
relevantes de los principales procesos, agregandole
valor a Banchile AGF, lo que beneficia a nuestros
clientes y comunidad.

GERENCIA DE RIESGO

La Gerencia de Riesgo resguarda los intereses de los
clientes y de la compaiiia, identificando, midiendo y
controlando los riesgos propios de la administracion
de fondos de terceros en los dambitos referidos a
los Riesgos de Crédito, Riesgo de Mercado, Riesgo
Operacional y Tecnolégico.

Ademas, esta gerencia asegura el cumplimientodela
normativa vigente y el disefio de controles propios,
para comprometer la adecuada identificacion vy
gestion de los riesgos, asi como la continuidad
operativa de la compafiia.
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GERENCIA DE CUMPLIMIENTO

Una de las tareas mas importantes de la Gerencia de
Cumplimiento es la definicién de normas internas,
en conjunto con la Fiscalia y en coordinacidn con
otras areas. A lo anterior se suma la verificacién del
cumplimiento de los requerimientos regulatorios
establecidos para prevenir el Lavado de Activos
y el Financiamiento del Terrorismo, entre otras
materias.

Por otra parte, esta Gerencia tiene a su cargo el
proceso de implementacidn y de control de politicas
y procedimientos definidos con motivo del proceso
de fusion entre Banco de Chile y Citibank el afo
2008.

Banchile AGF cuenta con un Modelo de Prevencidn
de Delitos sefialados en la Ley 20.393 de
Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas. Esta
ley tipifica la responsabilidad que puede tener una
empresa en diferentes delitos sefialados en dicho
texto legal como lavado de activos, financiamiento
del terrorismo, receptacion, cohecho, corrupcion
entre particulares, administracion desleal, entre
otros.

Un factor clave para dar cumplimiento de este
modelo ha sido la capacitacion permanente,
tanto en la induccién de personas que ingresan
a nuestra compaiia como en el plan anual de
capacitacion, incorporando la sefialada Ley y su
respectivo Modelo de Prevencidn como parte
del aprendizaje obligatorio de cada trabajador.
Finalmente, el Modelo de Prevencion es certificado
por una institucién independiente, quien revisa el
cumplimiento de éste.

AREA DE ESTUDIOS

El Area de Estudios participa activamente de
las decisiones de inversidn, tanto de fondos de
seleccion de activos de Chile y Latinoamérica, como
de los fondos de colocacidon de activos globales,
Portafolio Activo y Administracion de Cartera;
gracias al andlisis de fundamentos, riesgos vy
valoracion relativa del proceso de inversion de los
fondos que administramos.

Asimismo, esta gerencia construye la vision de
inversion de la compaiiia, la que luego es transmitida
a los clientes a través de reuniones, conferencias e
informes.

Su desafio es levantar continuamente nuevas
metodologias y procesos para participar de manera
exitosa de las principales tendencias de la industria,
tales como la inversidn responsable y el analisis
cuantitativo.

FISCALIA

La Fiscalia vela para que los actos y contratos que
celebre Banchile AGF se ajusten a las normas
legales vigentes, administrando y cautelando
adecuadamente el riesgo legal de la Sociedad y de
los fondos administrados.

Asimismo, Fiscalia asesora a las diversas gerencias y
areas de la compafiia en las materias que requieran
una apreciacion de caracter juridico, contribuyendo
ala difusién e incorporacidn en el negocio de nuevas
normas y leyes. Ademas, le corresponde supervisar
el curso de los juicios en que Banchile AGF o los
fondos administrados por éste sean parte.
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Estamos presente en las oficinas del Banco de Chile de:

Buin: Buin / Cerrillos: Cerrillos, Mall Plaza Oeste / Colina: Colina, Chicureo - Edwards, Piedra Roja
Curacavi: Curacavi / Estacion Central: Estacion / Huechuraba: Huechuraba, Ciudad Empresarial,
Ciudad Empresarial — Bae, Mall Plaza Norte / Independencia: Independencia / Lampa: Lampa
La Cisterna: La Cisterna / La Florida: La Florida, La Florida - Municipalidad, La Florida - Sur,
Plaza Vespucio / La Reina: La Reina, La Reina - Edwards, La Reina — Ossanddn, Mall Plaza Egafia
Las Condes: Alto Las Condes, Apoquindo, Bilbao, Bocaccio, Cuarto Centenario, Coldn, El Bosque, El
Bosque Norte, El Golf, El Golf - Edwards, Estoril, Estoril -Edwards, Juan de Austria, Los Dominicos,
Nueva Los Dominicos, San Carlos de Apoquindo, San Carlos de Apoquindo - Edwards, Apoquindo —
Edwards, San Francisco de Las Condes, San Damian, El Faro, Nueva Los Leones, Clinica Las Condes,
Mall Paseo Los Dominicos, Nueva Costanera, Torre La Industria, Torre Pacifico, Torre Las Condes / Lo
Barnechea: La Dehesa, La Dehesa - Edwards, Los Trapenses — Edwards, El Rodeo La Dehesa / Macul:
Macul / Maipu: Maipu / Melipilla: Melipilla / Nufioa: Nufioa, Plaza Egafia / Paine: Paine Pefiaflor:
Pefaflor / Pefialolén: Pefialolén - Consistorial, Mall Paseo Quilin / Pirque: Pirque Providencia:
Paseo Las Palmas, Pedro de Valdivia, Plaza Pedro de Valdivia, Providencia, Santa Maria, Seminario,
Tobalaba, Los Leones - Edwards, Orrego Luco - Edwards, Tajamares, Nueva Orrego Luco, Forum,
Manuel Montt, Suecia, Nueva Providencia / Pudahuel: Pudahuel / Puente Alto: Mall Plaza Tobalaba,
Puente Alto - Mall, Puente Alto / Quilicura: Quilicura / Quinta Normal: Quinta Normal / Recoleta:
Patronato, La Vega / Renca: Renca / San Bernardo: San Bernardo, Mall Plaza San Bernardo / San
Joaquin: Vicuiia Mackenna / San Miguel: Gran Avenida - Lo Vial, San Miguel / Santiago: Centro de
Justicia, Mutual de Seguridad / Santiago Centro: Diez de Julio, Los Héroes, Miraflores, Moneda,
Morandé, Oficina Central, Plaza Baquedano, Plaza Bulnes, Porvenir, Rosas, San Diego, Bombero Ossa,
Nueva Morandé, Huérfanos - Edwards, Huérfanos 740 — Edwards, Ahumada 40, Ahumada 77, Centro
de Justicia. Huérfanos 740, San Pablo, Teatinos, Universidad de Chile, Santiago 2000 / Talagante:
Talagante / Vitacura: Naciones Unidas, Los Castafios, Plaza Irene Frei, Nueva Vitacura, Santa Maria de
Manquehue, Vitacura, Los Cobres de Vitacura -Edwards, Vitacura - Edwards, Nueva Santa Maria de
Manquehue, Municipalidad de Vitacura, Presidente Riesco, Panamericana Norte.

Regiones:

Buin: Buin / Arica — Parinacota: Arica / Tarapaca: lquique, Iquique - Plaza Los Héroes,
Iquique - Sur / Antofagasta: Antofagasta, Antofagasta - Norte, Antofagasta - Sur, Antofagasta Plaza,
Calama, Chuquicamata, Tocopilla / Atacama: Copiap0, Copiapé - Oriente, Vallenar, Mall Plaza
Copiap6 Coquimbo: Coquimbo, lllapel, La Serena, La Serena - Plaza, La Serena - Huanhuali, La Serena
- Puertas del Mar, Ovalle / Valparaiso: Concon, Bosques de Montemar, La Ligua, Limache, La Calera,
Los Andes, Quillota, Quilpué, Quilpué - Plaza Del Sol, Quintero, Refiaca, San Antonio, Curauma,
Vifa - Libertad, Vina del Mar - Edwards, Vifia del Mar - Plaza, Las Salinas - Edwards, San Felipe, Villa
Alemana, Casablanca, El Belloto. Valparaiso - Edwards, Valparaiso - Prat, Valparaiso - Almendral,
Valparaiso — Condell, LLo LLeo, Vifia Pamplona, Vifia del Mar / Libertador General Bernardo
O’Higgins: Rancagua - Independencia, Rancagua - Bueras, Rancagua - El Libertador, Rancagua - San
Martin, Rancagua - Machali, Rengo, San Fernando, San Fernando - Sur, San Vicente de Tagua Tagua,
Santa Cruz / Maule: Cauquenes, Constitucion, Curicé, Curicé - O’Higgins, Linares, Parral, San Javier,
Talca - Colin, Talca - 1 Sur, Talca - 3 Oriente, Talca - Plaza Del Maule, Molina / Bio Bio: Cafiete, San
Pedro de La Paz, Concepcidn, Concepcidn - Barros Arana, Concepcién - Edwards, Concepcidn -
O’Higgins, Concepcidn - Paicavi, Andalué - Edwards, Plaza del Trébol, Coronel, San Carlos, Chillan,
Chillan - Collin, Los Angeles, Los Angeles - Alemania, Talcahuano, Talcahuano - B Naval - Edwards,
Cholguan - Yungay, Lonco, Concepcion Prat / Araucania: Angol, Temuco, Temuco - Alemania, Temuco
- Barrio Ingles, Temuco - Plaza T. Schmidt, Temuco - Torremolinos, Victoria, Villarrica, caja auxiliar
Pucén, Temuco San Martin / Los Rios: La Unidn, Valdivia, Valdivia - Bueras, Valdivia - Isla Teja / Los
Lagos: Ancud, Castro, Osorno, Osorno - Mackenna, Purranque, Puerto Montt, Puerto Montt Centro,
Puerto Varas, Quelldn / General Carlos Ibaiiez del Campo: Coyhaique / Magallanes y de la Antartica
Chilena: Punta Arenas, Puerto Aysén
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ACTIVIDADES
Y NEGOCIOS
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NUESTROS HITOS

En mayo de 1980, constituimos la Administradora
Banchile de Fondos Mutuos S.A. y un aiio mds tarde,
el 2 de febrero de 1981, iniciamos operaciones
administrando el Fondo Mutuo Crecimiento, con
una cartera de inversion en instrumentos de renta
fija en conjunto con el Fondo Mutuo Inversion, que
desde su lanzamiento contemplo la posibilidad de
invertir en acciones.

1980 - 1990

Desde su irrupcion en el mercado, nuestra
compaiiia incorpord cambios radicales tales como,
el no cobro de comisién de entrada a los aportes de
sus participes en Fondos de Renta Fija, la creacion
de fondos mutuos para operaciones a corto plazo
y la implementacién de servicios especiales a
clientes. Esto, unido a la seguridad y calidad de
las inversiones, le significé alcanzar un rapido
incremento de los patrimonios administrados y
una posiciéon de privilegio en el mercado financiero
nacional.

1991 - 1995

En 1991 nos trasformamos en la primera
Administradora en ofrecer dos tipos de fondos
mutuos de renta variable, gracias a la adquisicion,
en licitacion publica, de la administracion del
Fondo Mutuo Capitalisa Accionario. Ademas, nos
acogimos a las modificaciones introducidas en la Ley
19.247, que incorporaron un beneficio tributario de
incentivo al ahorro, a las inversiones de personas
naturales en cuotas de fondos mutuos, entre otros
instrumentos financieros, como una politica de
favorecer a sus participes.

1996 - 2000

Durante estos afios realizamos varias modificaciones
a nuestros productos, siempre enfocados a las
necesidades de nuestros clientes y atentos a los
cambios del mercado. Por ejemplo, en 1996 se
modificamos el Fondo Mutuo de Liquidez, para
transformarlo en un fondo de renta variable,
denominandose Fondo Mutuo Preferente.

2001 - 2005

En 2002, Banco de Chiley Banco Edwards se fusionan
posiciondandose como una de las compaiiias con
mayor participacion dentro mercado nacional.
Tras esta unién nuestros fondos mutuos sumaran

los pertenecientes a Banedwards. Ademas, se
aprobd la adecuacién al tipo juridico de la sociedad
absorbente, Banchile Administradora de Fondos
de Inversién a una administradora general de
fondos, cambiando nuestra razén social a Banchile
Administradora General de Fondos S.A.

2006 - 2015

Lanzamos cuatro nuevos fondos mutuos
garantizados durante el 2006, lo que permitié que
nuestros clientes accedieran a los mercados de
India, Brasil, Rusia, China, Europa del Este, Corea del
Sur, Malasia, Singapur y Taiwan. Ademads, creamos
seis nuevos fondos mutuos para planes de ahorro
previsional voluntario (APV).

Durante el 2010 creamos Cartera Activa, servicio de
administracion de portafolio donde las inversiones
tienen un monitoreo permanente acorde a
las condiciones del mercado y con diferentes
alternativas ajustadas a la medida del perfil de
riesgo-retorno de cada cliente.

2011 - 2020

En abril 2019, nos transformamos en la primera
administradora bancaria de Chile en ser signataria
de la Asociacién Global de Administradores de
fondos UN PRI, que fue fundada en 2006 con el
apoyo de Naciones Unidas y cuenta con mas de
2.300 signatarios que administran mas de USD
80 trn. Su objetivo es entender el impacto que
los factores de sustentabilidad ASG tienen en las
inversiones y asesorar a los signatarios para integrar
estos factores en sus decisiones de inversion y
propiedad.

En noviembre de 2020 celebramos un importante
acuerdo comercial con BlackRock, el mayor Asset
Manager del mundo, con mas de USD7, 8 trillones
en activos bajo administracion (al 30 de septiembre
de 2020). Este acuerdo nos permitira complementar
nuestros servicios con estrategias de BlackRock
para sus fondos internacionales. Adicionalmente
esta alianza contempla el desarrollo de estrategias
comerciales conjuntas, intercambio de mejores
practicas en inversiones y capacitaciéon a nuestra
fuerza comercial.
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DESCRIPCION DE ACTIVIDADES

Banchile AGF desarrolla actividades propias de administracidon de recursos de terceros, conforme a la Ley
N° 20.712 sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, asi como la realizacion de
las demas actividades complementarias a su giro autorizadas por la Comisién para el Mercado Financiero.

Al 31 de diciembre de 2020, Banchile AGF administra 53 Fondos Mutuos y 40 Fondos de Inversion publicos
y privados.

Los Fondos Mutuos vigentes administrados por Banchile AGF se clasifican de la siguiente manera:

NOMBRE FONDO TIPO DE FONDO INICIO DE OPERACION
1 BEST COUPON EMERGENTE Inversionistas Calificados Accionario Internacional 12-11-2020
2 AUTOCALL DOLLAR COUPON USA S/C Fondos creados recientemente que ain no han sido clasificados 12-11-2020
3 BANCHILE CORPORATE DOLLAR Fondos de Deuda < 90 Dias Internacional, Dolar 08-09-2020
4 BANCHILE DEUDA INTERNACIONAL S/C Fondos creados recientemente que atn no han sido clasificados 08-09-2020
5 BANCHILE BANCHILE GLOBAL HIGH YIELD S/C Fondos creados recientemente que atn no han sido clasificados 15-06-2020
6 BEST COUPON USA S/C Fondos creados recientemente que atn no han sido clasificados 20-05-2020
7 BEST COUPON EUROPE S/C Fondos creados recientemente que atn no han sido clasificados 05-03-2020
8 BOOSTER ACCIONES BRASIL Il S/C Fondos creados recientemente que atn no han sido clasificados 25-11-2019
9 ESTRUCTURADO BONQS UF PLUS llI S/C Fondos creados recientemente que atin no han sido clasificados 03-04-2019
10 | BANCHILE RETORNO L.P. UF Fondos de Deuda > 365 Dias Nacional, Inversion en UF > 5 afios 25-06-2018
11 | BANCHILE COBERTURA GLOBAL Fondos de Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Internacionales 04-01-2018
12 | BANCHILE RENTA FUTURA Fondos de Deuda > 365 Dias Nacional, Inversion UF > 3 afios y =<5 29-09-2017
13 | BANCHILE EMERGING Accionario Emergente 28-09-2017
14 | BANCHILE INVERSION USA Accionario EEUU 28-09-2017
15 | BANCHILE ASIA Accionario Asia Pacifico 27-08-2017
16 | BANCHILE LATAM ACCIONARIO Accionario America Latina 27-09-2017
17 | BANCHILE RENTA VARIABLE NACIONAL Accionario Nacional Large CAP 17-08-2017
18 | BANCHILE INVERSIONES ALTERNATIVAS Balanceado Agresivo 16-03-2016
19 | BANCHILE JAPON ACCIONARIO Accionario Pais 18-11-2015
20 | BANCHILE CAPITAL EFECTIVO Fondos de Deuda < 90 Dias Nacional 24-08-2015
21 | BANCHILE PORTAFOLIO ACTIVO MODERADO Balanceado Moderado 15-05-2014
22 | BANCHILE ESTRATEGIA CONSERVADORA Balanceado Conservador 20-12-2013
23 | BANCHILE ESTRATEGIA AGRESIVA Balanceado Agresivo 20-12-2013
24 | BANCHILE PORTAFOLIO ACTIVO EQUILIBRADO Balanceado Moderado 20-12-2013
25 | BANCHILE CAPITAL EMPRESARIAL Fondos de Deuda < 90 Dias Nacional 03-09-2013
26 | BANCHILE DEUDA DOLAR Fondos de Deuda < 365 Dias Internacional 11-09-2012
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NOMBRE FONDO TIPO DE FONDO INICIO DE OPERACION
27 | BANCHILE DEUDA SOBERANA Fondos de Deuda > 365 Dias Orig. Flex 01-06-2012
28 | BANCHILE INVERSION BRASIL Accionario Brasil 19-12-201
29 | BANCHILE PORTAFOLIO ACTIVO POTENCIADO Balanceado Agresivo 09-07-2010
30 | BANCHILE INVERSION CHINA Accionario Pais 01-07-2008
31 | BANCHILE ESTRATEGIA MODERADA Balanceado Moderado 06-10-2007
32 | BANCHILE ASIATICO ACCIONARIO Accionario Asia Emergente 03-10-2007
33 | BANCHILE PORTAFOLIO ACTIVO AGRESIVO Balanceado Agresivo 01-07-2007
34 | BANCHILE INVERSIONISTA CALIFICADO ACCIONES NACIONALES Inversionistas Calificados Accionario Nacional 13-09-2005
35 | BANCHILE PORTAFOLIO ACTIVO CONTROLADO Balanceado Conservador 04-06-2005
36 | BANCHILE GLOBAL DOLLAR Accionario Desarrollado 18-05-2004
37 | BANCHILE EMERGING MARKET Accionario Emergente 17-05-2004
38 | BANCHILE U.S. DOLLAR Accionario EEUU 17-05-2004
39 | BANCHILE CRECIMIENTO Fondos de Deuda < 365 Dias Nacional en pesos 13-11-2003
40 | BANCHILE LATAM CORPORATE INVESTMENT GRADE Fondos de Deuda > 365 Dias Internacional, Mercados Emergentes 24-02-2003
41 | BANCHILE US MID CAP Accionario EEUU 12-06-2001
42 | BANCHILE DEPOSITO XXI Fondos de Deuda > 365 Dias Nacional, Inversion en UF < 3 afios 12-06-2000
43 | BANCHILE ALIANZA Fondos de Deuda > 365 Dias Nacional, Inversion en Pesos 23-08-1999
44 | BANCHILE EUROPA DESARROLLADA Accionario Europa Desarrollado 01-02-1999
45 | BANCHILE UTILIDADES Fondos de Deuda < 365 Dias Nacional en UF 05-12-1998
46 | BANCHILE ESTRATEGICO Fondos de Deuda > 365 Dias Nacional, Inversion UF > 3 afios y =<5 28-09-1998
47 | BANCHILE LIQUIDEZ Fondos de Deuda < 90 Dias Nacional 28-08-1997
48 | BANCHILE GLOBAL MID CAP Accionario Desarrollado 13-05-1996
49 | BANCHILE MID CAP Accionario Nacional Otros 26-04-1993
50 | BANCHILE DISPONIBLE Fondos de Deuda < 90 Dias Nacional 14-10-1992
51 | BANCHILE ACCIONES Accionario Nacional Large CAP 07-03-1989
52 | BANCHILE CAPITAL FINANCIERO Fondos de Deuda < 90 Dias Nacional 11-03-1985
53 | BANCHILE HORIZONTE Fondos de Deuda > 365 Dias Nacional, Inversion en UF > 5 afios 21-06-1982
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Los Fondos de Inversion administrados por Banchile AGF vigentes se clasifican de la
siguiente manera:

NOMBRE FONDO TIPO DE FONDO TIPO DE INVERSION
1 CHILE FONDO DE INVERSION SMALL CAP No rescatable Puablico
2 | FONDO DE INVERSION BANCHILE LATAM EQUITY Rescatable Publico
3 | FONDO DE INVERSION BANCHILE PLUSVALIA EFICIENTE No rescatable Publico
4 | FONDO DE INVERSION BANCHILE CHILE BLEND Rescatable Publico
5 | FONDO DE INVERSION BANCHILE RENTAS INMOBILIARIAS No rescatable Publico
6 FONDO DE INVERSION BANCHILE EUROPE EQUITY Rescatable Pablico
7 FONDO DE INVERSION BANCHILE USA EQUITY Rescatable Puablico
8 | FONDO DE INVERSION BANCHILE DEUDA CORPORATIVA 3-5 ANOS Rescatable Publico
9 | FONDO DE INVERSION BANCHILE LATAM CORPORATE HIGH YIELD Rescatable Publico
10 | FONDO DE INVERSION RENTAS HABITACIONALES No rescatable Puablico
11 | FONDO DE INVERSION BANCHILE DEUDA CHILENA Rescatable Publico
12 | FONDO DE INVERSIGN BANCHILE MARKETPLUS DEUDA GLOBAL Rescatable Publico
13 | FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO VIII No rescatable Publico
14 | FONDO DE INVERSION BANCHILE MARKETPLUS GLOBAL Rescatable Puablico
15 | FONDO DE INVERSION BANCHILE MARKETPLUS ESTADOS UNIDOS Rescatable Publico
16 | FONDO DE INVERSION BANCHILE EMERGING EQUITY Rescatable Publico
17 | FONDO DE INVERSION BANCHILE DEUDA ALTO RENDIMIENTO Rescatable Publico
18 | FONDO DE INVERSION DESARROLLO Y RENTAS RESIDENCIALES No rescatable Publico
19 | FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO IX No rescatable Puablico
20 | FONDO DE INVERSION BANCHILE MARKETPLUS EUROPA No rescatable Puablico
21 | FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI No rescatable Publico
22 | FONDO DE INVERSION BANCHILE MARKETPLUS EMERGENTE Rescatable Publico
23 | FONDO DE INVERSION DESARROLLO INMOBILIARIO PERU - COLOMBIA | No rescatable Publico
24 | FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II No rescatable Puablico
25 | FONDO DE INVERSION INFRAESTRUCTURA CHILE | No rescatable Publico
26 | FONDO DE INVERSIGN INMOBILIARIO X No rescatable Publico
27 | FONDO DE INVERSION BANCHILE EDR FUND EMERGING CREDIT Rescatable Publico
28 | FONDO DE INVERSION CS No rescatable Pablico
29 | FONDO DE INVERSION RENTA INMOBILIARIA JDA700 PERU No rescatable Publico
30 | FONDO DE INVERSIGN BANCHILE ORO Rescatable Publico
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NOMBRE FONDO TIPO DE FONDO TIPO DE INVERSION
31 | FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV No rescatable Pablico
32 | FONDO DE INVERSION BANCHILE GLOBAL REAL ESTATE Rescatable Pdblico
33 | FONDO DE INVERSION BANCHILE MARKETPLUS JAPON Rescatable Pdblico
34 | FONDO DE INVERSION CS I No rescatable Pdblico
35 | FONDO DE INVERSION BANCHILE EQUITY TRENDS Rescatable Pdblico
36 | FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO X No rescatable Piblico
37 | FONDO DE INVERSIGN PRIVADO INMOBILIARIO CAPITOLIO No rescatable Privado
38 | FONDO DE INVERSION PRIVADO F2 No rescatable Privado
39 | FONDO DE INVERSION PRIVADO RENTAS PERU | No rescatable Privado
40 | FONDO DE INVERSIGN PRIVADO ALLVP Il No rescatable Privado
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ACTIVIDADES FINANCIERAS
Y POLITICAS DE INVERSION

Las actividades de la Sociedad se encuentran
reguladas por la normativa vigente vy fiscalizada por
la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF),

A diciembre de 2020, la Sociedad presenta un total
de pasivos de MS 13.593.691 por operaciones
propias del giro, cifra que corresponde al 41,22% de
su patrimonio.

Del total de activos, que ascienden a M$ 46.575.086,
MS 40.000.767 corresponden a activos financieros
de facil liquidacion (disponible, deudores por venta,
y pacto de retroventa).

MERCADOS Y TENDENCIAS

Durante el ejercicio 2020, obtuvimos una utilidad
de MMS$18.684, de acuerdo a normas IFRS, con
una rentabilidad sobre el patrimonio de 49,77%.
Lo anterior, manteniendo su posicién de liderazgo
en activos administrados, con un 22,72% de
participacion de mercado en la industria de fondos
mutuos.

Al 31 de diciembre de 2020, el patrimonio total de
fondos mutuos administrados por nuestra compaiiia
fue de MMS 10.357.446. Lo anterior, permitié que
nos consoliddramos como la administradora de
fondos mutuos nimero uno a nivel nacional, con
una participacién de mercado en el afio equivalente
aun22,37%.

Los Fondos Mutuos Money Market, alcanzaron
un 56,89% del patrimonio administrado al cierre
del afio. En tanto, los Fondos Menores a 365 dias
registraron un 7,65%. Los Fondos de Mediano vy
Largo Plazo representaron aproximadamente un
13,47% del total de los fondos administrados. Por
su parte, los Fondos Mutuos de Capitalizacion
alcanzaron un 1,78%, mientras que los Fondos
Mixtos y Libre Inversién alcanzaron un 11,71% vy
8,01%, respectivamente. Los Fondos Estructurados
registraron un 0,07% y los Fondos Inversionistas
Calificados un 0,41%.

Al cierre de 2020, el fondo mutuo con mayor
participacion en cuanto a volimenes administrados,
fue el Fondo Mutuo Capital Empresarial (24,72%),
seguido por el Fondo Mutuo Capital Financiero
(11,87%), Fondo Mutuo Corporate Dollar (11,14%),
Fondo Mutuo Estratégico (8,90%), Fondo Mutuo

Portafolio Activo Controlado (7,40%) y Fondo
Mutuo Portafolio Activo Moderado (6,69%).
Unanalisis delarentabilidad “nominal” (informacién
al 31 de diciembre de 2020), medida como cambio
en el valor cuota en su moneda de los fondos
mutuos administrados por la Sociedad, muestra
que las mas altas fueron las obtenidas por el Fondo
Mutuo Inversién China Serie B con una rentabilidad
de 26,92%, Fondo Mutuo Asiatico Accionario Serie
B con 25,56% y el Fondo Mutuo Emerging Serie B
con 15,62%.

Al 31 de diciembre de 2020 existian en el mercado
un total de 459 fondos, de los cuales el 11,76% son
de Deuda de Corto Plazo con Duracién Menor a 90
dias, el 5,01% son de deuda con duracion menor
a 365 dias. Los fondos de Deuda de Mediano y
Largo Plazo, en tanto, corresponden a un 14,60%
del mercado. Los Fondos de Capitalizacion
representan un 18,08%, mientras que los
Mixtos y de Libre Inversion alcanzan un 8,93%
y un 35,29%, respectivamente. Por ultimo, los
Fondos Estructurados e Inversionistas Calificados
representan 2,83% y 3,49%, respectivamente.

En cuanto a patrimonio administrado en Ia
industria, el 49,16% corresponde a la clasificacion
Deuda de Corto Plazo y el 7,93% son de Deuda
Menor a 365 dias. Por su parte, el Patrimonio de
Fondos Mutuos de Deuda de Mediano y Largo
Plazo corresponde al 15,12% del patrimonio total
administrado por el mercado. A la vez, los Fondos
Mutuos de Capitalizacion alcanzaron un 3,68%,
mientras que los Fondos Mixtos y Libre inversion
alcanzaron un 4,48% y 18,44%, respectivamente.
En tanto, los Fondos Estructurados un 0,46% y los
Fondos Inversionistas Calificados un 0,73%.

Por su parte, al 31 de diciembre del 2020,
el patrimonio de los Fondos de Inversion
administrados por Banchile fue de MMS$ 1.285.305.
Esto permitid una participacién de mercado de
5,92%, ubicandonos en el 5° lugar de la industria.

Los Fondos de Inversidon de Renta fija, alcanzaron
un 48,47% del patrimonio administrado al 31 de
diciembre del 2020. Los Fondos Inmobiliarios
representaron un 24,23%, los Fondos de Renta
Variable internacional registraron un 20,33% vy
finalmente, los Fondos de Renta Variable Local
alcanzaron un 6,97%.

Fuente: Comision para el Mercado Financiero (CMF),
datos a diciembre del 2020.
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FACTORES DE RIESGO

Las operaciones de los Fondos Mutuos y Fondos
de Inversidén administrados por nuestra compaiiia
se desarrollan en el mercado de capitales y, en
consecuencia, estan afectos a los cambios que éste
pudiere experimentar.

Los principales riesgos a los cuales la Sociedad
esta expuesta se explican en la Nota 4 de los
Estados Financieros de la Sociedad. Los principales
riesgos son: i) Riesgo de Mercado: entre los que
se incluyen riesgo de precios, riesgo de tipo de
interés y riesgo cambiario; ii) Riesgo de Crédito; iii)
Riesgo de Liquidez; iv) Riesgo Operacional; v) Otros
riesgos, tales como riesgo reputacional, riesgo de
cumplimiento normativo, riesgo legal, entre otros.

PROVEEDORES Y CONTRATOS

Para las actividades propias de nuestro giro,
operamos con una amplia gama de proveedores,
manteniendo con algunos de ellos contratos
vigentes, los que se describen a continuacion:

Banco de Chile, accionista mayoritario de Ia
Sociedad, con quien ha contratado los servicios
de colocacion de cuotas, en su calidad de agente
colocador de acuerdo a lo establecido por la ley, y
celebrado un contrato de arriendo por las oficinas
que ocupa la Sociedad en Agustinas 975.

Banchile Corredores de Bolsa S.A., a quien
encargamos y otorgamos mandato para que, en
todo el pais, promueva y efectle la colocacién y
venta de nuestros fondos.

Depdsito Central de Valores S.A., Depdsito de
Valores (DCV), institucion que provee de servicios
de custodia de valores a instituciones financieras en
la cual la Sociedad mantiene sus instrumentos de
renta fija.

Bolsa de Comercio de Santiago. Institucion que
provee de terminales de negociacién y consulta
directa.

Bolsa Electrdnica de Chile. Institucidn que provee de
terminales de consulta y negociacion RV; RF y MX.

Bank of New York y All Funds, instituciones que
proveen servicios de Custodia internacional.

Bloomberg. Institucidn que da acceso a los distintos
terminales de informacién.

Reuters Latam. Institucidn que da acceso a distintos
terminales de informacién.

Risk América. Institucidon que provee la valorizacidn
de cartera de inversion de los fondos.

PROPIEDADES

La Sociedad no posee bienes inmuebles.

EQUIPOS

Actualmente contamos con una infraestructura de
Servidores Fisicos y Virtuales de ultima generacion,
con sistemas de almacenamiento online del tipo
Flash, lo que garantiza una alta tasa de respuesta
a los sistemas transaccionales. El negocio esta
soportado por un sistema Core interno, el que
procesa toda la informacion relativa a la gestion
de los Fondos Mutuos administrados, Acciones
y ademas se integra con las aplicaciones para los
Canales Digitales. Estas ultimas cuentan con una
plataforma de monitoreo con Inteligencia Artificial
qgue permite monitorear las tecnologias y conocer
el comportamiento del cliente. A estos equipos
y tecnologias se suman avanzados sistemas de
seguridad, tanto internos como perimetrales.

SEGUROS

Mantenemos vigente pdlizas de seguros por los
siguientes conceptos: Cristales, remesa de valores,
robo con fuerza, instalaciones electrénicas,
vehiculos motorizados, incendio, responsabilidad
civil, fidelidad funcionaria y miscelaneos

Adicionalmente, hemos contratado para todo
nuestro personal un Seguro de Vida y Seguro de
Salud el que incluye Seguro Dental y Catastrofico.

Asimismo, de acuerdo a lo establecido en el Articulo
12 de Ley 20.712, las administradoras deberan
constituir una garantia en beneficio de los fondos
para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones
por la administracion de fondos de terceros, previo
al funcionamiento de cada fondo que administren
y hasta su total extincidén. Al respecto, Banchile
ha constituido las boletas de garantia y pdlizas de
garantia, cuyo detalle se encuentra en la Nota N°29
de los Estados Financieros.
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INFORMACION SOBRE
FILIALES Y COLIGADAS



De conformidad con lo dispuesto en la Ley sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras
Individuales, y en la Ley General de Bancos, no
poseemos inversiones en acciones o derechos de
otras sociedades. Atendido lo anterior, Banchile
Administradora General de Fondos S.A. no tiene
filiales ni coligadas.
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POLITICA DE
DIVIDENDOS
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La distribucion de dividendos es aprobada en la Junta Ordinaria de Accionistas que se celebra
cada afo.

De conformidad con la Ley 18.046, los dividendos se pagaran exclusivamente de las utilidades
liqguidas del ejercicio, o de las retenidas, provenientes de balances aprobados por junta
de accionistas. No obstante lo anterior, si la Sociedad tuviere pérdidas acumuladas, las
utilidades del ejercicio se destinaran primeramente a absorberlas. Si hubiere pérdidas en un
ejercicio, éstas seran absorbidas con las utilidades retenidas, de haberlas. La Junta Ordinaria
de Accionistas determinara el porcentaje de las utilidades liquidas del ejercicio que se
repartira como dividendo entre los accionistas. Salvo acuerdo diferente adoptado en la junta
respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, la Sociedad distribuird anualmente
como dividendo en dinero, a lo menos, el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

MONTO POR ACCION N°ACCIONES
2003 30-01-2003 $400,00 11181138
2004 23-03-2004 $415,00 11181138
2005 No se repartieron dividendos
2006 23-03-2006 $224,00 11181138
2007 27-03-2007 $500,00 11181138
2008 31-03-2008 $500,00 11.401.757
2009 No se repartieron dividendos
2010 26-03-2010 $967,51320239 11.401.757
2011 31-03-2011 $1.470,3093027 11.401.757
2012 30-03-2012 $1.514,44 11.401.757
2013 28-03-2013 $1.151,8550 11.401.757
2014 25-03-2014 $1.021,0245138 11.401.757
2015 30-03-2015 $1.323,7055293 11.401.757
2016 29-04-2016 $1.583,4049955 11.401.757
2017 28-04-2017 $1.652,5381973 11.401.757 o
2018 30-04-2018 $1.666,55435535 11.401.757 §
2019 30-04-2019 $1.798,404494 11.401.757 %I
2020 30-04-2020 $4.272,1520869 11.401.757 ;EE
5
:
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SUSCRIPCION DE
LA MEMORIA




En conformidad a lo dispuesto por la Norma de Cardcter General No. 30
de la Comisidn para el Mercado Financiera [CMF), los suscriptores, en
su calidad de Directores vy Gerente General de Banchile Administradora
General de Fondos 5.A., declaramos que la informaciéon contenida en la
presente Memoria es la expresidén de verdad.
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ESTADOS FINANCIEROS

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019




EY

Building a batter
working world

Informe del Auditor Independiente

Senores
Accionistas y Directores
Banchile Administradora General de Fondos S A,

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Banchile Administradora
General de Fondos S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerde con Mormas Internacionales de Informacian Financiera. Esta
responsabilidad incluye el diseno, implementacién y mantencion de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria scbre
los montos y revelaciones en los estades financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar
estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin e
proposito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinidn. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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Building a better
working world

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarmos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banchile Administradora General de
Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Fernando Dughman M.
EY Audit SpA

Santiago, 25 de enero de 2021
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Nota 31.12.2020 31.12.2019
M$ M$

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 258.811 282.712
Activos por impuestos corrientes 13 700.328 -
Otros activos no financieros 6 585.616 842.520
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 1.638.155 1.669.578
Otros activos financieros 8 40.000.767 70.464.666
Activos por impuestos diferidos 13 771.681 502.487
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 764.432 1.292.799
Propiedades, plantas y equipos 10 451112 665.325
Activo por derecho de uso 1 1422184 1.714.766
Total de activos 46.575.086 77.434.853
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS
Pasivos por impuestos corrientes 13 - 389.514
Otros pasivos no financieros 14 1.488.111 1.548.995
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15 458.319 506.546
Provisiones por beneficios a los empleados 16 3.562.630 4147381
Otras provisiones 17 6.636.797 7.614.234
Otros Pasivos Financieros 18 1.447.834 1.728.865
Total pasivos 13.593.691 15.935.535
PATRIMONIO
Capital emitido 19 4.223.808 4.223.808
Ganancias (pérdidas) acumuladas 19 28.660.439 57178.362
Otras reservas 19 97148 97148
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 32.981.395 61.499.318
TOTAL PATRIMONIO 32.981.395 61.499.318
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 46.575.086 77.434.853

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forma parte integral de estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

A. ESTADOS DE RESULTADOS

Acumulado
01.01.2020

31.12.2020
mM$

Acumulado
01.01.2019
3112.2019

M$

Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 20 93.144.550 101.783.250
Costo de ventas 21 (718.469) (1133.156)
Ganancia bruta 92.426.081 100.650.094
Gasto de administracion 22 (67.447.766) (70.455.960)
Otras ganancias (pérdidas) (26.676) (27.612)
Ingresos financieros 23 691.946 2.082.11M
Costos financieros 25 (576.139) (330.30M)
Resultados por unidades de reajustes 74191 101.351
Diferencia de cambio 24 (39.859) 2.464
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y el ) )
valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable

Ganancia (pérdida) antes de impuestos 25.101.778 32.022.147
Gasto por impuestos a las ganancias 13 (6.417.341) (8.312.107)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 18.684.437 23.710.040
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) 18.684.437 23.710.040
Ganancia (pérdida) atribuible a

Ganancia (pérdida) atribuible a los propetarios de la controladora 18.684.437 23.710.040
Ganancia (pérdida) atribuible a participantes no controladoras - -
Ganancia (pérdida) del ejercicio 18.684.437 23.710.040
Ganancias por accion $ $
Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones continuadas 1.638,7331 2.079,5076
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) por accion basica 1.638,7331 2.079,5076
Ganancias por accion diluidas

Ganancia (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas 1.638,7331 2.079,5076
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) diluida por accion 1.638,7331 2.079,5076

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forma parte integral de estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

01.01.2020
31.12.2020

M$

01.01.2019
31.12.2019
M$

Ganancia (pérdida) 18.684.437 23.710.040
Otro resultado integral - -
Resultado integral atribuible ala controladora 18.684.437 23.710.040
Total Resultado integral 18.684.437 23.710.040

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forma parte integral de estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Otras Otras Ganacia Patrimonio Total
Emitido reservas | reservas (pérdida atribuible | patrimonio
M$ Varias M$ | acumulada alos M$
M$ Nota19 | propietarios
MS dela
controladora
MS
Saldo inicial 01.01.2020 4.223.808 97148 97148 | 57178.362 61.499.318| 61.499.318
Incremento (disminucion) por cambios en politicas ) ) ) _ ) )
contables
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97148 97148 | 57178.362 61.499.318| 61.499.318
Incremento (disminucidn) en el patrimonio - - - -
Resultado Integral - - - -
Ganancia (pérdida) - - -| 18.684.437 18.684.437 | 18.684.437
Otro resultado integral - - - - R
Resultado integral - - -| 18.684.437 18.684.437 | 18.684.437
Emision de patrimonio - - - - - -
Dividendos distribuidos - - -1 (41.697.029) | (41.597.029) | (41.5697.029)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de _ ) ) ) ) )
los propietarios
Dlsmlnu9|0n chremento] por otras distribuciones a ) ) .| (5605331 (5.605331)| (5.605.331)
los propietarios
Incremento (disminucion) por transferencias y ) ) ) i i )
otros cambios
Incremento (disminucion) por transacciones con ) ) . ) ) .
acciones propias en cartera
Incremento (disminucion) por cambios en las
participaciones en la propiedad de subsidiarias que - - - - - -
no dan a lugar perdida de contriol
Total de cambios en patrimonio - - -1 (28.517.923) | (28.517.923) | (28.517.923)
Saldo final 31.12.2020 4.223.808 97148 97148 | 28.660.439 32.981.395 | 32.981.395

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forma parte integral de estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Otras Otras Ganacia Patrimonio Total
Emitido reservas | reservas (pérdida atribuible | patrimonio
M$ Varias M$| acumulada alos M$
MS Nota19| propietarios
M$ dela
controladora
MS
Saldo inicial 01.01.2019 4.223.808 97148 97148 | 54.934.813 59.255.769 | 59.255.769
Incremento (disminucion) por cambios en politicas ) ) ) ) ) )
contables
Incremento (disminucion) por correcciones de errores - - - - - -
Patrimonio al comienzo del periodo 4.223.808 97148 97148 | 54.934.813 59.255.769 | 59.255.769
Incremento (disminucion) en el patrimonio - - - - - -
Resultado Integral - - - - - -
Ganancia (pérdida) - - -| 23.710.040 23.710.040| 23.710.040
Otro resultado integral - - - - -
Resultado integral - - -| 23.710.040 23.710.040| 23.710.040
Emision de patrimonio - - - - - -
Dividendos distribuidos - - -1(14.353.480) | (14.353.480) | (14.353.480)
Incremento (disminucion) por otras aportaciones de ) ) ) ) ) )
los propietarios
Dlsmlnuplon Flncremento] por otras distribuciones a ) ) | gmsom 711301 7113.01)
los propietarios
Incremento (disminucion) por transferencias y ) ) ) ) ) _
otros cambios
Incremento (disminucion) por transacciones con _ ) ) . ) )
acciones propias en cartera
Incremento (disminucion) por cambios en las
participaciones en la propiedad de subsidiarias que - - - - - -
no dan a lugar perdida de contriol
Total de cambios en patrimonio - - -|  2.243.549 2.243.549| 2.243.549
Saldo final 31.12.2019 4.223.808 97148 97148 | 57178.362 61.499.318| 61.499.318

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forma parte integral de estos estados financieros.
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BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

01.01.2020

31.12.2020
mM$

01.01.2019
31.12.2019
M$

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 109.637.004 120.645.252
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de hienes y servicios (63.690.330) (68.431.243)
Pagos a 'y por cuenta de los empleados (10.363.329) (10.701.096)
Intereses pagados (624.750) (376.833)
Intereses recibidos - -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (7.682.498) (7.808.730)
Otras entradas (salidas) de efectivo (9.089.437) (9.269.665)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 18.186.660 24.057.685
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, plantay equipo, clasificados como actividades de inversion (8.040) (370.564)
Importes procedentes de ventas de propiedades, planta y equipo, ) )
calsificados como actividades de inversion
Compras de activos intagibles, clasificados como actividades de inversion (123.525) (365.041)
Otras entradas (salidas) de efectivo 31.069.784 (2.398.784)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 30.983.219 (3134.389)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Dividendos pagados 19 (48.710.040) (20.504.971)
Pagos de pasivos por arrendamientos (410.252) (345.709)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (49120.292) (20.850.680)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalente al efectivo,
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 4.587 72616
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo
y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo 24 (28.488) 1.440
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (23.901) 74.056
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 282.712 208.656
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 5 258.811 282.712

Las notas adjuntas numeros 1 al 32 forma parte integral de estos estados financieros.
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Nota 1 - Antecedentes de la Institucion

La empresa se constituyé como Sociedad Andénima por
escritura publica de fecha 9 de agosto de 1995, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Eduardo Diez Morello,
inscribiéndose a fojas 21954 N° 17723 en el Registro de
Comercio. Mediante Resolucién N° 188 del 12 de septiembre
de 1995, la Comisidon para el Mercado Financiero (CMF)
autoriza su existencia.

En Resolucion Exenta N° 381 del 30 de agosto de 2002 y
Resolucion Exenta N° 390 del 12 de septiembre de 2002,
la Comision para el Mercado Financiero aprobd la fusidn
por incorporacion de la Sociedad Administradora Banchile
de Fondos Mutuos S.A. a Banchile Administradora de
Fondos de Inversion S.A. Esta fusion fue aprobada en Junta
Extraordinaria de Accionistas del 26 de septiembre de 2002
de Banchile Administradora de Fondos de Inversién S.A.

También con fecha 30 de agosto de 2002 se aprobd la
adecuacion al tipo juridico de la sociedad absorbente
Banchile Administradora de Fondos de Inversidn S.A. a una
administradora general de fondos, cambiando su razén social
a Banchile Administradora General de Fondos S.A.

Por Resolucidn Exenta N° 371 de fecha 12 de septiembre de
2008 de la Comisidon para el Mercado Financiero aprobd la
fusion por incorporacion de Banedwards Administradora
General de Fondos S.A. (ex-Legg Mason Administradora
General de Fondos S.A.) a Banchile Administradora General
de Fondos S.A., inscribiéndose el certificado correspondiente
con fecha 13 de junio de 2008 en el Registro de Comercio y
publicindose en el Diario Oficial con fecha 14 de junio de
2008.

La Sociedad, es una sociedad andnima sujeta a normativa
juridica especial bajo la fiscalizacién de la Comision para el
Mercado Financiero y tiene como objetivo la administracion
de recursos de terceros de acuerdo a lo dispuesto en la
Ley 20.712 sobre Administracion de Fondos de Terceros y
Carteras Individuales, sin perjuicio de que pueda realizar las
demas actividades complementarias a su giro que le autorice
la Comision para el Mercado Financiero.

El domicilio de Banchile Administradora General de Fondos
S.A. es Enrique Foster Sur 20 Piso 10, Las Condes, Santiago y
su pagina Web es www.banchileinversiones.cl .

Los presentes Estados Financieros al 31 de diciembre de
2020, han sido aprobados por el Directorio de la Sociedad

con fecha 25 de enero de 2021.

Accionistas de la Sociedad:

Banco de Chile 11.399.448 99,98%
Banchile Asesoria Financiera S.A. 2.309 0,02%
Total 11.401.757 100%
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La Sociedad es filial de Banco de Chile. Nuestros Estados
Financieros son auditados por EY Servicios Profesionales de
Auditoria y Asesorias SpA. que se encuentra inscrito en el
Registro de Auditores bajo el N° 003 de la Comisidn para el
Mercado Financiero.

Al 31 de diciembre de 2020 los Fondos administrados por la

Sociedad son:

Fondos Mutuos:

1. Fondo Mutuo Autocall Dollar Coupon USA 32. Fondo Mutuo Banchile Japdn Accionario
2. Fondo Mutuo Banchile Acciones 33. Fondo Mutuo Banchile Latam Accionario
3. Fondo Mutuo Banchile Alianza 34. Fondo Mutuo Banchile

4. Fondo Mutuo Banchile Asia Latam Corporate Investment Grade

5. Fondo Mutuo Banchile Asiatico Accionario 35. Fondo Mutuo Banchile Liquidez

6. Fondo Mutuo Banchile Capital Efectivo 36. Fondo Mutuo Banchile Mid Cap

7. Fondo Mutuo Banchile Capital Empresarial 37. Fondo Mutuo Banchile

8. Fondo Mutuo Banchile Capital Financiero Portafolio Activo Agresivo

9. Fondo Mutuo Banchile Cobertura Deuda Global 38. Fondo Mutuo Banchile

10. Fondo Mutuo Banchile Corporate Dollar Portafolio Activo Conservador

11. Fondo Mutuo Banchile Crecimiento 39. Fondo Mutuo Banchile

12. Fondo Mutuo Banchile Depésito XXI Portafolio Activo Equilibrado

13. Fondo Mutuo Banchile Deuda Délar 40. Fondo Mutuo Banchile

14. Fondo Mutuo Banchile Deuda Internacional Portafolio Activo Moderado

15. Fondo Mutuo Banchile Deuda Soberana 41. Fondo Mutuo Banchile

16. Fondo Mutuo Banchile Disponible Portafolio Activo Potenciado

17. Fondo Mutuo Banchile Emerging 42. Fondo Mutuo Banchile Renta Futura

18. Fondo Mutuo Banchile Emerging Market 43. Fondo Mutuo Banchile Renta Variable Nacional
19. Fondo Mutuo Banchile Estrategia Agresiva 44. Fondo Mutuo Banchile Retorno LP UF
20. Fondo Mutuo Banchile Estrategia Conservadora 45. Fondo Mutuo Banchile U.S. Dollar

21. Fondo Mutuo Banchile Estrategia Moderada 46. Fondo Mutuo Banchile US Mid Cap

22. Fondo Mutuo Banchile Estratégico 47. Fondo Mutuo Banchile Utilidades

23. Fondo Mutuo Banchile Europa Desarrollada 48. Fondo Mutuo Best Coupon Emergente
24. Fondo Mutuo Banchile Global Dollar 49. Fondo Mutuo Best Coupon Europe

25. Fondo Mutuo Banchile Global High Yield 50. Fondo Mutuo Best Coupon Usa

26. Fondo Mutuo Banchile Global Mid Cap 51. Fondo Mutuo Booster Acciones Brasil Ill
27. Fondo Mutuo Banchile Horizonte 52. Fondo Mutuo Estructurado Bonos UF Plus IlI
28. Fondo Mutuo Banchile Inversion Brasil 53. Fondo Mutuo Inversionista

29. Fondo Mutuo Banchile Inversién China Calificado Acciones Nacionales

30. Fondo Mutuo Banchile Inversidn USA

w
[y

. Fondo Mutuo Banchile Inversiones Alternativas
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13.
14.

15.
16.
17.
18.

19.
20.

Fondos de Inversion:

. Chile Fondo de Inversién Small Cap

. Fondo de Inversion AG Direct Lending IV
. Fondo de Inversion Banchile Chile Blend
. Fondo de Inversion Banchile

Deuda Alto Rendimiento

. Fondo de Inversion Banchile Deuda Chilena
. Fondo de Inversion Banchile

Deuda Corporativa 3-5 afios

. Fondo de Inversion Banchile

EDR Fund Emerging Credit

. Fondo de Inversion Banchile Emerging Equity
. Fondo de Inversion Banchile Equity Trends

10.
11.
12.

Fondo de Inversién Banchile Europe Equity
Fondo de Inversion Banchile Global Real Estate
Fondo de Inversion Banchile

Latam Corporate High Yield

Fondo de Inversidén Banchile Latam Equity
Fondo de Inversion Banchile

Marketplus Deuda Global

Fondo de Inversion Banchile

Marketplus Emergente

Fondo de Inversion Banchile

Marketplus Estados Unidos

Fondo de Inversién Banchile Marketplus Europa
Fondo de Inversién Banchile Marketplus Global
Fondo de Inversién Banchile Marketplus Japon
Fondo de Inversion Banchile Oro

21.
22.

23.
24.
25.
26.

27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.

37.
38.

39.
40.

Fondo de Inversién Banchile Plusvalia Eficiente
Fondo de Inversién Banchile

Rentas Inmobiliarias

Fondo de Inversién Banchile USA Equity
Fondo de Inversion CS

Fondo de Inversion CS Il

Fondo de Inversién Desarrollo Inmobiliario
Peru - Colombia

Fondo de Inversién Desarrollo

y Rentas Residenciales

Fondo de Inversidén European Value Partners Il
Fondo de Inversién Infraestructura Chile |
Fondo de Inversion Inmobiliario IX

Fondo de Inversién Inmobiliario VIII

Fondo de Inversidn Inmobiliario X

Fondo de Inversién Inmobiliario XI

Fondo de Inversiéon Privado ALLVP lII
Fondo de Inversién Privado F2

Fondo de Inversién Privado

Inmobiliario Capitolio

Fondo de Inversidn Privado Rentas Peru |
Fondo de Inversidn Renta Inmobiliaria

JDA 700 Peru

Fondo de Inversién Rentas Habitacionales
Fondo de Inversidn

United States Property Fund VI

61

MEMORIA ANUAL 2020



Nota 2 - Principales criterios contables aplicados

a) Bases de preparacion y presentacion:

Los presentes Estados Financieros han sido formulados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

En la preparacidon de los Estados Financieros la sociedad
aplicé las disposiciones establecidas en las normas emitidas
por la Comisidon para el Mercado Financiero, las cuales
consideran como principio basico los supuestos y criterios
contables establecidos por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

b) Periodo cubierto:

Los Estados Financieros corresponden a:

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2020 y
31 de diciembre de 2019.

El Estado de Resultado y otro Resultado Integral, el Estados
de cambios en el Patrimonio y el Estados de flujos de Efectivo
corresponden a los periodos comprendidos entre el 1 de
eneroy 31 de diciembre de 2020y 2019.

c) Moneda funcional y moneda de presentacion:

Los Estados Financieros de la Sociedad se presentan en la
moneda del entorno econémico principal en la que opera la
entidad, o sea, aquel en el que la Sociedad genera y utiliza el
efectivo.

Considerando que la Sociedad genera sus ingresos
operacionales principalmente en pesos, la moneda funcional
y de presentacion de los Estados Financieros es el peso
chileno.

d) Transacciones y saldos en moneda extranjera:

Las transacciones en monedas distintas a la moneda
funcional, se consideran en moneda extranjera y son
registradas inicialmente al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
monetarios expresados en moneda extranjera son traducidos
al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha del
Estado de Situacidn. Todas las diferencias por tipo de cambio
son registradas con cargo o abono a resultados.

Los valores de la moneda utilizada son los siguientes:

S S

711,90 751,88
874,28 843,31

Dolar

Euro

El precio de las monedas extranjeras utilizado corresponde
al tipo de cambio de mercado, informacidén que se obtiene
diariamente de Bloomberg (cierre de operaciones bancarias).

e) Bases de conversion:

Los activos y pasivos reajustables contractualmente en
Unidades de Fomento (UF) se convierten al valor equivalente
en pesos que presente al cierre de los Estados Financieros
y se presentan sus resultados como ingresos o gastos
operacionales segun corresponda.

El valor de la Unidad de Fomento es la siguiente:

31.12.2020 31.12.2019

S S

Unidad de fomento 29.070,33 28.309,94

f) Efectivo y equivalente de efectivo:
El efectivo y equivalente del efectivo correspondera a los
depdsitos en bancos.

g) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:
Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Bajo este rubro se presentan principalmente, las
remuneraciones devengadas por los Fondos administrados y
por comisiones cobradas a los participes que rescaten cuotas
con anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo
de permanencia de los Fondos Mutuos que asi lo contemplen
(ver nota 7).

En relacidon con el deterioro de los activos financieros, la
NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias esperadas.
El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras,
no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

La Sociedad aplicé un enfoque simplificado para reconocer
pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del activo
para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, como es requerido por NIIF 9. Al 31 de diciembre de
2020y 2019, las pruebas de deterioro realizados indican que
no existe deterioro observable.
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h) Activos y pasivos financieros:

a) Clasificacidn

De acuerdo con NIIF 9, la Sociedad clasifica sus instrumentos
financieros en las categorias utilizadas para efectos de su
gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en
resultados, ii) a valor razonable con efecto en Patrimonio
y, iii) a costo amortizado. Esta clasificacién depende de la
intencidn con que se adquieren dichos activos.

La Sociedad clasifica los activos financieros sobre la base del:

- modelo de negocio de la entidad
para gestionar los activos financieros, y

- de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero.

al) Activos financieros a valor razonable con efectos en
resultados:

Los activos financieros a valor razonable corresponden a
instrumentos financieros como bonos, pagarés y otros,
valorizados de acuerdo con los precios de mercado a la fecha
de cierre de los Estados Financieros. Al 31 de diciembre
de 2020 y 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no registra
inversiones bajo esta categoria.

a2) Activos financieros a costo amortizado:

Los activos financieros a costo amortizado son activos no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, sobre los cuales la administracion tiene la intencion de
percibir los flujos de intereses y reajustes de acuerdo con los
términos contractuales de la inversion.

Bajo esta categoria se presentan principalmente los pactos
de compras con retroventa.

Pactos de compra con retroventa: Se efectlan operaciones
de pacto de compra con retroventa como una forma de
inversion. Estos acuerdos, otorgados por la contraparte,
son valorizados de acuerdo a la tasa de interés pactada del
contrato, se devengan diariamente hasta su vencimiento, y
son garantizados a través de Instrumentos Financieros (ver
nota 8).

a3) Pasivos Financieros:

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como
medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto por:

- Los pasivos financieros que se contabilicen al valor
razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo los derivados que sean pasivos, se mediran
con posterioridad al valor razonable.

- Los pasivos financieros que surjan por una transferencia
de activos financieros que no cumpla con los requisitos
para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando
el enfoque del involucramiento continuo.

La Sociedad a la fecha de cierre de los Estados Financieros no
ha clasificado pasivos financieros a valor razonable.

b) Reconocimiento, baja y medicion de activos y pasivos
financieros:

Reconocimiento:

Inicialmente, la Sociedad reconoce sus activos y pasivos
financieros en la fecha de negociacidn, es decir, la fecha en
que se compromete a adquirir o vender el activo.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al
valor razonable de la transaccién.

Baja de activos y pasivos:

La Sociedad da de baja en su Estado de Situacidn Financiera un
activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales por el activo financiero durante una transaccién
en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad del activo financiero.

La entidad elimina de su Estado de Situacién Financiera un
pasivo financiero (o una parte del mismo) cuando se ha
extinguido, esto es, cuando la obligacidn especificada en el
correspondiente contrato ha sido pagada, o bien ha expirado.

Estimacion de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion.

El valor razonable de un instrumento financiero se estima
usando precios cotizados en un mercado activo para ese
instrumento. Un mercado es denominado como activo si
los precios cotizados se encuentran facil y regularmente
disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado es el importe al que inicialmente fue
valorado un activo o pasivo financiero, corregido en mas o
menos, segun sea el caso, por los reembolsos del activo o
pasivo principal, mds o menos, la amortizacién acumulada
(calculada con el método de la tasa de interés efectiva) de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento y menos cualquier disminucién
por deterioro.
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i) Impuestos corrientes e impuesto diferidos:

La provisidn por impuesto a la renta se determina de acuerdo
a las disposiciones tributarias vigentes y se registra sobre la
base de la renta liquida imponible determinada para fines
tributarios.

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos, por
la estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a
diferencias temporarias entre los valores contables de los
activos y pasivos y sus valores tributarios. La medicion de los
activos y pasivos por impuestos diferidos se efecttia en base a
la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria
vigente, se deba aplicar en el afio en que los activos y pasivos
por impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en
las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

Lavalorizacion de los activos y pasivos porimpuestos diferidos
para su correspondiente contabilizacion, se determina a su
valor libro a la fecha de medicion de los impuestos diferidos.
Los activos por impuesto diferidos se reconocen Unicamente
cuando se considera probable disponer de utilidades
tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones
por diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos se presentan netos en el Estado de
Situacion Financiera de acuerdo con NIC 12.

j) Activos intangibles distinto a la plusvalia:

Los activos intangibles son identificados como activos no
monetarios (separados de otros activos) sin sustancia fisica
que surgen como resultado de una transaccién legal o son
desarrollados internamente. Son activos cuyo costo puede
ser estimado confiablemente y por los cuales la Sociedad
considera probable que sean reconocidos beneficios
economicos futuros.

Estos son reconocidos inicialmente a su costo de adquisicion
o produccion y son subsecuentemente medidos a su costo
menos cualquier amortizacién acumulada o menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

Los activos intangibles corresponden a Software, Licencias
software, Proyectos de software en desarrollo y Licencias
por uso de marcas registradas para los Fondos Mutuos
Estructurados.

Las Licencias por uso de marca registrada para los Fondos
Mutuos Estructurados y Licencias de software se registran a
su valor de costo y se amortizan linealmente por los afios de
vigencia del contrato correspondiente.

Los Software y Proyectos en desarrollo son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y el monto

acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. La
amortizacion es reconocida en resultados en base al
método de amortizacidn lineal seguin la vida util estimada
de los programas informaticos, desde la fecha en que se
encuentren disponibles para su uso. La vida util estimada de
los programas informaticos es de un maximo de seis afios.

k) Propiedades, plantas y equipos:

Corresponde principalmente a equipos computacionales,
mobiliario e instalaciones y se valorizan inicialmente por
su costo mas cualquier costo directamente atribuible
relacionado con la ubicacién y su funcionamiento. El valor
de la depreciacion se reconoce en el Estado de Resultados
en base al método de depreciaciéon lineal sobre las vidas
utiles estimadas. Las vidas Utiles estimadas para los bienes
del activo inmovilizado son las siguientes:

Equipos 3 afios
Muebles 5 anos
Remodelaciones 2 a 5 afios

I) Cuentas por pagar a empresas relacionadas:

Las cuentas por pagar a empresas relacionadas corresponden
principalmente a comisiones por operaciones y los servicios
de colocacién de cuotas de Fondos Mutuos.

Estas transacciones estan de acuerdo a los contratos
respectivos y son registradas a su valor de costo.

m) Otros Pasivos no Financieros:
Los otros pasivos no financieros se reconocen inicialmente a
su valor justo y posteriormente se valoran a su costo.

n) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:
Las cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado, utilizando el método de
tasa de interés efectivo. Cuando el valor de costo no difiere
significativamente de su valor justo, estas son reconocidas a
su valor de costo.

o) Provisiones por beneficios a los empleados:

i) Vacaciones del personal:
El costo anual de vacaciones del personal es reconocido
sobre la base devengada.

ii) Beneficios a corto plazo:

La Sociedad contempla para sus empleados un plan de
incentivos anuales por cumplimiento de objetivos y aporte
individual a los resultados, que eventualmente se entregan,
y que consiste en un determinado numero o porcion de
remuneraciones mensuales y se provisionan sobre la base
del monto devengado estimado a repartir.
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p) Provisiones:

Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados;

b) Es probable que se requiera una salida de recursos para
liquidar la obligacién; y

c¢) El monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el costo de los desembolsos
gue se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion,
usando la mejor estimacion de la Sociedad y corresponden
principalmente a:

- Comisiones por servicio de custodia

y asesorias contratadas en el extranjero.
- Comisiones Brokers por operaciones
de Fondos Mutuos en el extranjero.

- Comisiones por venta de cuotas

de Fondos Mutuos.

- Publicidad y otras provisiones del giro.
- Provision dividendo minimo.

g) Ganancias por accion:

La utilidad basica por accion se determina dividiendo el
resultado neto del ejercicio y el nimero de acciones de la
Sociedad a la fecha de cierre.

r) Distribucion de dividendos:

La Sociedad reconoce una obligacion de las utilidades del
ejercicio que corresponde repartir, en cumplimiento con el
articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas, que regula la
distribucion de dividendos de las sociedades andnimas. En lo
que se refiere a politica de dividendos la Sociedad se rige por
lo establecido en sus estatutos, esto es, que salvo acuerdo
diferente adoptado en Junta Ordinaria de Accionistas por la
unanimidad de las acciones emitidas, la Sociedad distribuira
anualmente a sus accionistas, a prorrata de sus acciones
como dividendo en dinero, alo menos el 30% de las utilidades
liguidas de cada ejercicio.

s) Reconocimientos de ingresos:

Los ingresos ordinarios son reconocidos de acuerdo a lo
establecido por la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes”, la que define un
modelo Unico de reconocimiento de ingresos ordinarios
que aplica a los contratos con clientes y los enfoques para
el reconocimiento de ingresos son dos: en un momento del
tiempo o a lo largo del tiempo.

La Sociedad considera un analisis en base a cinco pasos para
determinar el reconocimiento del ingreso: (i) Identificar
el contrato con el cliente. (ii) Identificar las obligaciones
de desempefio del contrato. (iii)Determinar el precio de
la transaccion. (iv) Distribuir el precio de la transaccion en
las obligaciones de desempefio y (v) Reconocer el ingreso

cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la
obligacién desempefio.

Bajo NIIF 15 los ingresos son reconocidos cuando o a medida
gue se satisfaga la obligacién de desempefio comprometidos
al cliente.

Remuneraciones y Comisiones:

Las remuneraciones cobradas a los Fondos administrados
son en base a un porcentaje del patrimonio de dicho Fondo,
y se reconoce diariamente a valor nominal en el Estado de
Resultados al momento que se devengan los ingresos por
este concepto.

Las comisiones cobradas corresponden a los rescates de
cuotas de Fondos Mutuos que realicen los participes con
anterioridad a la fecha en que se cumple el plazo minimo de
permanencia y comisiones por administracion de cartera.

Administracion de Carteras de Terceros:

La Sociedad cobra una remuneracién por administracion de
cartera de terceros en base a un porcentaje del patrimonio
administrado segun lo establecido en los respectivos
contratos.

t) Reconocimientos gastos:

Los gastos se reconocen sobre base devengada o cuando
se produce una disminucion en los beneficios econémicos
futuros, relacionada con una disminucién en los activos o un
incremento en los pasivos y cuyo importe puede estimarse
de forma fiable.

u) Estado de flujo de efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de operacidn, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con
el giro social.

v) Uso de estimaciones y juicios:

La preparacion de Estados Financieros requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las principales estimaciones que determina la Sociedad son:

- La vida util de los activos fijos e intangibles
(Notas 9y 10)

- Impuesto a la renta e impuestos diferidos
(Nota 13)

- Provision del personal y vacaciones (Nota 16)
- Otras provisiones (Nota 17)

- El valor razonable de activos y pasivos
financieros (Nota 8)
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LosEstadosFinancierosdelaSociedad no poseenestimaciones
criticas o juicios contables que afecten significativamente los
Estados Financieros.

w) Indemnizacién por aiios de servicio:
LaSociedad notiene pactado consu personalindemnizaciones
por este concepto.

x) Arrendamientos:

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si se tiene el
derecho a controlar el uso de un activo identificado durante
un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Enlafechadeiniciodeuncontratode arriendo, se determina
un activo por derecho de uso del bien arrendado al costo, el
cual comprende el monto de la medicidn inicial del pasivo
por arrendamiento mas otros desembolsos efectuados, con
excepcion de los pagos por arrendamientos a corto plazoy
aquellos en que el activo subyacente es de bajo valor, los
cuales son reconocidos directamente en resultados.

El monto del pasivo por arrendamiento se mide al valor
presente de los pagos futuros por arrendamiento que no
se hayan pagado en esa fecha, los cuales son descontados
utilizando la tasa de interés incremental por préstamos
recibidos.

El activo por derecho de uso es medido utilizando el modelo
del costo, menos la depreciacién acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor, la depreciacidn del activo
por derecho de uso, es reconocida en el Estado de Resultado
en base al método de depreciacidn lineal desde la fecha de
inicio y hasta el final del plazo del arrendamiento.

Después de la fecha de inicio, el pasivo por arrendamiento
es medido rebajando el importe en libros para reflejar los
pagos por arrendamiento realizados y las modificaciones del
contrato de arrendamiento.

y) Identificaciéon y medicién del deterioro:

i. Activos financieros medidos a costo amortizado:

Un activo financiero a costo amortizado es revisado a lo
largo del ejercicio y fundamentalmente en la fecha de cierre
del mismo, para determinar si existe evidencia objetiva
que demuestre que un evento cause la pérdida que haya
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y que
ese evento tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero y que puede ser calculado
con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros
registrados al costo amortizado se calcula como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva original.

Los activos financieros significativos son examinados
individualmente para determinar su deterioro y todas las
pérdidas por este concepto son reconocidas en resultado.

ii. Activos no financieros:

Los montos en libros de los activos no financieros son
revisados en cada fecha de presentacién para determinar
si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el monto a recuperar del activo.

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de
pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio
en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el exceso del valor en los libros del activo sobre su valor
recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un
activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el
mayor de los dos.

z) Bases de consolidacion:

De acuerdo a lo establecido en la NIIF 10, para efectos
de consolidacion es necesario evaluar el rol que ejerce
la Administradora respecto a los Fondos que administra
debiendo determinar si dicho rol es de Agente o Principal.

Esta determinacién debe considerar los siguientes aspectos:

- El alcance de su autoridad

para tomar decisiones sobre la participada.

- Los derechos mantenidos por otras partes.

- La remuneracion a la que tiene derecho

de acuerdo con los acuerdos de remuneracién.

- La exposicion de quien toma decisiones a la
variabilidad de los rendimientos procedentes de otras
participaciones que mantiene en la participada.

Banchile Administradora General de Fondos S.A. gestiona
y administra activos mantenidos en fondos comunes de
inversion y otros medios de inversion a nombre de los
inversores. La Administradora percibe una remuneracién
acorde al servicio prestado y de acuerdo a las condiciones
de mercado. Los Fondos administrados son de propiedad de
terceros y por tanto no se incluyen en el Estado de Situacion
Financiera de la Administradora.

La Sociedad Administradora actiia en nombre y a beneficio de
los inversores, actuando en dicha relacién como Agente. Bajo
dicha categoriaysegunlodispone enlanormayamencionada,
no controla dichos Fondos cuando ejerce su autoridad para
tomar decisiones. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2020y
31 de diciembre de 2019 Banchile Administradora General
de Fondos S.A. actia como Agente en relacién a los Fondos
y por ende, no realiza consolidacidon de Estados Financieros
con ninguno de los Fondos administrados.
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aa) Reclasificaciones:

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha efectuado ciertas
reclasificaciones menores en su estado de situacion financiera
y notas en orden a mejorar las revelaciones requeridas por la
normativa. Estas reclasificaciones no afectan el patrimonio
ni el resultado neto bajo IFRS informados previamente.

ab) Cambios contables:

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020, no
han ocurrido cambios contables significativos que afecten la
presentacion de estos estados financieros.
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Nota 3 - Nuevos pronunciamientos contables
3.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el International
Accounting Standards Board (IASB):

3.1.1 Normas e interpretaciones que han sido adoptadas
en los presentes Estados de Situacion Financiera de la
Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes Estados de Situacion
Financiera los nuevos pronunciamientos contables emitidos
tanto por el International Accounting Standards Board,
que han sido adoptados por la Sociedad, se detallan a
continuacion:

Normas Contables emitidas por el IASB.

Marco Conceptual.

El 29 de marzo de 2018 el IASB emitié el Marco Conceptual
“Revisado”. Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar
la aplicacion de IFRS cuando ninguna norma aplica a una
transaccidn o evento en particular.

El Marco Conceptual introduce principalmente las siguientes
mejoras:

- Incorpora algunos nuevos conceptos

de medicion, presentacion y revelacion y bajas de
activos y pasivos en los Estados Financieros.

- Provee definiciones actualizadas de activos, pasivos e
incluye criterios de reconocimiento de activos y pasivos
en los estados financieros.

- Aclara algunos conceptos importantes como fondo
sobre la forma, criterio prudencial y medicién de
incertidumbre.

Estas mejoras no tuvieron impacto en los Estados financieros
de la Sociedad.

- NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros y NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.
Definicion de Material o con importancia relativa.

El IASB emitié cambios a las NIC 1, Presentacién de Estados
Financieros, y NIC 8, Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, para aclarar la definicion
de importancia relativa y alinear estas normas con el Marco
Conceptual “Revisado” emitido en marzo de 2018, para
facilitar a las compainiias hacer juicios de materialidad.

Bajo la antigua definicion las omisiones o las representaciones
erréneas de los elementos son importantes si podrian,
individual o colectivamente, influir en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman sobre la base de
los estados financieros (NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros).

La nueva definicién establece que la informacidn es material
si se puede esperar razonablemente que la omision, la
distorsion o el ocultamiento de la misma influyan en
las decisiones que los usuarios primarios de los estados
financieros de propdsito general toman sobre la base de
esos estados financieros, que brindan informacién financiera
sobre una entidad de reporte especifica.

Esta modificacidn no tuvo impacto en los estados financieros
de la Sociedad.

NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar y NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimientos y Medicion. Reforma de la
tasa de interés de referencia.

En septiembre de 2019 el IASB, emitié modificaciones a NIIF
9, 7 y la NIC 39, como efecto de la reforma IBOR, que genera
la sustitucion de las tasas de interés de referencia existentes,
por tasas de interés alternativas.

Las enmiendas proporcionan excepciones temporales de
aplicacién que permiten que la contabilidad de cobertura
continle durante el periodo de incertidumbre, previo al
reemplazo de las tasas de interés de referencia existentes

Esta modificacidn no tuvo impacto en los estados financieros
de la Sociedad.

Enmienda a NIIF 16 Arrendamientos, por facilidades
otorgadas a los arrendatarios relacionados con Covid-19.
Durante el mes de mayo de 2020 el IASB emitié la
enmienda a la NIIF 16 Arrendamientos, para facilitar a los
arrendatarios la contabilizacién de cambios en los contratos
de arrendamiento, por efecto de la pandemia declarada por
el COVID-19.

La enmienda agrega una simplificacion practica que permite
apartarse de los requerimientos contenidos en la NIIF 16,
y es proporcionado solo para darles a los arrendatarios un
alivio practico durante el COVID-19. Por consiguiente, no es
mandatorio y faculta al arrendatario la eleccién de utilizar o
no la simplificacion practica.

Un arrendatario que realiza dicha eleccién debe reconocer
contablemente los cambios procedentes de las reducciones
del pago por arriendo, relacionadas directamente con
el Covid-19, de forma consistente con el tratamiento
que actualmente existe en la norma, para reflejar una
modificacidn que no signifique un cambio en el contrato de
arriendo.
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Losarrendatariosestanobligadosaaplicarretrospectivamente
la enmienda, reconociendo cualquier diferencia que surja en
la aplicacion inicial de la enmienda en el saldo de apertura
de resultados acumulados al comienzo del periodo anual de
reporte del cual el arrendatario aplique por primera vez la
enmienda.

La modificacion es aplicable a los ejercicios anuales iniciados
en o con posterioridad al 1 de junio de 2020.

La implementacion de esta enmienda no tuvo impacto para
la Sociedad.

3.1.2 Nuevas Normas e interpretaciones que han sido
emitidas pero su fecha de aplicacién atin no esta vigente:

A continuacion, se presenta un resumen de nuevas normas,
interpretaciones y mejoras a los estandares contables
internacionales emitidos por el IASB que no han entrado
en vigencia al 31 de diciembre de 2020, segun el siguiente
detalle:

Normas Contables emitidas por el IASB.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos y NIIF
10 Estados Financieros Consolidados.

En septiembre de 2014, el IASB publicé esta modificacidn, la
cual aclara el alcance de las utilidades y pérdidas reconocidas
en una transaccidn que involucra a una asociada o negocio
conjunto, y que este depende de si el activo vendido o
contribucién constituye un negocio. Por lo tanto, IASB
concluyd que la totalidad de las ganancias o pérdidas deben
ser reconocidas frente a la pérdida de control de un negocio.
Asimismo, las ganancias o pérdidas que resultan de la venta o
contribucién de una subsidiaria que no constituye un negocio
(definicion de NIIF 3) a una asociada o negocio conjunto
deben ser reconocidas solo en la medida de los intereses no
relacionados en la asociada o negocio conjunto.

Durante el mes de diciembre de 2015 el IASB acordé fijar en
el futuro la fecha de entrada en vigencia de esta modificacion,
permitiendo su aplicacion inmediata.

Esta modificacion no tendrd los Estados
Financieros de la Sociedad.

impacto en

Enmiendas de alcance limitado y Mejoras anuales 2018-
2020.

En mayo de 2020 el IASB publico un paquete de enmiendas de
alcance limitado, asi como a las Mejoras Anuales 2018-2020,
cuyos cambios aclaran la redaccion o corrigen consecuencias
menores, omisiones o conflictos entre los requerimientos de
las Normas.

Entre otras modificaciones contiene enmiendas a la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

las cuales especifican los costos que debe incluir una entidad
al evaluar si un contrato causara pérdidas.

Estas enmiendas seran efectivas a partir del 1 de enero de 2022
y se estima que la Sociedad no tendra impactos significativos
en los Estados Financieros producto de la aplicacidn de estas
enmiendas.

NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar y NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimientos y Medicion NIIF 4 Contratos
de Seguro y NIIF 16 Arrendamientos. Reforma de la tasa de
interés de referencia.

En agosto de 2020, el IASB emitié conjunto de enmienda
relacionadas con la fase 2 de la Reforma de Referencia de
Tasas de Interés que modifica las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF
4y NIIF 16.

Las enmiendas complementan los cambios emitidos durante
el afio 2019 y se centran en los efectos sobre los estados
financieros cuando una empresa sustituye el antiguo tipo de
interés de referencia por un tipo de referencia alternativo.
Las enmiendas en la fase dos se refieren a los cambios
que repercuten en los flujos de efectivo contractuales.
Una empresa no necesita dar de baja/ajustar el valor
contable de los instrumentos financieros por los cambios,
sino actualizar el tipo de interés efectivo para reflejar el
cambio a un punto de referencia alternativo. En el caso de
la contabilidad de coberturas, una empresa no necesita
interrumpir la contabilidad de coberturas porque realiza los
cambios requeridos por la reforma si la cobertura cumple
otros criterios de contabilidad de coberturas. En cuanto a las
divulgaciones, la empresa debe revelar informacion sobre
los nuevos riesgos derivados de la reforma y la forma en que
gestiona la transicion a los tipos de referencia alternativos.

Las enmiendas entran en vigencia para los periodos de
presentacion de informes anuales que comienzan el 12 de
enero de 2021 o después de esa fecha. También se permite
la adopcidn temprana de las modificaciones.

La Sociedad no tendra impactos significativos en sus estados
financieros producto de la aplicacién de esta enmienda.
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Nota 4 — Administracion de riesgo

4.1. Exposiciones al riesgo y formas en que estas surgen:

El negocio en el cual se encuentra inmerso Banchile
Administradora General de Fondos S.A., estd expuesto a los
siguientes riesgos financieros:

a) Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de que la Administradora incurra en una pérdida
debido a que sus contrapartes no cumplieron con sus
obligaciones contractuales.

b) Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de enfrentar pérdidas producto de movimientos
adversos de los niveles de las variables de mercado. Estas
variables o factores de mercado se clasifican en dos grupos:

> Precios spot, como son los tipos de cambio.
> Tasas de interés de instrumentos de deuda y rendimientos
porcentuales de curvas de derivados.

c) Riesgo de Liquidez:

Este riesgo corresponde a las potenciales pérdidas que la
Administradora pueda enfrentar en caso de una estrechez de
liguidez en los mercados financieros. Esta estrechez puede
ocurrir ya sea por una disminucidn de fondos disponibles que
impactan negativamente la capacidad de fondeo o por una
disminucién de los montos transados de los instrumentos
gue la Administradora posee en sus activos (bonos, depédsitos
bancarios, etc.) o de los instrumentos derivados.

4.2. Estructura de administracion del riesgo:

La administracion del riesgo en Banchile Administradora
General de Fondos S.A., se realiza a través de diversas
areas independientes entre si, las cuales tienen por objeto
el proponer, monitorear y controlar los diversos riesgos
financieros a los cuales se encuentra expuesta la compaiiia.

Por su parte, el Directorio de Banchile Administradora
General de Fondos S.A., realiza las definiciones estratégicas
relacionadas a los limites maximos de exposicion de los
diversos riesgos que impactan la calidad del portafolio de la
compaiiia, siendo mensualmente informado de la evoluciéon
de éstos.

Adicionalmente, los procesos de administracién de riesgo
son auditados permanentemente por la funcién de Auditoria
interna, que examina la suficiencia de los procedimientos
y el cumplimiento de éstos. Auditoria Interna discute los
resultados de todas las evaluaciones con la Administracién
y reporta sus hallazgos y recomendaciones al Directorio de
Banchile Administradora General de Fondos S.A.

4.3. Objetivos, politicas y procesos de gestion de riesgo:
Para cada uno de los riesgos definidos en el punto 4.1
anterior, la Administradora ha definido una serie de politicas
y procedimientos con el objeto de mitigar su exposicion.

Al cierre del 31 de diciembre de 2020 las posiciones
en los diversos instrumentos de inversion de Banchile
Administradora General de Fondos S.A. se aprecian en el
siguiente cuadro:

Instrumento Posicion
M$

Renta fija -

Operaciones de compra con compromiso de 40.000767

retroventa

Total inversiones 40.000.767

Moneda extranjera MUSD 193

4.3.1 - Exposicion a Riesgo de Mercado

En el caso de exposiciones a Riesgo de mercado, el Directorio
de la Administradora ha establecido limites internos de
posiciones netas en tipo de cambio y limites de sensibilidad
(DV01) de las posiciones de tasa de interés.

De acuerdo a la normativa vigente, Banchile Administradora
General de Fondos S.A. no toma posiciones de riesgo en
instrumentos de renta variable.

La Politica de Inversiones de Banchile Administradora
General de Fondos S.A. es tratar de minimizar su exposicion
al riesgo precio, razén por lo cual sus inversiones financieras
se centran fundamentalmente en operaciones de compra
con compromiso de retro venta, las cuales explican el 99%
del total de inversiones de la Sociedad.

De este modo, al cierre del 31 de diciembre de 2020, la
sensibilidad de las posiciones en tasa de interés de la cartera
de inversiones de la Sociedad es de MS 0.

En cuanto a la posicion de moneda, a la misma fecha ésta
ascendia a MUSD 193, lo cual implica que por cada peso que
baje el tipo de cambio, la pérdida potencial de la compaifiia se
incrementaria en MS 193.

4.3.2 - Riesgo de Crédito

La exposicion al riesgo de crédito de Banchile Administradora
General de Fondos S.A. se encuentra explicada
fundamentalmente por sus operaciones de compra con
compromiso de retroventa y en menor medida por el riesgo
de emisor de sus inversiones en instrumentos de deuda.

En el caso de las operaciones de compra con compromiso
de retroventa al cierre del 31 de diciembre de 2020, por M$
40.000.767, el riesgo de crédito de la contraparte asociada, se
encuentra acotado a sociedades relacionadas a la propiedad
de la Administradora, mientras que la mayoria de los activos
subyacentes de estas operaciones, estan compuestos por
depdsitos a plazo con clasificacion de riesgo N-1.
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Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020 la
Sociedad no transé inversiones en instrumentos de deuda.

Por otra parte las cuentas por cobrar estdn asociadas
principalmente a remuneraciones de los Fondos
administrados, esto hace que el riesgo crédito asociado a
este concepto esté acotado.

4.3.3 - Riesgo de Liquidez

De acuerdo a lo aprobado en Directorio, Banchile
Administradora General de Fondos S.A. debera mantener un
saldo en caja o en inversiones intradia que permita cumplir
con las obligaciones de la Sociedad tales como el pago
de los impuestos, el pago de remuneraciones, los pagos
previsionales, los pagos a proveedores, el pago de dividendo
a los accionistas y el pago de comisiones y servicios.

De este modo al cierre del 31 de diciembre de 2020, la
estructura de vencimientos de las operaciones de compra
con compromiso de retroventa de la Sociedad se aprecia en
el siguiente cuadro:

Plazo (dias) Vencimiento compras con
compromiso de retroventa

M$

1-7 dias 1100.004
8-15dias 11.400.671
15-30 dias 27.500.092
Mayor a 30 dias -
Total 40.000.767

Por el lado de los pasivos se encuentran las Cuentas por
Pagar, las cuales corresponden a actividades propias del
giro, las cuales no generan necesidades de financiamiento,
dado que son cubiertas con el flujo de ingresos o con los
vencimientos de activos (Pactos).

4.4 Instrumentos financieros:

4.4.1- Instrumentos financieros registrados a valor razonable.
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020
la Sociedad no registré instrumentos financieros a valor
razonable.
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4.4.2 - Instrumentos financieros registrados a costo
amortizado.

Considerando la naturaleza de alta liquidez de los activos
y pasivos descritos, a juicio de la administracion no existe
diferencias entre el valor libro y valor razonable de los
mismos.

a) Otros activos y pasivos:

A continuacién se resumen los valores razonables de los
principales activos y pasivos financieros, que en el Estado de
Situacion Financiera no se presentan a su valor razonable.
Los valores que se muestran en esta nota no pretenden
estimar el valor de los activos generadores de ingresos de la
Administradora ni anticipar sus actividades futuras. El valor
razonable estimado es el siguiente:

Activos Financieros

3112.2020 3112.2019

Valor libro | Valor razonable

Valor libro | Valor razonable

M$ estimado estimado

M$ MS

Efectivo y bancos 258.811 258.811 282.712 282.712
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.638.155 1.638.155 1.669.578 1.669.578
Pacto de compra con retroventa 40.000.767 39.962.136 70.464.666 70.389.756
Total 41.897.733 41.859.102 72.416.956 72.342.046

Pasivos Financieros

3112.2020 3112.2019

Valor libro | Valor razonahle Valor libro | Valor razonable

estimado estimado

M$ M$S

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 458.319 458.319 506.546 506.546
Otros pasivos finacieros 1.447.834 1.447.834 1.728.865 1.728.865
Total 1.906.153 1.906.153 2.235.411 2.235.411
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Nota 5 — Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalentes
al efectivo al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de

2019, es el siguiente:

Moneda | 3112.2020 | 31.12.2019

M$S M$

Saldo Banco de Chile S 161.001| 135.796

Saldo Banco Santander S 8.005 5.805

Saldo Banco de Chile uss 62.882 134.541

Saldo Banco Santander € 8.977 5.448

Saldo Citibank NY uss 7583 1.0568

Saldo Bank of NY uss 10.363 64

Total 258.811| 282.712

Nota 6 — Otros activos no financieros

La composicion de este rubro es la siguiente:

31.12.2020 3112.2019

M$ M$

Garantia arriendos 30.688 32.874

Gastos anticipados 417.056 596.246

Fondos a rendir 10.825 130.778

Otros 127.047 82.622

Total 585.616 842.520

Nota 7 — Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
clasifican y valorizan segun nota 2 g), la composicidn de este

rubro es la siguiente:

Moneda | 31.12.2020 | 31.12.2019

M$ M$S

Remuneraciones y comisiones FM S 463.787 496.188
Remuneraciones y comisiones FM S 54.563 65.164
Remuneraciones y comisiones Fl uss 987.416| 1.075.783
Remuneraciones y comisiones Fl € 124.897 25.280
Remuneraciones y comisiones Fl uss 7.492 7163
Total (1) | 1.638.155| 1.669.578

(1) El flujo de vencimientos de este rubro se muestra en nota

28.
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Nota 8 — Otros activos financieros
a) Los otros activos financieros se clasifican y valorizan de
acuerdo a lo descrito en nota 2 h) la composicion de este

rubro es la siguiente:

31.12.2020 Valor | Valor razonahle
Financiero activo

M$ subyacente

M$

Pacto de compra con retroventa 40.000.767 39.962.136
Total 40.000.767 39.962.136
31.12.2019 Valor | Valor razonahle
Financiero activo

M$ subyacente

M$

Pacto de compra con retroventa 70.464.666 70.389.756
Total 70.464.666 70.389.756

b) Clasificacion segun valoracion:

31.12.2020 31.12.2019

Avalor A costo Avalor A costo

razonable amortizado razonahle amortizado

M$ M$ M$ MS

Pacto de compra con retroventa - 40.000.767 - 70.464.666
Total - 40.000.767 - 70.464.666

Nota 9 — Activos intangibles distintos de la plusvalia

La composicion y movimientos del rubro activo intangibles
es el siguiente:

Licencias marcasy | Desarrollo software

licencias software M$S
M$
Saldo neto al 01.01.2019 278.165 1.131.536 1.409.701
Adguisiciones 49.221 305.391 354.612
Retiros/Bajas - (148.010) (148.010)
Ajustes y reclasificaciones 5.440 (5.851) (41
Amortizacién ejercicio (95.649) (227.444) (323.093)
Saldo al 31.12.2019 237177 1.055.622 1.292.799
Adquisiciones 9.816 110.641 120.457
Retiros/Bajas - (398132) (398132)
Ajustes y reclasificaciones - (12.271) (12.271)
Amortizacion ejercicio (84.465) (171.956) (256.421)
Saldo al 31.12.2020 162.528 583.904 746.432
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Nota 10 - Propiedades, plantas y equipos
La composicidn y el movimiento de este rubro es el siguiente:

Muebles y | Maquinarias Mejoras de

utiles y equipos derechos de

mM$ M$S arrendamiento

M$S
Saldo neto al 01.01.2019 69.695 189.659 | 17.862 256.463 533.679
Adiciones 22.927 217577 - 98.433 338.937
Retiros bajas (1.223) - - - (1.223)
Traspasos - - - - -
Otros - - - - -
Depreciacion ejercicio (19.981) (103.044) | (3.619) (79.428) | (206.068)
Saldo 31.12.2019 71.418 304.192 14.247 275.468 665.325
Adiciones - 6.757 - - 6.757
Retiros bajas - (1.260) - - (1.260)
Traspasos - - - - -
Otros - - - - -
Depreciacion ejercicio (21125) (110.496) (3.614) (84.475) (219.710)
Saldo 31.12.2020 50.293 199193 | 10.633 190.993 451112

Nota 11 — Activo por derecho de uso
La composicidn y el movimiento de este rubro es el siguiente:

Activo por

derecho en uso
M$

Saldo neto al 01.01.2019 -
Adiciones -
Retiros bajas -
Traspasos 1.991.055
Otros 48.954
Depreciacion ejercicio (325.243)
Saldo 31.12.2019 1.714.766
Adiciones -
Retiros bajas -
Traspasos -
Otros 24.367
Depreciacion ejercicio (334.949)
Saldo 31.12.2020 1.422.184
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Nota 12 - Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, La
Sociedad no presenta saldo en este rubro.

Nota 13 — Impuestos corrientes e impuestos diferidos
a) Impuesto a la renta por pagar (recuperar):
La Sociedad ha constituido una Provision de Impuesto a la
Renta de Primera Categoria, la cual se determind en base
a las disposiciones tributarias vigentes y se ha reflejado en
el estado de situacion financiera neto de impuestos por
recuperar o por pagar, segun corresponda.

AT 2021 AT 2020

3112.2020| 31.12.2019

MS M$S

Provision impuesto ala renta 6.678.330 8.300.235
Gastos rechazados 6.815 51.553
Pagos provisionales mensuales (7.336.403) | (7.908.727)
Crédito gastos de capacitacion (49.070) (63.547)
Total Impuestos por pagar (recuperar) (700.328) 389.514
Tasa de impuesto a la renta 27,0% 27,0%

b) Impuestos diferidos:

Los saldos por impuestos diferidos se componen como sigue:

31.12.2020

31.12.2019

Corriente | Nocorriente | Corriente | No corriente | Corriente | No corriente | Corriente | No corriente

MS M$ MS M$S MS M$S

Provision de vacaciones 102.387 102.387 - - 79.525 79.525 - -

Provision bonos de gestion 757136 - - - 960.742 - - -

Otras provisiones 202.394 - - - 2.671 - - -

Deprecion activo fijo - - - 33.839 - - - 39.365

Activo/Pasivo por arrendamiento - - 1.407 (8.333) - - 3127 (6.934)

Amortizaci6n otros activos - - 178.412 187.298 - -1 108.494 475.924

Totales 1.061.917 102.387 179.819 212.804 | 1.042.938 79.525 111.621 508.355
Total neto 771.681 502.487
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Efecto en resultados:

01.01.2020 | 01.01.2019

3112.2020| 31.12.2019

M$ M$

Provision impuesto a la renta del periodo | (6.678.330) | (8.300.235)
Impuesto a la renta ejercicio anterior (1.389) (19)
Gastos rechazados (6.815) (51.553)
Efecto de impuesto diferido del periodo 269193 39.700
Total (6.417.341) (8.312.107)

¢) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:

01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019

M$ M$

Utilidad financiera antes de impuestos 25.101.778 32.022.147
Tasade Impuesto Tasade Tasade

impuesto calculado impuesto impuesto

% MS % MS

Impuesto alarenta 27,00 6.777.480 27,00 8.645.980
Revalorazacion de capital propio (1,48) (370.660) (1,21 (386.177)
Otros agregados o deducciones permanentes 0,05 10.521 017 52.304
Tasa efectiva y gasto por impuesto a larenta 25,57 6.417.341 25,96 8.312.107

Nota 14 — Otros pasivos no financieros
La composicion de este rubro es la siguiente:

3112.2020 | 31.12.2019

M$S M$

AFP y cajas de prevision 124.394 133.314
IVA débito fiscal 606.564| 631.093
Pagos provisionales por pagar 617.393| 632.047
Impuesto Gnico a empleados 63.305 61.295
Impuesto 2a Categoria 3.799 17.968
Retencion impuestos por rescates APV de FM 64.693 72.579
Retencion impuesto por pagos al extranjero 7.963 699
Total 1.488.111 | 1.548.995
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Nota 15 — Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
La composicion de este rubro es la siguiente:

31.12.2020 31.12.2019

M$ M$S
Servicios de proveedores 288.762 316.602
Retenciones del personal 48181 54.532
Seguros por pagar 61.640 59.818
Acreedores varios 59.736 75.594
Total 458.319 506.546

Debido a la naturaleza de los conceptos incluidos en
esta cuenta, no existen partidas que correspondan a
préstamos u obligaciones que deban ser detalladas como
pasivos financieros de acuerdo a lo requerido en NIIF 7
(complementado por oficio circular N° 595 de 2010). El saldo
total de este rubro corresponde a transacciones comerciales
habituales cuyo vencimiento es inferior a tres meses.

Nota 16 — Provisiones por beneficios a los empleados
a) La composicion de este rubro es la siguiente (ver Nota 2
letra o):

31.12.2020 31.12.2019

M$ M$S

Provisiones del personal 2.804.209 3.5568.304
Provisiones vacaciones 758.421 589.077
Total 3.562.630 4147.381
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b) El movimiento de provisiones es el siguiente:

Personal Vacaciones Total

MS M$ M$S

Saldo al 01.01.2019 3.230.029 560.375 3.790.404
Provisiones constituidas 2.871.623 552.005 3.423.628
Aplicacion de provisiones (2.243.348) (523.303) (2.766.651)
Liberacion de provisiones (300.000) - (300.000)
Otros movimientos - - -
Saldo al 31.12.2019 3.558.304 589.077 4.147.381
Provisiones constituidas 2.804.209 526.403 3.330.612
Aplicacion de provisiones (2.643.774) (357.059) (3.000.833)
Liberacion de provisiones (914.530) - (914.530)
Otros movimientos - - -
Saldo al 31.12.2020 2.804.209 758.421 3.562.630

c) Detalle segun plazo de vencimiento estimado:

Hasta90 dias | Masde90dias| Masdelafoa| Masde3afosa| Masdeb aios
MS alafio M$
M$
Provisiones del personal 2.804.209 - - - - 2.804.209
Provisiones vacaciones 94.803 284.408 379.210 - - 758.421
Total 2.899.012 284.408 379.210 - - 3.562.630
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Nota 17 - Otras provisiones
a) La composicion de este rubro es la siguiente:

31.12.2020 3112.2019

M$ M$

Comisiones por servicios en el extranjero (1) 18.400 14.280
Comisiones por operaciones F.M. en el extranjero (1) 5.989 15.950
Publicidad (2) 370.501 70100
Otras provisiones del giro (3) 636.576 400.893
Dividendo minimo (4) 5.605.331 7113.011
Total 6.636.797 7.614.234

(1) Corresponde a comisiones y servicios otorgados en el extranjero por operaciones de los Fondos Mutuos,
que asume la Administradora y que se estima pagar antes de tres meses.

(2) Provisidn de gastos de publicidad.

(3) Corresponde principalmente a gastos, intereses por boletas en garantia de Fondos Mutuos,

gastos de tecnologia y otros.
(4) Corresponde a provision del 30% de las utilidades.

b) El movimiento de provisiones es el siguiente:

Comisiones por Comisiones Publicidad Otras Dividendo

servicios en el en moneda M$S provisiones minimo

extranjero extranjera del giro MS

M$S M$ M$S

Saldo al 01.01.2019 41.001 12.589 - 266.371 6.151.491 6.471.452
Provisiones constituidas 170.685 226.917 352100 6.897.304 713.01 14.760.017
Aplicacion de provisiones (197.406) (223.556) (282.000) (6.762.782) - (7.465.744)
Liberacion de provisiones - - - - (6.151.491) (6.151.491)
Otros movimientos - - - - - -
Saldo al 31.12.2019 14.280 15.950 70.100 400.893 7113.011 7.614.234
Provisiones constituidas 211.537 198.219 741.501 1.041.636 5.605.331 7.798.224
Aplicacién de provisiones (207.417) (208.180) (419.300) (572.736) - (1.407.633)
Liberacion de provisiones - - (21.800) (233.217) (7113.011) (7.368.028)
Otros movimientos - - - - - -
Saldo al 31.12.2020 18.400 5.989 370.501 636.576 5.605.331 6.636.797

c) Detalle segun plazo de vencimiento estimado:

Hasta 90 Mas de 90 | Mas de 1ano Mas de 3 Mas de 5

dias | diasa1aio a3anos anosab anos

MS M$ M$ afios M$

M$

Comisiones por servicios en el extranjero 18.400 - - - - 18.400
Comisiones por operaciones F.M. en el extranjero 5.989 - - - - 5.989
Publicidad 370.501 - - - - 370.501
Otras provisiones del giro 636.576 - - - - 636.576
Dividendo minimo 5.605.331 - - - - 5.605.331
Total 6.636.797 - - - - 6.636.797
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Nota 18 — Otros pasivos financieros

a) Al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre 2019, se
muestra el movimiento del periodo de las obligaciones por
pasivos por arrendamientos y los flujos del ejercicio.

Pasivo por arrendamiento Flujo total al Flujo total al
31.12.2020 31.12.2019

M$ M$

Saldos al 1de enero 1.728.865 1.991.055
Intereses devengados 32.741 34.755
Pagos por arrendamiento (354.459) (345.709)
Otros 40.687 48.764
Total 1.447.834 1.728.865

b) Al 31 de diciembre de 2020, se muestra un andlisis de los
vencimientos futuros de los pasivos por arrendamientos y
otros pagos futuros:

Arrendamiento asociado a Hasta 1afio Masdely Masde2y Masde 3y Masdedy Mas de 5
M$| nomasde2| nomasde3| nomasde4| nomasdeb anos
anos anos afos afios M$
MS M$ M$ M$
Pasivo por arrendamiento (Oficinas) 366.548 377.697 389.184 353.654 127.624 - 1.614.707
Arriendo a corto plazo 107.940 - - - - - 107.940
Total 474.488 377.697 389.184 353.654 127.624 - 1.722.647

Nota 19 — Patrimonio

a) El capital de la Sociedad se encuentra completamente
suscrito y pagado, y estd representado por 11.401.757
acciones de una misma serie sin valor nominal.

b) El movimiento de acciones del ejercicio es el siguiente:

N° de
acciones

Saldo inicial al 01.01.2020 11.401.757
Emision acciones del periodo -
Saldo final al 31.13.2020 11.401.757

¢) La distribucion de accionistas y su participacion son los
siguientes:

Accionista Paticipacion Numero de

% acciones
Banco de Chile 99,98% 11.399.448
Banchile Asesoria Financiera S.A. 0,02% 2.309
Total 100,00% 11.401.757
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¢) La distribucion de accionistas y su participacion son los
siguientes:

Accionista Paticipacion Nimero de
% acciones
Banco de Chile 99,98% 11.399.448
Banchile Asesoria Financiera S.A. 0,02% 2.309
Total 100,00% 11.401.757
d) Pago de dividendos:
Afio 2020

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Administradora
General de Fondos S.A., realizada el 19 de marzo de 2020, se
acordd pagar un dividendo de $ 4.272,1520869 por accidn. El
monto total pagado asciende a M$ 48.710.040.

Ao 2019

En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile Administradora
General de Fondos S.A., realizada el 21 de marzo de 2019, se
acordo pagar un dividendo de $ 1.798,404494 por accion. El
monto total pagado asciende a M$ 20.504.971.

Accionista Dividendo Dividendo
pagado 2020 | pagado 2019

M$S M$S

Banco de Chile 48.700.176 20.500.819
Banchile Asesoria Financiera S.A. 9.864 4152
Total 48.710.040 20.504.971

e) Gestion de capital:

La gestion del patrimonio de Banchile Administradora
General de Fondos S.A., se basa fundamentalmente en la
obtencion de una rentabilidad minima definida anualmente
por el Directorio de la Sociedad, cumpliendo en todo
momento con las exigencias contenidas en el Articulo 4, letra
c) de la Ley 20.712 (capital pagado no inferior a UF 10.000), y
proveer una adecuada liquidez a la sociedad con el objeto de
cumplir con las exigencias de liquidez que las caracteristicas
del negocio requieren.

A la fecha de los presentes Estados Financieros, la
Administradora cuenta con un patrimonio de UF 1.134.538,01
y una cartera de activos financieros de UF 1.375.999,74
los cuales se enmarcan dentro de la politica de inversiones
aprobada por el Directorio de la Sociedad. Dentro de esta
politica se establecen las caracteristicas de los instrumentos
permitidos en cartera y la existencia de un area de control
independiente encargada de monitorear el cumplimiento de
los limites de riesgo autorizados.

De acuerdo a lo establecido en el Art. 12 de Ley 20.712,
las administradoras deberdn constituir una garantia en
beneficio del Fondo para asegurar el cumplimiento de sus
obligaciones por la administracién de Fondos de terceros,
previo al funcionamiento de cada Fondo que administren y
hasta su total extincion. Al respecto, a la fecha de los Estados
Financieros, la Administradora ha suscrito boletas y pdlizas
de garantia con el Banco de Chile y Mapfre Compafiia de
Seguros Generales de Chile S.A. respectivamente, el detalle
de las garantias de cada uno de los fondos administrados se
encuentra en la nota N°29.
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f) Ganancias (pérdidas) acumuladas:

Ganancia (pérdidas) acumuladas 31.12.2020 31.12.2019

MS M$
Saldo inicial 57178.362 54.934.813
Resultado del periodo 18.684.437 23.710.040
Dividendos pagados (48.710.040) | (20.504.971)
Reverso provision dividendo minimo ejercicio aterior 7113.01 6.151.491
Provisién dividendo minimo (30%) (5.605.331) (7113.011)
Total Ganancia (pérdidas) acumuladas 28.660.439 57.178.362

g) Otras reservas:

Las otras reservas estan constituidas por los ajustes por
transicion de PCGA a las NIIF y corresponden a la correccion
monetaria acumulada del Patrimonio. El monto por este
concepto asciende a M$ 97.148.

Nota 20 - Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias se componen de la
siguiente manera:

01.01.2020

31.12.2020
M$

01.01.2019
3112.2019
M$

Remuneraciones por administracion de Fondos Mutuos 82.193.682 87.544.221
Remuneraciones por administracion de Fondos de Inversion 10.125.788 13126171
Comisiones por rescates de cuotas de fondos mutuos 177.299 444.746
Comisiones y servicios ADC 647.781 668112
Total 93.144.550| 101.783.250

Nota 21 - Costo de ventas
Los costos de ventas se componen de la siguiente manera:

01.01.2020 01.01.2019

3112.2020 3112.2019

M$S M$S
Comisiones por operaciones en bolsa 478.203 402.337
Comisiones y servios en el extranjero 198.219 175.885
Otras comisiones 42.047 554.934
Total 718.469 1.133.156
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Nota 22 — Gastos de administracion
La composicidn de los gastos de administracion es la
siguiente:

01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019

MS M$

Comisiones por colocacion y venta de cuotas Fondos Mutuos 46.773.443 49.000.522
Personal 11.679.502 12.378.793
Otros gastos de administracion 8.994.821 9.076.645
Total 67.447.766 70.455.960

Nota 23 — Ingresos financieros
Los ingresos financieros se componen de la siguiente manera:

01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 31.12.2019
mM$ M$

Intereses por pactos 691.946 2.082111

Nota 24 — Diferencias de cambio
Las diferencias de cambio se componen de la siguiente
manera:

01.01.2020 01.01.2019

31.12.2020 3112.2019

M$ M$S

Efectivo y equivalentes al efectivo usD (27151) 8
Efectivo y equivalentes al efectivo € (1.337) 1432
Otros activos no financieros usD 2.317 1.090
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar usD (14.198) 1.239
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar € 412 (360)
Cuentas por pagar com. y otras usD 99 (991)
Cuentas por pagar com. y otras € m 46
Total (39.859) 2.464

Nota 25 — Costos financieros
Los costos financieros se componen de la siguiente manera:

01.01.2020

31.12.2020
M$

Comisiones, intereses y reajustes lineas de crédito 576.139

01.01.2019
31.12.2019
M$

330.301
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Nota 26 - Saldos y transacciones con entidades relacionadas
(a) Principales saldos de activos y pasivos:

3112.2020 3112.2019

Empresa Relacién Descripcion de la transaccion Moneda Saldo Activo Saldo Pasivo Saldo Activo Saldo Pasivo

MS MS MS MS

97.004.000-5 Banco de Chile Chile | Matriz Saldo cuenta corriente CLP 161.001 - 135.796 -

Saldo cuenta corriente M/E Uss 62.882 - 134.541 -

Garantia arriendo UF - - 2.406 -

Gastos anticipados CLP 1.665 - 1.653 -

Provision boletas en garantia CLP - 49.875 - 45.720

Otras provisiones CLP - 7.685 - 131.300

Proveedores CLP - - - 10.614

g’Bc;);isién dividendo minimo CLP ) 5.604196 ) 11571

96.571.220-8 Banchile Corredores | Chile |Controladoracomun | Pactos de retroventa CLP 40.000.767 - 70.464.666 -

de Bolsa S.A

96.543.250-7 Banchile Asesoria Chile | Controladora comun Provisién dividendo minimo CLP - 1135 - 1.440
Financiera S.A 30%

Total 40.226.315 5.662.891 70.739.062 7.300.645
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(b) Principales transacciones con partes relacionadas:

31.12.2020 31.12.2019

Empresa relacionada Relacion Descripcion de la transaccion Moneda Monto Monto
Utilidad Utilidad

(pérdida) (pérdida)

MS MS

97.004.000-5 Banco de Chile Chile Matriz Reajustes por garantia arriendo UF - 63
Arriendo de oficina CLP (113.201) (118135)

Auditoria interna UF (25.982) (25.234)

Comision colocacion cuotas de FM CLP| (21.573.998)| (21.071.471)

Otros servicios CLP - (133.318)

Gastos por boletas en garantia CLP (131.897) (113.766)

Gastos varios CLP (261.316) (8.613)

Gastos bancarios CLP (554.101) (322.196)

96.571.220-8 Banchile Corredores de Bolsa S.A Chile Controladora comun | Intereses y reajustes por pactos de retroventa CLP 691.946 2.082111
Comisiones Bolsa CLP (44.617) (36.708)

Comisiones Market Maker CLP (334154) (280.803)

Comisidn colocacion cuotas de FM CLP| (25199.445)| (27.929.051)

Costos operaciones en Renta Fija CLP (86.065) (83.630)

Reembolso gastos CLP - (6.293)

Otros servicios recibidos CLP (1.721.299) (1.672.601)

Comision por rescate cuotas en Fondos Mutuos CLP 58.880 98144

Comisiény servicios ADC CLP 570.962 618.856

Total (48.724.287) | (49.001.645)

- Las transacciones con partes relacionadas han sido - Existen otras transacciones con partes relacionadas las que
efectuadas a precios de mercado. No se han constituido dada su naturaleza y bajo monto no se detallan.

provisiones de incobrabilidad o deterioro sobre saldos

por cobrar a empresas relacionadas, ya que los saldos son

liquidados en el corto plazo.
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(c) Activos y pasivos con partes relacionadas:

31.12.2020 3112.2019
M$ M$
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 223.883 270.337
Otros activos financieros 40.000.767 70.464.666
Otros activos no financieros 1.665 4.058
Total 40.226.315 70.739.062
Pasivos
Cuentas por pagar entidades relacionadas - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 10.614
Otras provisiones 5.662.891 7.290.031
Total 5.662.891 7.300.645
(d) Ingresos y gastos por operaciones con partes relacionadas:
Tipo de ingreso relacionado 31.12.2020 31.12.2019
M$ M$S
Ingresos de actividades ordinarias 629.842 717.000
Ingresos financieros 691.946 2.082.111
Resultado por unidad de reajustes - 63
Total 1.321.788 2.799.174
Tipo de gasto relacionado 31.12.2020 3112.2019
MS M$S
Costo de ventas (378.771) (317.511)
Costo Financiero (554101) (322.196)
Gastos de Administracion (49113.203) (51161112)
Total (50.046.075) | (51.800.819)
(e) Montos pagados a la Gerencia clave y el Directorio de la
Sociedad:
Concepto 31.12.2020 3112.2019
MS MS
Remuneraciones 3.586.816 3.595.972
Bonos y gratificaciones 1.969.590 1.665.696
Dietas de Directorio 58.749 55161
Total 5.615.155 5.316.829
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Nota 27 — Moneda nacional y moneda extranjera
Los saldos de activos y pasivos se componen de la siguiente

forma:
Activos Moneda 31.12.2020
M$ M$S
Efectivo y equivalentes al efectivo $ no reajustable 169.006 141.601
Efectivo y equivalentes al efectivo usD 80.828 135.663
Efectivo y equivalentes al efectivo Euro 8.977 5.448
Activos por impuestos corrientes $ no reajustable 700.328 -
Otros activos no financieros S no reajustable 533.949 780.859
Otros activos no financieros UF 30.688 32.874
Otros activos no financieros usD 20.979 28.878
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar S no reajustable 1.562.352 1.584.900
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar usD 68.311 77515
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Euro 7.492 7163
Otros activos financieros $ no reajustable 40.000.767 70.464.666
Activos por impuestos diferidos $ no reajustable 771.681 502.487
Activos intangibles distintos de la plusvalia $ no reajustable 746.432 1.292.799
Propiedades, plantay equipo $ no reajustable 451112 665.325
Activo por derecho de uso UF 1422184 1.714.766
Total $ no reajustable 44,935,627 77147403
Total USD 170.118 241.965
Total Euro 16.469 12.61
Total UF 1.452.872 32.874
Total 46.575.086 77.434.853

88

MEMORIA ANUAL 2020



Pasivos

Moneda

31.12.2020 31.12.2019
m$ mM$

Pasivos por impuestos corrientes $ no reajustable - 389.514
Otros pasivos no financieros S no reajustable 1.488.111 1.548.995
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ no reajustable 450.087 499.517
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar usD 8.228 7.025
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Euro 4 4
Provisiones por beneficiosa los empleados $ no reajustable 3.562.630 4147.381
Otras provisiones S no reajustable 5.655.206 7.538.284
Otras provisiones usD 24.389 30.230
Otras provisiones UF 957.202 45.720
Otros pasivos financieros UF 1.447.834 1.728.865
Total S no reajustahble 11156.034 14123.691

Total USD 32.617 37.255

Total Euro 4 4

Total UF 2.405.036 1.774.585

Total 13.593.691 15.935.535

Nota 28 — Vencimiento de activos y pasivos
La composicion de este rubro es la siguiente:

Hasta 90 dias Mas de 90 dias

31.12.2020 31.12.2019 3112.2020 3112.2019
M$ M$ MS M$S

ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 285.811 282.712 - -
Activos por impuestos corrientes - - 700.328 -
Otros activos no financieros 275.746 473.809 309.870 368.711
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1.638.155 1.669.578 - -
Otros activos financieros 40.000.767 3.536.418 - 66.928.248
Activos por impuestos diferidos - - 771.681 502.487
Total de activos 42.173.479 5.962.517 1.781.879 67.799.446

PASIVOS
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - - -
Pasivos por impuestos corrientes - - - 389.514
Otros pasivos no financieros 1.488111 1.548.995 - -
Pasivos por impuestos diferidos - - - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 458.319 506.546 - -
Provision por beneficios a los empleados 2.899.012 3.631.939 663.618 515.442
Otras provisiones 1.031.466 501.222 5.605.331 7113.012
Otros pasivos financieros 72.652 276.017 1.375.182 1.452.848
Total pasivos 5.949.560 6.464.719 7.644131 9.470.816
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Nota 29 - Contingencias y compromisos

i. En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo N° 12 de la  en tal cardcter se han tomado las siguientes garantias, con
Ley N° 20.712, Banchile Administradora General de Fondos vencimiento el 08 de enero de 2021:

S.A., ha designado al Banco de Chile como representante de

los beneficiarios de las garantias que ésta ha constituido y a) Boleta en Garantia emitidas por el Banco de Chile:

-

Fondo de Inversion Deuda Argentina 10.000 360549-3

2 | Fondo de Inversion Inmobiliario X 10.000 359297-5
3 | Fondo Mutuo Ahorro 84100 359323-0
4 | Fondo Mutuo Autocall Dolla Coupon USA 10.000 364669-3
5| Fondo Mutuo Banchile Acciones 10.600 359346-8
6 | Fondo Mutuo Banchile Alianza 42.200 359324-8
7 | Fondo Mutuo Banchile Asia 10.000 359317-5
8| Fondo Mutuo Banchile Asiatico Accionario 24.400 359308-6
9 | Fondo Mutuo Banchile Capital Efectivo 155.700 359311-7
10 | Fondo Mutuo Banchile Capital Empresarial 586.400 359312-5
11| Fondo Mutuo Banchile Capital Financiero 386.600 359328-0
12 | Fondo Mutuo Banchile Cobertura Deuda Global 53.600 359307-8
13 | Fondo Mutuo Banchile Corporate Dollar 238.400 359340-0
14 | Fondo Mutuo Banchile Crecimiento 28.200 359318-3
15 | Fondo Mutuo Banchile Depdsito XXI 85.700 359304-4
16 | Fondo Mutuo Banchile Deuda Dalar 13.300 359352-3
17 | Fondo Mutuo Banchile Deuda Internacional 10.000 363270-9
18 | Fondo Mutuo Banchile Deuda Soberana 31.400 359330-3
19 | Fondo Mutuo Banchile Disponible 30.000 359326-4
20 | Fondo Mutuo Banchile Emerging 14.600 359336-1
21| Fondo Mutuo Banchile Emerging Market 10.000 359309-4
22 | Fondo Mutuo Banchile Estrategia Agresiva 10.000 359306-0
23 | Fondo Mutuo Banchile Estrategia Conservadora 10.000 359350-7
24 | Fondo Mutuo Banchile Estrategia Moderada 12.700 3569322-2
25 | Fondo Mutuo Banchile Estratégico 338.200 359339-5
26 | Fondo Mutuo Banchile Europa Desarrollada 18.400 359345-0
27 | Fondo Mutuo Banchile Global Dollar 10.000 359333-7
28 | Fondo Mutuo Banchile Global High Yield 10.000 359915-5
29 | Fondo Mutuo Banchile Global Mid Cap 10.000 359331-1
30 | Fondo Mutuo Banchile Horizonte 119.100 358358-9
31| Fondo Mutuo Banchile Inversion Brasil 10.000 3593531
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N° | Fondos Monto UF N° Boleta
32 | Fondo Mutuo Banchile Inversion China 10.000 359349-2
33| Fondo Mutuo Banchile Inversion USA 66.600 358320-6
34 | Fondo Mutuo Banchile Inversiones Alternativas 10.000 3569314-1
35 | Fondo Mutuo Banchile Japén Accionario 10.000 359327-2
36 | Fondo Mutuo Banchile Latam Accionario 17.000 359351-5
37 | Fondo Mutuo Banchile Latam Corporate investment Grade 14.700 359325-6
38 | Fondo Mutuo Banchile Liquidez 142.000 359321-4
39 | Fondo Mutuo Banchile Mid Cap 10.000 359332-9
40 | Fondo Mutuo Banchile Portafolio Activo Agresivo 13.800 359316-7
41| Fondo Mutuo Banchile Portafolio Activo Conservador 343.400 359348-4
42 | Fondo Mutuo Banchile Portafolio Activo Equilibrado 69.500 360753-4
43 | Fondo Mutuo Banchile Portafolio Activo Moderado 180.600 359338-7
44 | Fondo Mutuo Banchile Portafolio Activo Potenciado 20.500 359358-1
45 | Fondo Mutuo Banchile Renta Futura 245.800 3598329-8
46 | Fondo Mutuo Banchile Renta Variable Nacional 31.600 359319-1
47 | Fondo Mutuo Banchile Retorno LP UF 53.200 359310-9
48 | Fondo Mutuo Banchile U.S. Dollar 10.000 359303-6
49 | Fondo Mutuo Bannchile US Mid Cap 10.000 359302-8
50 | Fondo Mutuo Bannchile Utilidades 25100 359301-0
51| Fondo Mutuo Best Coupon Emergente 10.000 364670-8
52 | Fondo Mutuo Best Coupon Europe 10.000 350216-6
53 | Fondo Mutuo Best Coupon USA 10.000 361414-1
54 | Fondo Mutuo Booster Acciones Brasil Ill 10.000 359300-2
55 | Fondo Mutuo Booster Acciones Emergentes llI 10.000 359335-3
56 | Fondo Mutuo Booster Acciones Europallll 10.000 359315-9
57 | Fondo Mutuo Estructurado Bonos UF Plus Il 10.000 359360-4
58 | Fondo Mutuo Estructurado Bonos UF Plus IV 10.000 359299-1
59 | Fondo Mutuo Euro Money Market 10.000 359305-2
60 | Fondo Mutuo Inversionista Calificado Acciones Nacionales 10.700 359342-6
Totales 3.778.100
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b) Pélizas de garantia tomadas con Mapfre Seguros:

N° | Fondos Monto UF N° Péliza
1| Banchile fondo de Inversion Minero Asset Chile 10.000 330-15-00009141
2 | Chile Fondo de Inversion Small Cap 52.600 330-16-000-13257
3 | Fondo de Inversién AG Direct Lending IV 10.000 330-19-00027544
4 | Fondo de Inversion Banchile Blend 39.000 330-16-00013256
5 | Fondo de Inversion Banchile Deuda Alto Rendimiento 105.300 330-17-00020387
6| Fondo de Inversion Banchile Deuda Chilena 203.600 330-15-000-12334
7 | Fondo de Inversién Banchile Deuda Corporativa 3-5 Afos 15.400 330-17-000-16653
8 | Fondo de Inversién Banchile EDR Fund Emerging Credit 10.000 330-19-00026199
9| Fondo de Inversidn Banchile Emerging Equity 10.000 330-17-00017881

10 | Fondo de Inversion Banchile Equity Trends 10.000 330-20-00028855

11| Fondo de Inversion Banchile Estrategias Alternativas 10.000 330-17-00017882

12 | Fondo de Inversion Banchile Europe Equity 10.000 330-16-000-15058

13 | Fondo de Inversi6n Banchile Global Real Estate 10.000 330-20-00027994

14 | Fondo de Inversién Banchile Inmobiliario IV 10.000 330-15-000-09148

15 | Fondo de Inversion Banchile Inmobiliario VI 10.000 330-15-000-09146

16 | Fondo de Inversion Banchile Inmohiliario VII 10.000 330-15-000-09145

17 | Fondo de Inversién Banchile Latam Corporate High Yield 10.000 330-15-000-09150

18 | Fondo de Inversion Banchile Latam Equity 10.000 330-15-000-09144

19 | Fondo de Inversién Banchile Marketplus Deuda Global 10.000 330-16-000-14092

20 | Fondo de Inversion Banchile Marketplus Emergente 10.000 330-18-00024225

21| Fondo de Inversion Banchile Marketplus Estados Unidos 10.000 330-16-000-14387

22 | Fondo de Inversion Banchile Marketplus Europa 10.000 330-18-00022415

23 | Fondo de Inversion Banchile Marketplus Global 27.700 330-16-000-14386

24 | Fondo de Inversion Banchile Marketplus Japon 10.000 330-20-00028015

25 | Fondo de Inversion Banchile Oro 10.000 330-19-00027369

26 | Fondo de Inversion Banchile Plusvalia Eficiente 10.000 330-15-000-09142

27 | Fondo de Inversion Banchile USA Equity 12100 330-16-000-15056

28 | Fondo de Inversion Chile Acciones 10.000 330-19-00027195

29 | Fondo de Inversién CS 10.000 330-19-00026469

30 | Fondo de Inversién CS I 10.000 330-20-00028507

31| Fondo fe Inversion Desarrollo Inmobiliario Pert - Colombia 10.000 330-18-00024210

32 | Fondo de Inversidn Desarrollo y Rentas Residenciales 10.000 330-17-00020698

33 | Fondo de Inversion European Value Partners |l 10.000 330-18-00024785

34 | Fondo de Inversion Infraestructura Chile | 25.000 330-19-00025437

35 | Fondo de Inversion Inmohiliario IX 10.000 330-17-00020697

36 | Fondo de Inversion Inmohiliario VIII 10.000 330-16-000-14207

37 | Fondo de Inversion Inmohiliario Xl 10.000 330-20-00029006

38 | Fondo de Inversion Lindsay Goldberg V. 10.000 330-20-00028650
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n

Fondo de Inversion Privado F2 10.000 330-19-00026596
40 | Fondo de Inversion Privado Feeder ALLVP Il 10.000 330-20-00028670
41| Fondo de Inversidn Privado Inmobhiliario Capitolio 10.000 330-17-00018128
42 | Fondo de Inversion Privado Rentas Peru | 10.000 330-20-00028845
43 | Fondo de Inversion Renta Inmobiliaria JDA 700 Peru 10.000 330-18-00023879
44 | Fondo de Inversion Rentas Habitacionales 10.000 330-15-000-09850
45 | Fondo de Inversion Rentas Inmobiliarias | 26.300 330-15-000-09143
46 | Fondo de Inversion United States Property Fund VI 10.000 330-18-00022693

Totales 877.000

ii. Legales:
Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no tiene juicios
pendientes que informar.

Nota 30 — Medio ambiente
Por la naturaleza de la industria, la Sociedad no se ve afectada
por desembolsos relacionados con el medio ambiente.

Nota 31 — Hechos relevantes

2020

a) En Sesion de directorio N°298 celebrada con fecha 20 de
enero de 2020, el Directorio de Banchile Administradora
General de Fondos S.A. tomd conocimiento y aceptd la
renuncia presentada por el director sefior Joaquin Contardo
Silva. Asimismo, en dicha sesion el Directorio designé como
director al sefior José Luis Vizcarra Villalobos.

b) En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile
Administradora General de Fondos S.A., realizada el 19 de
marzo de 2020, se aprobd la renovacidn total del Directorio
de la Sociedad, resultando elegidos directores los sefiores
Pablo Granifo Lavin, Eduardo Ebensperger Orrego, José Luis
Vizcarra Villalobos, Andrés Ergas Heymann y Francisco Javier
Brancoli Bravo.

En la misma Junta Ordinaria de Accionistas se acordd pagar
un dividendo de $ 4.272,1520869 por accién. El monto total
a distribuir asciende a MS$ 48.710.040.

c) Durante el mes de marzo de 2020, la Organizacion
Mundial de la Salud (“OMS”) calificé al brote de la nueva
cepa de Coronavirus (“COVID-19”) como una pandemia.
La propagacion mundial de esta enfermedad ha obligado
a las autoridades a adoptar drasticas medidas sanitarias y
financieras para contener y mitigar sus efectos sobre la salud
mundial y la actividad econdmica.

Conforme a lo anterior, con fecha 18 de marzo de 2020 el
Gobierno decretdé Estado de Excepcion Constitucional de
Catastrofe por Calamidad Publicaentodoelterritorionacional,
como asimismo ha adoptado diversas medidas sanitarias tales
como aislamientos o cuarentenas a poblaciones generales, a
localidades y a personas determinadas; cordones sanitarios;
aduanas sanitarias y otras medidas de proteccion.

Por su parte, el Gobierno y el Banco Central de Chile han
implementado un conjunto de medidas fiscales y financieras
destinadas a mitigar el impacto del COVID-19 en la economia
y a garantizar el correcto funcionamiento del sistema
financiero.

La Sociedad por la naturaleza de su ambito de negocio ha
manteniendo en funcionamiento sus operaciones. En este
contexto, la Sociedad ha promovido y adoptado diversas
medidas, junto con la ejecucidn de planes de contingencia,
con el objeto de: (i) salvaguardar la salud de nuestros
clientes y colaboradores; (ii) asegurar la continuidad
operativa de nuestros servicios y mitigar potenciales riesgos
operacionales; vy, (iii) fortalecer nuestros canales de atencion
remotos y laimplementacién de trabajo remoto para un gran
numero de nuestros colaboradores.

Como consecuencia de esta pandemia, se han generado
caidas en los mercados financieros, contraccién econdémica,
presiones deflacionarias ante disminucidon de la demanda
interna, aumento del desempleo, medidas de cuarentena
totales o parciales que afecten la comercializacidn de bienes
y servicios, y restricciones a la movilidad. Si bien estos efectos
han sido significativos, no es posible determinar el impacto
futuro, ya que dependera de la duracién y profundidad de la
pandemia.
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d) En Sesion de directorio N°301 celebrada con fecha 20
de abril de 2020, el Directorio de Banchile Administradora
General de Fondos S.A. tomd conocimiento y aceptd la
renuncia presentada por el director sefor Francisco Javier
Brancoli Bravo. Asimismo, en dicha sesién el Directorio
designé como director al sefor Paul Javier Furst Gwinner.

2019

a) En Junta Ordinaria de Accionistas de Banchile
Administradora General de Fondos S.A., realizada el 21
de marzo de 2019, se acordé pagar un dividendo de $
1.798,404494 por accidn. El monto total pagado asciende a
MS 20.504.971.

b) Con fecha 05 de julio de 2019 el sefior Nicolas Luksic
Puga presentd su renuncia al cargo de Director de Banchile
Administradora General de Fondos S.A.

Nota 32 — Hechos posteriores

A la fecha de emisidon de los presentes Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de hechos posteriores significativos
que hagan variar la situacion financiera o los resultados de la
Sociedad.
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ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

Al 31 de diciembre 2020, los activos ascienden
a MS 46.575.086, de los cuales MS$ 41.897.733,
equivalentes a un 89,96% del total, corresponden
principalmente a instrumentos financieros de facil
liquidacidn.

Los activos intangibles, activos fijos y activo por
derecho en uso ascienden a MS 2.619.728, netos
de amortizacién y depreciacidn, y corresponden
a un 5,62% del total de activos y se presentan
valorizados a costo amortizado de acuerdo a las
normas internacionales de informacidn financiera.

Los pasivos ascienden a M$ 13.593.691,
corresponden  principalmente a provisiones,
retenciones, pasivos por arrendamiento y deudas
propias del giro.

ESTADO DE RESULTADOS

Durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2020, la sociedad
obtuvo una utilidad neta después de impuestos
de MS 18.684.437, cifra inferior en un 21,20% a
los M$ 23.710.040 de utilidad lograda durante el
mismo periodo del afo anterior bajo norma IFRS.
Los ingresos por actividades ordinarias ascendieron
a MS 93.144.550, inferior en un 8,49% a los MS
101.783.250 logrado en el mismo periodo del afio
anterior.

Resultado integral MS

18.684.437

23.710.040

Utilidad (perdida) por accion S

1.638,7331

2.079,5076
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ESTADO DE FLUJO EFECTIVO

El estado de flujo efectivo correspondiente al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

31.12.2020 3112.2019
MS MSW

Saldo inicial de efectivo y equivalente al efectivo 282.712 208.656
Flujos de efectivo originados por actividades de operacion 18.186.660 24.057.685
Flujos de efectivo originados por actividades de inversion 30.938.219 (3134.389)
Flujos de efectivo originados por actividades de financiacién (49120.292) (20.850.680)
Variacion tasa de cambio sobre el efectivo (28.488) 1.440
Saldo final de efectivo y equivalente al efectivo 258.811 282.712
INDICES

- Liquidez:

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2020
una liquidez corriente que disminuyé en 1,59
veces y la razdn acida que disminuyd en 1,63 veces
respecto al 31 de diciembre de 2019.

31.12.2020 31.12.2019

VECES VECES

Liquidez Corriente (Activo corriente/Pasivo corriente) 3,47 5,06
Razén acida (Fondos disponible/Pasivo corriente) 3,37 5,00

- Endeudamiento:

La razon de endeudamiento aumento en 0,14 veces,
la proporcién de deuda a corto plazo aumenté 0,01
y la proporcion de deuda largo plazo disminuyd 0,01
respecto a diciembre de 2019.

3112.2020 3112.2019

VECES VECES

Razon de endeudamiento (Pasivos corrientes/Patrimonio) 0,38 0,24
Proporcion deuda corto plazo (Pasivo corriente/Pasivo total) 0,92 0,91
Proporcion deuda largo plazo (Pasivo no corriente/Pasivo total) 0,08 0,09

- Rentabilidad:

Los indices de rentabilidad del patrimonio y del
activo presentan un aumento al 31 de diciembre de
2020 respecto al mismo ejercicio del afio anterior.

31.12.2020 31.12.2018
% %

Rentahilidad del patrimonio (Utilidad/Patrimonio) 56,65 38,55
Rentabilidad del activo (Utilidad/Activo) 4012 30,62
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ANALISIS DE RIESGO

El negocio en el cual se encuentra inmerso Banchile
Administradora General de Fondos, se encuentra
expuesto a los siguientes riesgos financieros.

a) Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de que la Administradora incurra en
una pérdida debido a que sus contrapartes no
cumplieron con sus obligaciones contractuales

b) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de enfrentar pérdidas producto de
movimientos adversos de los niveles de las variables
de mercado. Estas variables o factores de mercado
se clasifican en dos grupos:

4 Precios spot, como son los tipos de cambio.

4 Tasas de interés de instrumentos de deuda y
rendimientos porcentuales de curvas de derivados.

c) Riesgo de Liquidez

Este riesgo corresponde a las potenciales pérdidas
que la Administradora pueda enfrentar en caso
de una estrechez de liquidez en los mercados
financieros. Esta estrechez puede ocurrir ya sea
por una disminucion de fondos disponibles que
impactan negativamente la capacidad de fondeo o
por una disminucion de los montos transados de los
instrumentos que la Administradora posee en sus
activos (bonos, depdsitos bancarios, etc.) o de los
instrumentos derivados.

Mayores antecedentes sobre los riesgos de las
inversiones se encuentran detallados en Nota 4 de
los Estados Financieros.
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Banchile
I NVERSIONES

BANCHILE ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.



