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A los Sefiores Aportantes de
Fondo de Inversion AG Direct Lending IV

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversion AG Direct
Lending IV (en adelante “el Fondo™), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2020 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el periodo de 107 dias comprendido entre 15 de septiembre y el 31 de
diciembre de 2020 y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de Banchile Administradora General de Fondos S.A., sociedad administradora del
Fondo, es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantencidén de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafifa privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinion

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion AG Direct Lending IV al 31 de
diciembre de 2020 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo de 107

dias comprendido entre 15 de septiembre y el 31 de diciembre de 2020 de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un asunto

Como se indica en Nota 5.5 a los estados financieros, el Fondo mantiene una inversion en el extranjero,
en la cual no posee control ni influencia significativa. El valor razonable de esta inversion se mide de
acuerdo a la metodologia que considera los supuestos y elementos de informacion sefialados en dicha
nota. No se modifica nuestra opinién con respecto a este asunto.

Otros asuntos - Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la
cartera de inversiones, estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para la
distribucion de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propdsito de efectuar un
analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacion suplementaria
es responsabilidad de la Administracion y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los
registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La
mencionada informacién suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en
la auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la
comparacion y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros contables
y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los
mismos estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. En nuestra opinion, la mencionada informacion suplementaria se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacién con los estados financieros
tomados como un todo.

) eforte

arzo 22, 2021
Santiago, Chile

steban Campillay Espinoza
RUT: 12.440.157-7
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ESTADOS FINANCIEROS
FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en miles de dolares)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA I\[o) ¢ ‘ 31-12-2020
ACTIVO

Activo Corriente

Efectivo y efectivo equivalente 21 60
Activos financieros a valor razonable con efectoemultados 7 2.059

Activos financieros a valor razonable con efect@ias resultados integrales -

Activos financieros a valor razonable con efectoemultados entregados en
garantia

Activos financieros a costo amortizado -

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones -

Otros documentos y cuentas por cobrar -

Otros activos -

Total Activo Corriente 2.119

Activo no corriente

Activos financieros a valor razonable con efectoemultados

Activos financieros a valor razonable con efect@ias resultados integrales -

Activos financieros a costo amortizado -

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones -

Otros documentos y cuentas por cobrar -

Inversiones valorizadas por el método de la padi@bn -

Propiedades de inversion -

Otros activos -

Total Activo no corriente >

Total Activo 2.119

Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman parggiiat de estos Estados Financieros.



ESTADOS FINANCIEROS
FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA, continuacion
Al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en miles de dolares)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Nota 31-12-2020

PASIVO
Pasivo Corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efectesutados F

Préstamos _

Otros Pasivos Financieros -

Cuentas y documentos por pagar por operaciones -

Remuneraciones sociedad administradora 31 5

Otros documentos y cuentas por pagar -

Ingresos anticipados

Otros pasivos 18 8

Total Pasivo Corriente 13

Pasivo no corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efectesumtados F

Préstamos _

Otros Pasivos Financieros -

Cuentas y documentos por pagar por operaciones -

Remuneraciones sociedad administradora -

Otros documentos y cuentas por pagar -

Ingresos anticipados -

Otros pasivos -

Total Pasivo no corriente o

PATRIMONIO NETO

Aportes 2.139

Otras Reservas -

Resultados Acumulados -

Resultado del ejercicio (33)
Dividendos provisorios -
Total Patrimonio Neto 2.106
Total Pasivo 2.119

Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman paregiat de estos Estados Financieros



ESTADOS FINANCIEROS
FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el periodo comprendido entre el 15 de septieméral 31 de diciembre de 2020
Expresado en miles de dblares

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 15-09-2020

31-12-2020

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION

Intereses y reajustes -
Ingresos por dividendos -
Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortizado -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efecquivalente

Cambios netos en valor razonable de activos finevgie pasivos financieros a valor razonable

con efecto en resultados 7 (6)
Resultado en venta de instrumentos financieros -
Resultado por venta de inmuebles -
Ingreso por arriendo de bienes raices -
Variaciones en valor razonable de Propiedadesviesion -
Resultado en inversiones valorizadas por el méteda garticipacion -
Otros -
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion (6)
GASTOS

Depreciaciones -
Remuneracion del Comité de Vigilancia 1)
Comisién de administracion 31 (18)
Honorarios por custodia y administracion -
Costos de transaccion -
Otros gastos de operacion 33 (8)
Total gastos de operacion 27)
Utilidad/(pérdida) de la operacion | | (33)]
Costos financieros | | - |
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto | | (33)]
Impuesto a las ganancias por inversiones en dli@xte ‘ ‘ - |
Resultado del ejercicio | | (33) |
Otros resultados integrales:

Cobertura de Flujo de Caja -
Ajustes por Conversion -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadagbaretodo de la participacion -
Otros Ajustes al Patrimonio Neto -
Total de otros resultados integrales S
Total Resultado Integral | | (33)|

Las Notas adjuntas niumeros 1 al 37 forman pantgiiat de estos Estados Financiero



ESTADOS FINANCIEROS
FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO
Por el periodo comprendido entre el 15 de septiemébéral 31 de diciembre de 2020
(Expresado en miles de dolares)

31-12-2020
Otras Reservas
Aportes Cobertqra . V;|2¥§§é%2e50r Resultados Resylta@g DiviqenQOS
de Flujo Conversion | método de la Otras | Total | Acumulados del Ejercicio | Provisorios
de Caja €l meto .,
participacion
Saldo inicio - - - - - - R
Cambios contabls - - - R R - N
Subtotal - - - R R - _
Aportes 2.13¢ - - - - - 2.13¢
Repartos de patrimonio - - - - - B
Repartos de dividendos - - - - - - -
Resultados integrales del
ejercicio: Resultado del Ejercicio - - - - (33) - (33)
Otros resultados integrales - - - - R - _
Otros movimientos - - - - - - N
Total 2.139 - - - (33) - 2.106

Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman parégiiat de estos Estados Financieros



FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

Por el periodo comprendido entre el 15 de septiembral 31 de diciembre de 2020

(Expresado en miles de dolares)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

Flujos de efectivo originado por actividades de laperacion
Cobro de arrendamiento de bienes raices
Venta de inmuebles
Compra de activos financieros
Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes
Liquidacion de instrumentos financieros dadios
Dividendos recibidos
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pago de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de operacion pag:
Otros ingresos de operacion percibidos

Flujo neto originado por actividades de la operacid

Flujos de efectivo originado por actividades dmversion
Cobro de arrendamiento de bienes r:

Venta de inmuebles

Compra de activos financiel

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajusigbidos
Liquidacion de instrumentos financieros dadies
Dividendos recibidc

Cobranza de cuentas y documentos por ¢

Pago de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de inversion pagados

Otros ingresos de inversion percibidos

Flujo neto originado por actividades de inversio

Flujo de efectivo originado por actividades déinanciamiento

Obtencién de préstamos

Pago de préstamos

Otros pasivos financieros obteni

Pagos de otros pasivos financieros

Aportes

Repartos de patrimonio (resca

Repartos de dividendos

Otros

Flujo neto originado por actividades de finaniamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y efévo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equiate

Diferencias de cambio netas sobre efectiefegtivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalén

Nota

15-09-2020
31-12-2020

(2.065_)

@

@)

(2.079

21

60

Las Notas adjuntas niumeros 1 al 37 forman paregiiat de estos Estados Financieros.



FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020
1. INFORMACION GENERAL

Tipo de Fondo

El Fondo de Inversion AG Direct Lending IV en adéa“el Fondo”, Rut 9842-6, es un Fondo de inversio
rescatable dirigido a inversionistas calificadasnetiliado y constituido bajo las leyes chilenaa. direccion de la
oficina de la Administradora es Enrique Foster ByrPiso 10, Las Condes, Santiago.

El Fondo est4 regido por la Ley 20.712 de 2014,gboeglamento de la Ley contenido en el Decretor&uo de
Hacienda de 2014, por Normas de la Comision pavéeetado Financiero y por el Reglamento internoFaeido.

Los aportantes no mantienen influencia ni contobke el Fondo.
Objetivo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recumgnBcipalmente en cuotas o participaciones del dodhel inversion
extranjero denominado “AG DLI IV, L.P.” (en adelanel “Fondo Extranjero”), el cual esta constitudgo las leyes
de Islas Caiman como un&xXempted Limited PartnersHipEl Fondo Extranjero es administrado por AG Direc
Lending Fund IV GP, LLC, una sociedad constituiddDelaware como uniaimited Liability Company registrada
como sociedad extranjera en Islas Caiman, en addmiGestora”.

El objetivo de inversion del Fondo Extranjero egeiir en AG DLI Investments IV, una sociedad cdoita en
Delaware como unhimited Liability Companyy participar en la estrategia de inversion de lsmmai. Por su parte,
AG DLI Investments IV buscaréd invertir principalnteren préstamos otorgados a empresas ubicadastaogs
Unidos, de pequefa y baja capitalizacion, con sagenenores a los US$ 500 millones.

El portafolio de inversiones del Fondo Extranjestagd compuesto por instrumentos emitidos por aiéisl que no
necesariamente estén sujetas a la supervision deganismo de similar competencia a la CMF. Noantistello, los
estados financieros anuales del Fondo Extranjeémsauditados.

Copia del prospecto del Fondo Extranjero estatasdficinas de la Administradora y a disposiciérias Aportantes
del Fondo. En dicho prospecto se detallan, entes ohaterias, las caracteristicas del Fondo Exranasi como los
términos y condiciones en que se efectla sus iwves

Al menos el 90% del activo del fondo estara inderto mantenido en cuotas o participaciones del &@&xdranjero,
pudiendo ademés efectuar inversiones en aquellosegae instrumentos establecidos en la politicandersiones,
que permitan cumplir su politica de liquidez.



FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

1. INFORMACION GENERAL (continuacion)

Politica especifica de inversiones

Para efectos de materializar la inversion en eldBoBxtranjero y, por tanto, dar cumplimiento a &jetivo de
inversion, el Fondo deberé invertir a lo menos@¥ @le sus recursos en cuotas o participacionddelo Extranjero
a que se refiere la letra B.1.del reglamento Adiaimente, con el objeto de mantener liquidez ypsijuicio de las
cantidades que se mantengan en disponible, el Roodi@ realizar la inversion de sus recursos dnuimgntos de
deuda o cuotas de fondos, ajustandose a lo digpeesa politica de diversificacion de las invengs.

El Fondo no contempla invertir parte o el totakde recursos en instrumentos, bienes o contratos@aumplan con
los requisitos establecidos por la CMF en la lajree la Seccion | de la Norma de Caracter GenNs@l6 o aquella
norma que la modifique o reemplace.

Sujeto a los limites contemplados en la letra BIZeglamento, el Fondo podra invertir en fondamiadstrados por
la Administradora o por personas relacionadasaa efl los términos del articulo 61° de la Ley N’1Z@. Asimismo,
podra invertir en aquellos fondos en que a la Adstridora se le haya encargado las decisionevdesitn. Ademas,
el Fondo podrd invertir en instrumentos emitidogoo personas relacionadas a la administradoraculerdo a lo
establecido en el articulo 62 de la Ley 20.712.

El Fondo realizard inversiones en otros fondossacuales no se les exigird que deban cumplirdgrde inversion
especificos para ser objeto de inversion del Fondo.

La politica de inversiones del Fondo no contempiguma limitacién o restriccién a la inversion ealores emitidos
0 garantizados por sociedades que no cuenten eoeoginismo de gobiernos corporativos, descritad articulo 50
bis de la Ley N° 18.046.



FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

1. INFORMACION GENERAL (continuacion)
Deposito reglamento interno

Con fecha 14 de abril de 2020, fue re depositadegtamento interno vigente en la Comision parsl@lcado
Financiero.

Modificaciones al reglamento interno

Ejercicio actual

Con fecha 14 de abril de 2020, el fondo tuvo moddiones al Reglamento interno.

A continuacion, se detallan los cambios realizados:

Seccién F — Series, Remuneraciones, Comisiones ysta

- LetraF.1. Series: (i) Se redefine que se entippndé&Personas Relacionadas”, estableciendo un reeveepto
denominado “Personas Vinculadas”, entendiéndogdasgersonas relacionadas segun la definicidartieulo
100 de la Ley 18.045; y b) aquellas personas quarheontratado con una misma entidad el serviciasgsoria
en inversiones o el servicio de administracidnatteca individual, siempre que dicha entidad notisga de una
sociedad administradora general de fondos y/atemmediario de valores”.

Seccion G — Aporte, Rescate y Valorizacién de Custa

- Letra G.1.6. Promesas: Se modifica el Ultimo péar@é esta seccion, en el sentido de sustituirdaefr
“Personas Relacionadas” por “Personas Vinculagasg mantener la coherencia con la modificaciootedela
en la letra F.1. Series, indicada precedentemente.

Los cambios referidos precedentemente son las imacidnes relevantes efectuadas al Reglamentomtiz|
Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de ca&llac numeracion o cambios formales referentes
actualizaciones de Ley, Normas de Caracter GegeZakulares vigentes, que no constituyen modifimaes de
fondo de las disposiciones correspondientes

Inicio de operaciones

El Fondo inicio sus operaciones el 15 de septierdér2020.

Las actividades de inversion del Fondo son admadss por Banchile Administradora General de Forglas

La sociedad administradora pertenece al grupo delc® de Chile, y fue autorizada por la CMF mediante
Resolucién Exenta 188 de fecha 12 de septiembi9ee.

Las cuotas del Fondo cotizan en la bolsa electadmifo los siguientes nemotécnicos:

Cdédigo Nemotécnico Serie Nueva Moneda
transaccion

CFIBAGNA-E A Pesos
CFIBAGP1-E P1 Pesos
CFIBAGP2-E P2 Pesos
CFIBAGP3-E P3 Pesos
CFIBCDLA-E A Délar

CFIBDLP1-E P1 Doélar
CFIBDLP2-E P2 Doélar
CFIBDLP3-E P3 Doélar

8



FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

1. INFORMACION GENERAL (continuacion)

Las cuotas del Fondo fueron inscritas en el regigrvalores bajo comunicacion inteB&C-008/20 con fecha
22 de enero de 2020.

Los presentes estados financieros fueron autorszgmya su emision por el directorio de la sociedad
administradoral 22 de marzo de 2021.

Duraciéon del Fondo:

El Fondo durara 8 afios desde la fecha de inicimpaeaciones, pudiendo prorrogarse por otros 2 &fwis, sin
perjuicio de la facultad que tiene la Asamblea &xttdinaria de Aportantes de acordar la disolucitiquidacién
anticipada del Fondo, de acuerdo a lo dispuesta eay N°20.712.



FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del Fondo desidweAG Direct Lending 1V, han sido preparadosadeerdo
con Normas Internacionales de Informacién FinaadiiitiF), emitidas por el International Accountitandards

Board (“IASB").

Los Estados Financieros han sido preparados bajoofevencion de costo histérico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivoafficieros a valor razonable con efecto en resultados

La preparacion de estados financieros en confodradas NIIF requiere el uso de ciertas estimaci@oatables
criticas. También necesita que la administracidic@isu criterio en el proceso de aplicar los gipios contables
del Fondo. Estas areas que implican un mayor develiscernimiento o complejidad, o areas dondsupsiestos
y estimaciones son significativos para los estéidasicieros, se presentan en Nota 6.

Los estados financieros se rigen por la circul8®8.y otras instrucciones especificas de la Comipé#ra el
Mercado Financiero.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

2.2.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el Inteational Accounting Standards Board (IASB):

2.2.2 Normas e interpretaciones que han sido adomtas en los presentes Estados de Situacion Finanaer
A la fecha de emision de los presentes Estadostdgec®n Financiera, los nuevos pronunciamientogaides
emitidos tanto por el International Accounting $tarls Board, que han sido adoptados por el foreddetallan
a continuacion:

Normas Contables emitidas por el IASB.

Marco Conceptual.

El 29 de marzo de 2018 el IASB emitié el Marco Geptaal “Revisado”. Los cambios al Marco Conceptual
pueden afectar la aplicacion de IFRS cuando ningomaa aplica a una transaccion o evento en phaticu

El Marco Conceptual introduce principalmente lggigntes mejoras:

- Incorpora algunos nuevos conceptos de medicidseptacion y revelacién y bajas de activos y pasivos
los Estados Financieros.

- Provee definiciones actualizadas de activos, pasé/ancluye criterios de reconocimiento de actiyos
pasivos en los estados financieros.

- Aclara algunos conceptos importantes como fondaesdd forma, criterio prudencial y medicion de
incertidumbre.

Estas mejoras no tuvieron impacto en los Estadesifieros del fondo.

10



FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el Inteational Accounting Standards Board (IASB),
(continuacién):

2.2.2 Normas e interpretaciones que han sido adoptas en los presentes Estados de Situacion Finanaier
(continuacién).

- NIC 1 Presentaciéon de Estados Financieros y NIC 8 olfiticas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Definicibn de Matial o con importancia relativa.

El IASB emiti6 cambios a las NIC 1, PresentacioriEdtados Financieros, y NIC 8, Politicas Contalflesnbios
en las Estimaciones Contables y Errores, paraaadidefinicion de importancia relativa y alinestas normas
con el Marco Conceptual “Revisado” emitido en mailec2018, para facilitar a las compafiias haceiopiide
materialidad.

Bajo la antigua definicion las omisiones o las espntaciones erréneas de los elementos son imfgsrtah
podrian, individual o colectivamente, influir eis ldecisiones econémicas que los usuarios tomae kpbase de
los estados financieros (NIC 1 Presentacion dedBstkinancieros).

La nueva definicion establece que la informaciomaterial si se puede esperar razonablemente aqumeison,
la distorsion o el ocultamiento de la misma influyen las decisiones que los usuarios primariogsiedtados
financieros de propdsito general toman sobre la luis esos estados financieros, que brindan infadmac
financiera sobre una entidad de reporte especifica.

Esta modificacidn no tiene impacto en los estad@tieros del fondo.

NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimientos y Medicid. Reforma de la tasa de interés de referencia.

En septiembre de 2019 el IASB, emiti6 modificaceaeNIIF 9, 7 y la NIC 39, como efecto de la refarlBOR,
que genera la sustitucion de las tasas de interésferencia existentes, por tasas de interésatieas.

Las enmiendas proporcionan excepciones temporalaplitacién que permiten que la contabilidad dedora
continde durante el periodo de incertidumbre, pralreemplazo de las tasas de interés de refareristentes

Esta modificacidn no tiene impacto en los estad@tieros del fondo.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el Inteational Accounting Standards Board (IASB),
(continuacién):

2.2.2 Normas e interpretaciones que han sido adoptas en los presentes Estados de Situacion Finanaier
(continuacién).

Enmienda a NIIF 16 Arrendamientos, por facilidadestorgadas a los arrendatarios relacionados con Cad
19.

Durante el mes de mayo de 2020 el IASB emiti6 lmienda a la NIIF 16 Arrendamientos, para facilados
arrendatarios la contabilizacion de cambios ecdogratos de arrendamiento, por efecto de la paiedieclarada
por el COVID-19.

La enmienda agrega una simplificacion practicapprenite apartarse de los requerimientos conterddda NIIF
16, y es proporcionado solo para darles a los datarios un alivio practico durante el COVID-19.r Po
consiguiente, no es mandatorio y faculta al arremitala eleccion de utilizar o no la simplificagipractica.

Un arrendatario que realiza dicha eleccion debenmzer contablemente los cambios procedentes de las
reducciones del pago por arriendo, relacionadasctdimente con el Covid-19, de forma consistente eton
tratamiento que actualmente existe en la norma, fgdliejar una modificacion que no signifique umbio en el
contrato de arriendo.

Los arrendatarios estan obligados a aplicar retcisamente la enmienda, reconociendo cualquieretitia que
surja en la aplicacién inicial de la enmienda esadtlo de apertura de resultados acumulados alkeoamidel
periodo anual de reporte del cual el arrendatalio@e por primera vez la enmienda.

La modificacion es aplicable a los ejercicios aasahiciados en o con posterioridad al 1 de juei@@20.

La implementacion de esta enmienda no tuvo impatel fondo.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.3 Nuevas Normas e interpretaciones que han sid@mitidas pero su fecha de aplicacién aln no esta
vigente:

A continuacion, se presenta un resumen de nuevasaspinterpretaciones y mejoras a los estandardshies
internacionales emitidos por el IASB que no hamagttt en vigencia al 31 de diciembre de 2020, sebsiguiente
detalle:

Normas Contables emitidas por el IASB.
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjustg NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.

En septiembre de 2014, el IASB publicé esta modlifién, la cual aclara el alcance de las utilidadpérdidas
reconocidas en una transaccion que involucra asmgada 0 negocio conjunto, y que este depensiestiactivo
vendido o contribucién constituye un negocio. Rotanto, IASB concluyé que la totalidad de las gaias o
pérdidas deben ser reconocidas frente a la péddidantrol de un negocio. Asimismo, las ganancipérdidas
que resultan de la venta o contribucidn de unaidialois que no constituye un negocio (definicionNdé- 3) a
una asociada o negocio conjunto deben ser recamsimo en la medida de los intereses no relacienean la
asociada o negocio conjunto.

Durante el mes de diciembre de 2015 el IASB acdifdden el futuro la fecha de entrada en vigemsgaesta
modificacion, permitiendo su aplicacién inmediata.

Esta modificacion no tendra impacto en los Est&dioancieros del fondo.

Enmiendas de alcance limitado y Mejoras anuales 2842020.

En mayo de 2020 el IASB publico un paquete de emdgie de alcance limitado, asi como a las Mejoraskes
2018-2020, cuyos cambios aclaran la redaccién geor consecuencias menores, omisiones o conflatoe

los requerimientos de las Normas.

Entre otras modificaciones contiene enmiendas BI@ 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingenteslas cuales especifican los costos que debe inghar entidad al evaluar si un contrato causara

pérdidas.

Estas enmiendas seran efectivas a partir del Indm ale 2022 y se estima que el fondo no tendradtop
significativo en los Estados Financieros produ&dadaplicacion de estas enmiendas.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.3 Nuevas Normas e interpretaciones que han sid@mitidas pero su fecha de aplicacién aln no esta
vigente:

NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimientos y Medicid NIIF 4 Contratos de Seguro y NIIF 16
Arrendamientos. Reforma de la tasa de interés desferencia.

En agosto de 2020, el IASB emitio conjunto de emaéerelacionadas con la fase 2 de la Reforma der&wefia
de Tasas de Interés que modifica las NIIF 9, NICNBg- 7, NIIF 4 y NIIF 16.

Las enmiendas complementan los cambios emitidosntiirel afio 2019 y se centran en los efectos dobre
estados financieros cuando una empresa sustit@giglo tipo de interés de referencia por un deaeferencia
alternativo. Las enmiendas en la fase dos se eefiarlos cambios que repercuten en los flujos detied
contractuales. Una empresa no necesita dar deajugj@t el valor contable de los instrumentos faenos por
los cambios, sino actualizar el tipo de interéstefe para reflejar el cambio a un punto de refei@alternativo.
En el caso de la contabilidad de coberturas, unaresa no necesita interrumpir la contabilidad deecoiras
porque realiza los cambios requeridos por la redosinla cobertura cumple otros criterios de cotitidd de
coberturas. En cuanto a las divulgaciones, la epaptebe revelar informacion sobre los nuevos riedgovados
de la reforma y la forma en que gestiona la tradisia los tipos de referencia alternativos.

Las enmiendas entran en vigencia para los peridelgsesentacion de informes anuales que comienZ&nle
enero de 2021 o después de esa fecha. Tambiémsiéepa adopcion temprana de las modificaciones.

Esta enmienda no tendra impacto en los Estadosdtaras del fondo.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
Periodo cubierto
Los presentes Estados Financieros corresponderEstados de Situacion Financiera al 31 de diciei®r2020.

El Estado de Resultados Integrales, el Estado d&ioa en el Patrimonio y el Estado de Flujos detiafe por
el periodo comprendido entre el 15 de septiemb3& ale diciembre de 2020.

2.3 Conversion de Moneda Extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmedel mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominadas en Ddélares. El rendimiento del Fondmexdido e informado a los inversionistas en Dolakes
administracion considera el Délar como la moneda gpresenta mas fielmente los efectos econémiedasd
transacciones, hechos y condiciones subyacentesedtados financieros son presentados en Délaresgyla
moneda funcional y de presentacion del Fondo.

b) Transacciones y Saldos
Las transacciones en moneda extranjera son cate®réi la moneda funcional utilizando los tipos dmlwo

vigentes en las fechas de las transacciones. tiwesg pasivos financieros en moneda extranjemacsavertidos
a la moneda funcional utilizando el tipo de cambgente a la fecha del estado de situacion finaacie

Paridad
Moneda 31-12-2020
Délar Estadounidense 0,0014

c) Base de conversion

Los activos y pasivos reajustables contractualmentdJnidades de Fomento (UF) se convierten al valor
equivalente en dolares que presente al cierresdestados Financieros y se presentan sus resutachasingresos

0 gastos operacionales segun corresponda.

El valor de la unidad de fomento es el siguiente:

31-12-2020
Moneda USS
Unidades de Fomento 40,8894
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion
De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus imagntos financieros en las categorias utilizades gfectos de
su gestion y valorizacion: i) a valor razonable &ectos en resultados, ii) a valor razonable decte en
Patrimonio vy, iii) a costo amortizado. Esta clasifion depende de la intenciéon con que se adquikchios
activos.
El Fondo clasifica los activos financieros sobrbdae del:

- modelo de negocio de la entidad para gestionaadtigos financieros, y

- de las caracteristicas de los flujos de efectivirestuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo ha clasifichmtas sus inversiones como a valor razonable femtoeen
resultados.

2.4.1.1 Activos financieros a valor razonable corfecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razdaatmn efecto en resultados si es adquirido pratoipnte con
el propésito de su negociacion (renta o recompralesorto plazo) o es parte de una cartera de sioegs
financieras identificables que son administradasogjunto y para las cuales existe evidencia desaganario real
reciente de realizacion de beneficios de cortopllaas derivados también son clasificados comda vazonable
con efecto en resultados. El Fondo adopto la palile no utilizar contabilidad de cobertura.

2.4.1.2 Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negeeiaaloraran de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el propésito de reaitpien el corto plazo (por ejemplo, obligacionestros
valores negociables emitidos cotizados que la esappeieda comprar en el corto plazo en funcién se lo
cambios de valor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos finargidentificados y gestionados conjuntamente dpi&a
existian evidencias de actuaciones recientes [ea@ ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siemprermqusea un contrato de garantia financiera ni k@
designado como instrumento de cobertura.

Los pasivos financieros mantenidos para negociaak®aran inicialmente por su valor razonable,, gadvo
evidencia en contrato, sera en precio de la traisague equivaldra el valor razonable de la canéstacidn
entregada. Los gastos de transaccién que les seatathente atribuibles se reconoceran en el eskuintegral.

El resto de los pasivos financieros, son clasifisatbmo “Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.4 Activos y pasivos financieros (continuacién)

2.4.1 Clasificacién (continuacién)

2.4.2 Reconocimiento, baja y medicién

Las compras y ventas de inversiones en forma negaeleeconocen en la fecha de la transacciénc¢heafen la cual el
Fondo se compromete a comprar o vender la inverkidgs activos financieros y pasivos financierogesmnocen
inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccidn se imputan a gastoestaglo de resultados cuando se incurre en ellelscaiso de activos
y pasivos financieros a valor razonable con efectaresultados, y se registran como parte del valoial del
instrumento en el caso de activos a costo amodiyaitros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en losdoewsre para adquirir activos o pasivos finarugeEllos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos vinculaalda operacion pagados a agentes, asesores, aresey
operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablean&mmindo los derechos a recibir flujos de efediyartir de las
inversiones han expirado o el Fondo ha transfesigckiancialmente todos los riesgos y beneficiosiados a su
propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todlos activos financieros y pasivos financieros awvehzonable con
efecto en resultado son medidos al valor razonabkeganancias y pérdidas que surgen de cambielsvaior
razonable de la categoria “Activos financieros siyis financieros al valor razonable con efectoesnltados” son
presentadas en el estado de resultados integrafgsddel rubro “Cambios netos en valor razonalgeactivos
financieros y pasivos financieros a valor razonable efecto en resultados” en el periodo en el surgjen.

Los ingresos por dividendos procedentes de adiivascieros a valor razonable con efecto en redofige reconocen
en estado de resultados integrales dentro de dagrpor dividendos" cuando se establece el demehBondo a
recibir su pago. El interés sobre titulos de deudalor razonable con efecto en resultados se oeean el estado de
resultados integrales dentro de "Intereses y remtien base al tipo de interés efectivo.

2.4.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financig¢rassados en mercados activos (tales como deswaduwersiones
para negociar) se basa en precios de mercado dadizm la fecha del estado de situacion financiErarecio de
mercado cotizado utilizado para activos financier@ntenidos por el Fondo es el precio de compraresio de

mercado cotizado apropiado para pasivos financiesosl precio de venta (en caso de existir pred@osompra y
venta diferentes). Cuando el Fondo mantiene ingntos financieros derivados que se pagan por ccsapiEm

utiliza precios de mercado intermedios como una pasa establecer valores razonables para compasgasiciones
de riesgo y aplica este precio de compra o velggasicion neta abierta, segun sea apropiado.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)

2.4 Activos y pasivos financieros (continuacién)

2.4.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

El valor razonable de activos y pasivos financieus no son transados en un mercado activo (poipéje derivados
extrabursatiles) se determina utilizando técni@saloracion. El Fondo utiliza una variedad de mésoy formula
supuestos que estan basados en condiciones dedmesdstentes a cada fecha del estado de situtwantiera. Las
técnicas de valoracién empleadas incluyen el udtadsacciones entre partes independientes conlparraisientes,
la referencia a otros instrumentos que son sustiamente similares, el andlisis de flujos de efectiescontados, los
modelos de precios de opciones y otras técnicasldeacion cominmente utilizadas por participadsnercado,
que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes a®s) del mercado y dependen lo menos posiblesdériputs”
de entidades especificas. Ver nota 5.5

2.4.4 Instrumentos Financieros a valor razonable

De acuerdo a lo mencionado en los péarrafos anésri@ Fondo registra sus instrumentos financiarss valor
razonable. En particular, valorizard los instrutneme deuda, de acuerdo con el siguiente criterio:

Instrumentos de deuda:

Estos instrumentos se valorizan a mercado utilzaladtasa TIR aplicable para descontar todos lo@dldel
instrumento respectivo, los cuales se valorizanaligente a mercado utilizando los servicios deromgredor externo.

Instrumentos de capitalizacion:

Los instrumentos de capitalizacién nacional sugnasiones se realizan a precio de cierre, parasd de los
instrumentos de emisores extranjeros se utilizaraneedor externo.

2.5 Presentacion neta o compensada de instrumentasancieros
Los activos y pasivos financieros son compensagébspnto neto es asi informado en el estado dacidn financiera

cuando existe un derecho legal para compensamipsries reconocidos y existe la intencién de ligugbbre una
base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivmultaneamente.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.6 Cuentas por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones septan deudores por valores vendidos y acreedoresfores
comprados que han sido contratados pero aun nadesd entregados en la fecha del estado de situtcanciera,
respectivamente. Estos montos se reconocen inigidéma valor razonable y posteriormente se midecosto
amortizado empleando el método de interés efectivenos la provisién por deterioro de valor para to®n
correspondientes a cuentas por cobrar a internieslifistas cuentas por cobrar se recuperan alm@ntp los pagos
del principal e intereses (SPPI).

En relacién con el deterioro de los activos finarms, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas creidsi esperadas.
El modelo de pérdidas crediticias esperadas exigaiga entidad contabilice las pérdidas creditiesgeradas y los
cambios en esas pérdidas crediticias esperadaslarfiecha de reporte para reflejar los cambiosreesgo de crédito

desde el reconocimiento inicial. En otras palabrasges necesario que ocurra un evento crediticia gae se

reconozcan las pérdidas crediticias.

El Fondo aplicé un enfoque simplificado para recam@érdidas crediticias esperadas a lo largo dieléadel activo
para sus cuentas por cobrar comerciales y otragasipor cobrar, como es requerido por NIIF 9.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)

2.7 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye cajaanbos.

2.8 Estado de Flujos de Efectivo

En la preparacion del estado de Flujos de Efealvieondo, se define como flujo: entradas y saldaslinero en
efectivo; entendiendo por estos, las inversionesi@ plazo de gran liquidez y bajo riesgo de attiemes en su valor.

El estado de flujos de efectivo considera los sigigis aspectos:

« Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o #¥ecequivalente originados por las operacionesnades del Fondo
asi como otras actividades que no pueden sercealds como de inversion o de financiamiento.

» Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efextequivalente originados en la adquisicién, emapgdn o
disposicion por otros medios de activos de largz@ly otras inversiones no incluidas en el efectivefectivo
equivalente del Fondo.

« Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo gfectivo equivalente originados en aquellas acidas que producen
cambios en el tamafio y composicién del financiatoielel Fondo.

2.9 Otros activos

Se clasifican en este rubro las retenciones déaie@or operaciones de ventas cortas.

2.10 Provisiones y Pasivos Contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los ptesd-stados Financieros, surgidas como conseeudasucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio deld;angya estimaciones de su monto es una estimfalde y que
existe la probabilidad que el Fondo deba despreedi® los recursos para cancelar la obligacidregistran en los

Estados de Situacién Financiera como provisionaselpvalor actual del monto mas probable que smasancelar
al futuro.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)

2.11 Remuneracion de la sociedad administradora

Por la administracion del Fondo la Administradoeacibird una remuneracion fija anual por el poragnindicado
precedentemente, la cual se calculara y devenbeigriee de cada periodo mensual, aplicando diciogmtaje sobre
el valor del patrimonio del Fondo. La remuneragi®ara ser cobrada por la Sociedad Administradon&ral@e los
quince primeros dias del periodo mensual siguiente.

Para mayor detalle ver Nota 31 letra a).

2.12 Aportes (capital pagado)

De acuerdo al Marco Normativo Vigente las cuotagiéas se clasifican como patrimonio. El valor @udel Fondo
se obtiene dividiendo el valor del patrimonio plon@mero de cuotas pagadas.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos netos de la operacién se reconocer bake devengada del tiempo transcurrido, utiiaad método
de interés efectivo e incluye intereses y reajugtesedentes de efectivo y efectivo equivalentidwos de deuda,
adicionalmente bajo este rubro se incluyen losltedos netos por liquidacion de posiciones en umséntos
financieros y otras diferencias netas de valoresnables y de cambio.

2.14 Dividendos por pagar

El Fondo distribuira anualmente como dividendo emnos el 30% de los Beneficios Netos percibidosspBondo
durante el ejercicio. Para esos efectos, se entepde beneficios netos percibidos, la cantidadrgsalte de restar a
la suma de utilidades, intereses, dividendos y mziaa de capital efectivamente percibidas durahtespectivo
ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengedas periodo. Este dividendo que seré obligatsdaepartird dentro
de los 180 dias siguientes al cierre del respeefam@icio anual, sin perjuicio que el Fondo haigaritbuido dividendos
provisorios con cargo a tales resultados. El repietbeneficios sera informado a los participdgpwblico en general
mediante la publicacion de un aviso destacado padma Web de la sociedad administradora.

El Fondo podra distribuir dividendos provisoriona@argo a los Beneficios Netos Percibidos duranggeecicio. En
caso que los dividendos provisorios excedan el mmdetlos Beneficios Netos susceptibles de seiilistios de ese
ejercicio, estos podran imputarse a los Benefidietos Percibidos de ejercicios anteriores o adatiles que puedan
no ser consideradas dentro de la definicion de fReéméeto Percibido

Los dividendos seran pagados en dinero efectivaediante transferencia, a aquellos participes quenseentren
inscritos en el Registro de aportantes que llevedhainistradora, a la medianoche del quinto dial ladéberior a la
fecha en que se deba efectuar el pago.

Los beneficios devengados que la Administradorauimere pagado o puesto a disposicion de los gEsicdentro
del plazo antes indicado, se reajustaran de acaeiawariacion que experimente la unidad de fomentre la fecha
en que éstos se hicieron exigibles y la de su pigivo y devengard intereses corrientes paraojperes reajustables
por el mismo periodo.

2.15 Tributacion

El tratamiento tributario previsto en el articulb @ la Ley de Impuesto a la Renta, en el casosi&dndos serd
aplicable Unicamente a los desembolsos definides @riculo 81 de la Ley 20.712. Por sus invemssoen el exterior,
el Fondo actualmente incurre en impuestos de riéteraplicados por ciertos paises sobre ingresosnpersion y
ganancias de capital.

Las inversiones del Fondo podran ser acogidastialbr 57 bis de la Ley de la Renta, mientras sstencuentre
vigente.

2.16 Otros Pasivos
El Fondo de Inversion incluye en este rubro, piioniss de proveedores de servicios devengadogia diel ejercicio.

La medicidn inicial de estos pasivos es a valoomable y la medicién posterior a costo amortizadbwencimiento
se considera para solo el pago del principal egngs.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)

2.17 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como conmmpesede una entidad para los cuales existe infoémac
financiera separada que es regularmente utilizad&lpprincipal tomador de decisiones para dea@dmo asignar
recursos y para evaluar el desempefio. El Fondsthhlecido no presentar informacion por segmerads djue la

informacion financiera utilizada por la Administiéc para propdsitos de informacion interna de tamaecisiones
no considera aperturas y segmentos de ningdn tipo.

3. CAMBIOS CONTABLES

No existen cambios contables ya que esta es senaripnesentacion de Estados Financieros.
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra d#dien el Reglamento Interno del Fondo, depositedie fecha 14

de abril de 2020 en la Comisién para el Mercadarérero, el que se encuentra disponible en lasnaicde la
Administradora ubicadas Enrique Foster Sur 20, Fi€p Las Condes, Santiago y en nuestro sitio Web
www.banchileinversiones.cl

Objetivo del Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recurgnBcipalmente en cuotas o participaciones del dodhel inversion
extranjero denominado “AG DLI IV, L.P.” (en adelanel “Fondo Extranjero”), el cual esta constitudgo las leyes
de Islas Caiman como un&xempted Limited PartnersHipEl Fondo Extranjero es administrado por AG Direc
Lending Fund IV GP, LLC, una sociedad constituideDelaware como unamited Liability Company registrada
como sociedad extranjera en Islas Caiman, en addmiGestora”.

El objetivo de inversion del Fondo Extranjero egeiir en AG DLI Investments IV, una sociedad cdogta en
Delaware como unkimited Liability Companyy participar en la estrategia de inversion de lsnmai. Por su parte,
AG DLI Investments IV buscaréd invertir principalnteren préstamos otorgados a empresas ubicadastaogs
Unidos, de pequefa y baja capitalizacién, con samgenenores a los US$ 500 millones.

El portafolio de inversiones del Fondo Extranjestagd compuesto por instrumentos emitidos por aidisl que no
necesariamente estén sujetas a la supervision agyanismo de similar competencia a la CMF. Noatistello, los
estados financieros anuales del Fondo Extranjeémsauditados.

Copia del prospecto del Fondo Extranjero estatasdficinas de la Administradora y a disposiciérias Aportantes
del Fondo. En dicho prospecto se detallan, entes ohaterias, las caracteristicas del Fondo Exranasi como los
términos y condiciones en que se efectla sus iwves

Al menos el 90% del activo del fondo estara inderto mantenido en cuotas o participaciones del &@&xdranjero,
pudiendo ademas efectuar inversiones en aquellosegae instrumentos establecidos en la politicendersiones,
que permitan cumplir su politica de liquidez.

Politica de inversiones

Para efectos de materializar la inversién en eldBoBxtranjero y, por tanto, dar cumplimiento a &jetivo de
inversion, el Fondo deberé invertir a lo menos@¥ @le sus recursos en cuotas o participacionddelo Extranjero
a que se refiere la letra B.1. Adicionalmente, ebobjeto de mantener liquidez y sin perjuicio a& ¢antidades que
se mantengan en disponible, el Fondo podréa red¢izaversion de sus recursos en instrumentos deéade cuotas de
fondos, ajustdndose a lo dispuesto en la politcdivkrsificacion de las inversiones.

El Fondo no contempla invertir parte o el totakde recursos en instrumentos, bienes o contratos@aumplan con
los requisitos establecidos por la CMF en la lgjrde la Seccion | de la Norma de Caracter Gehg@lI6 o aquella
norma que la modifique o reemplace.

Sujeto a los limites contemplados en la letra B.3etpresente reglamento, el Fondo podra invertir efiondos
administrados por la Administradora o por personasrelacionadas a ella, en los términos del articulol8 de la
Ley N° 20.172. Asimismo, podra invertir en aquellofondos en que a la Administradora se le haya enagado
las decisiones de inversion. Ademas, el Fondo podidvertir en instrumentos emitidos o garantizados pr
personas relacionadas a la administradora, de acu#o a lo establecido en el articulo 62 de la Ley 20.2.

El Fondo realizard inversiones en otros fondossacuales no se les exigird que deban cumplirdgrde inversion
especificos para ser objeto de inversion del Fondo.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Politica de inversiones, continuacién

La politica de inversiones del Fondo no contempiguma limitacion o restriccion a la inversién ealores emitidos
0 garantizados por sociedades que no cuenten coecalnismo de gobiernos corporativos, descritad articulo 50
bis de la Ley N° 18.046.

Nivel de riesgo esperado de las inversiones

El riesgo que asumen los inversionistas estéa ectdirelacion con los activos en que invierta e€ldeo el cual esta
dado principalmente por las siguientes variables:

a. Riesgo de crédito: deriva de las expectativas agigna el mercado al no pago por parte del endsdas
obligaciones comprometidas en el instrumento fir@anc

b. Riesgo tasa: se refiere al efecto que produandmbios en la tasa de interés en la valora@dasdinstrumentos
de deuda.

c. Riesgo inflacidn: es el riesgo que tienen ebwek los activos financieros asociados a cambidascondiciones
de inflacién.

d. Riesgo pais: es el riesgo asociado variaciamé&sseprecios de los instrumentos, frente a candridas condiciones
econOmicas o de mercado que puedan darse en uvenpaésticular.

e. Riesgo de liquidez: es el riesgo asociado dapimversiones del Fondo no puedan ser converfiddsnente en
efectivo y al riesgo de liquidacién de las cuoteksfdndo, dadas por las restricciones a los resaatiisminuciones
de capital y a las condiciones del mercado secimdar

f. Riesgo de mercado: riesgo asociado a la seidsitiidel valor de la cartera de instrumentos frartambios en las
condiciones generales de los mercados financieros.

g. Riesgos asociados a la inversion en el Fondmiietro y mencionados en este, tales como: riesgnéeico,

politico y social; riesgo relacionado a la estreetdel Fondo Extranjero y sus inversionistas; ogsgy los conflictos
de interés que se pueden derivar en el Fondo Estoamiesgos legales, regulatorios e impositivos.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Politica de inversiones, continuacién

Clasificacion de riesgo requerida para los instrumetos de deuda

Los instrumentos de deuda de emisores nacionales gue invierta el Fondo en forma directa debeoirar con al

menos una clasificacién de riesgo BBB, N-2 o supes a éstas, a que se refieren los incisos segutetoero del

articulo 88 de la Ley N°18.045.

La clasificacion de riesgo de la deuda soberanpalslde origen de la emisién de los valores eastalgarantizados
por un Estado extranjero o Banco Central, en l@desuinvierta el Fondo en forma directa, deberémazccon al

menos una clasificacién equivalente a la cated®Bild, N-2, a que se refiere el inciso segundo ditiEp 88 de la

Ley N° 18.045.

Los valores emitidos o garantizados por entidagamgeras o internacionales en los que invierteoeldo en forma

directa, deberan contar con al menos una clasificate riesgo equivalente a BBB, N-2 o superioréstas, a que se
refieren los incisos segundo y tercero del arti@@ale la Ley N° 18.045.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Mercados en los que se efectuaran y/o dirigiran laaversiones

El Fondo centrara sus inversiones en aquellosuimgntos, contratos, bienes o certificados estatie@n su politica
de inversion, pudiendo para ello efectuar y/o dirigs inversiones en cualquier Jurisdiccion, Bstadmercado,
nacional o extranjero. El Fondo podra invertir gnellos mercados que cumplan con los requisit@bkstidos por
la CMF, mediante Norma de Caracter General N° /8045 o la que la modifique o reemplace.

Monedas

Las siguientes son las monedas en las cuales snmehominar las inversiones del Fondo y/o quedean mantener
como disponibles, en la medida que cumplan corcdesliciones, caracteristicas y requisitos estadidscen la
normativa vigente:

Hasta 100% en Peso chileno, Délar de Estados Udeldsnérica, Euro.

El Fondo podra mantener como saldos disponiblewl@eda indicada, de acuerdo al siguiente criterio:

Hasta un 10% sobre el activo del Fondo en formanpeente, para cada una de las monedas antes aslipadducto
de sus propias operaciones (Compras y Ventas), taimnién debido a las eventuales variaciones dtatdp dichas

inversiones.

Hasta un 100% sobre el activo del Fondo por uroptz30 dias, producto de las compras y ventasstieimentos
efectuadas con el fin de reinvertir dichos saldepahibles, asi como debido a aportes recibidogpBondo.

La sociedad Administradora, por cuenta del Fonddrgpmantener inversiones en Unidades de Fomento.
Caracteristicas y diversificacién de las inversiore

El Fondo podré invertir mas del 50% de su activeatares que no cumplan con los requisitos dediegiprofundidad
gue requiera la Comision, establecidos en la Naler@aracter General No. 376 de la CMF, o aquebdamodifique

o reemplace.

Adicionalmente el Fondo debera cumplir con lasisigies limitaciones:
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Caracteristicas y diversificacion de las inversiorse(continuacion)

Diversificacién de las inversiones por tipo de inwsion respecto del activo total del Fondo:

%
TIPO DE INSTRUMENTO Maximo
1| INSTRUMENTOS DE DEUDA 10
1.1 NACIONALES 10
Bonos emitidos o garantizados por el Estado, Teso@eneral de la Republica y/o Bancp
1.1.1| Central de Chile. 10
1.1.2| Bonos emitidos o0 garantizados por Bancos e In#itigs Financieras. 10
1.1.3| Bonos emitidos por Empresas. 10
1.1.4| Depositos emitidos o garantizados por Bancos é@ungines Financieras. 10
1.1.5| Pagarés y efectos de comercio emitidos por empresas 10
Pagarés emitidos o garantizados por el Estadoy@igadseneral de la Republica y/o Banco
1.1.6| Central de Chile 10
Letras y Mutuos hipotecarios emitidos o garantizguar Bancos e Instituciones
1.1.7| Financieras. 10
Letras y Mutuos hipotecarios emitidos o garantizguar otras empresas no Bancos ni
1.1.8| Instituciones Financieras. 10
1.2| EXTRANJEROS 10
1.2.1| Bonos emitidos o garantizados por el Estado o B&wsural extranjero 10
1.2.2| Bonos emitidos o0 garantizados por Bancos e Institigs extranjeras. 10
1.2.3| Bonos emitidos por empresas extranjeras. 10
1.2.4| Depositos emitidos o garantizados por Bancos @uniines Financieras extranjeros 10
1.2.5| Pagarés emitidos o garantizados por el Estado odB@antral extranjero. 10
1.2.6| Pagarés emitidos por empresas extranjeras. 10
1.2.7| Letras emitidas o garantizadas por Bancos e logiites Financieras extranjeras. 10
Letras emitidas o garantizadas por otras empres&ancos ni Instituciones Financieras
1.2.8| extranjeras 10
2| NSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION 100
2.1| NACIONALES 10
211 C_uotas de fondos mutuos que sean clasificados dppml, 2 0 3 de la seccion Il de la
Circular N° 1.578 de la CMF o aquella que la magié o la reemplace. 10
2.2 | EXTRANJEROS 100
2.2.1 | Cuotas o participaciones del “AG DLI IV, L'P. 100

El Fondo realizara inversiones en otros fondossacigales no se les exigira que deban que debanlicump
condiciones de diversificacion especificas parabgto de inversion del Fondo.

Los limites indicados en las letras B.1, B.2 y @&Breglamento, cuando corresponda, no se aplic@y&urante
los primeros 6 meses contados desde la fecha idécioperaciones del Fondo; (ii) por un periodo @enkses
luego que el Fondo haya recibido una devoluciércatgtal o distribucion de dividendos o cualquigotide
repartos desde el Fondo Extranjero, que represenéandel 10% del patrimonio del Fondo y (iii) dueael
periodo de liquidacién del Fondo.

28



FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)
Caracteristicas y diversificacion de las inversiorge(continuacion)

Diversificacion de las inversiones por emisor, grupempresarial y entidades relacionadas

Porcentaje maximo en instrumentos en que el ernigarante sea el Estado de Chile, Tesoreria Getetal
Republica y/o el Banco Central de Chile: 10% débvaalel Fondo.

Porcentaje maximo de inversion respecto del a¢tital del Fondo en instrumentos emitidos o garadts por
una misma entidad: 10% del activo del Fondo.

Cuotas de un fondo nacional: 10% del activo deldéon

Cuotas de un fondo extranjero: 100% del activa-deldo.

Porcentaje méaximo de inversion respecto del attitad del Fondo en instrumentos emitidos o garadts por
entidades pertenecientes a un mismo grupo empakgdi0% del activo del Fondo.

Tratamiento de los excesos de inversion

Los excesos de inversion que se produzcan respéaiolimites establecidos en el presente Reglanietérno
y en la normativa vigente, se sujetaran a los sigas procedimientos:

Los excesos de inversiéon producidos por fluctuasode mercado o por otra causa ajena a la adrauiésir
podran mantenerse hasta por un plazo de hastadgsnmmntado desde la fecha en que se produjo eiceso

0 aquel plazo que dictamine la Comision a travésrmdeNorma de Caracter General, si es que esteo(ftiazo
es menor.

Los excesos de inversion producidos por causastahl@s a la administradora deberan ser subsanados e
plazo que no podra superar los 30 dias contadole @esirrido el exceso.

Operaciones que realizara el Fondo

Contratos de derivados:

El Fondo no realizara este tipo de operaciones.
Venta corta y préstamo de valores:

El Fondo no realizara este tipo de operaciones.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Operaciones con retroventa o retrocompra:

La Administradora por cuenta del Fondo podra raaliperaciones fuera de bolsa (OTC) de compra con
retroventa de los siguientes instrumentos de ofgitdica:

Titulos emitidos o garantizados por el Estado, feré® General de la Republica y/o el Banco CedgaChile.
Titulos emitidos o garantizados por Bancos e bnstines Financieras Nacionales.
Titulos de deuda emitidos o garantizados por eldesb el Banco Central de un pais extranjero.

Titulos de deuda emitidos o garantizados por eséisi8ancarias Extranjeras o Internacionales qtraisgen en
mercados locales o internacionales.

Titulos de deuda de oferta publica emitidos poiestazies o corporaciones extranjeras que se tramsen
mercados nacionales o extranjeros.

Las operaciones sobre instrumentos de deuda emitido emisores nacionales, de aquellos sefialadds en
Politica de Inversion del Fondo, sélo podran efast® con Bancos o Sociedades Financieras Naciogades
tengan una clasificacion de riesgo de sus titubodedida de largo y corto plazo, a lo menos corresipote a las
categorias B y N-4 respectivamente, segun la @&limicontenida en el articulo 88 de la Ley de Méocde
Valores o Corredoras de Bolsas Nacionales.

Las operaciones sobre instrumentos de deuda emifido emisores extranjeros, s6lo podran efectuzoee
Bancos Nacionales o Extranjeros que tengan undicseson de riesgo de sus titulos de deuda deolgrgorto
plazo, a lo menos equivalente a las categoriammaleis B y N-4 respectivamente, de acuerdo a laidéh
sefialada en el articulo 88 de la Ley de Mercaddadieres.

Los instrumentos de deuda adquiridos con retroysunteceptibles de ser custodiados, deberan maséeeera
custodia de una empresa de depdsito de valoretadegpor la Ley 18.876. Aquellos instrumentos dertaf
publica que no sean susceptibles de ser custogiadestas empresas, podrdn mantenerse en la eus®dh
Sociedad Administradora o de un Banco, de aquetiotemplados por la Norma de Caracter General N&235
la Comision o de aquella norma que la modifiqueemplace, siendo responsabilidad de la Administeadelar
por la seguridad de los valores adquiridos comvefita a nombre del Fondo.

Para todos los efectos, la inversién en activosiiadgs con retroventa se considerara una inversidodeuda,
cualquiera sea la naturaleza de los activos comgtidos.

Las operaciones sobre instrumentos objeto de dpeesccompra con retroventa podran realizarse fietmlsa
(OTC).

El Fondo podra mantener hasta un 10% de su adtiiaben instrumentos de deuda adquirido con refitave no
podra mantener mas de un 10% de ese activo enrmesttos sujetos a retroventa con una misma perseoa
personas o entidades de un mismo grupo empresarial.

Otro tipo de operaciones:

El Fondo no podra realizar otro tipo de operaciones
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Politica de liquidez:

La Administradora procurard mantener la mayor dauti de recursos del Fondo invertidos en aquellos
instrumentos que conforman su objetivo de inversi@rconformidad con lo sefialado en la letra B desgnte
Reglamento Interno. Sin embargo, el Fondo deberdanar una inversion minima de un 0,1% respecttothl

de activos en instrumentos de facil liquidaciénadeellos contenidos en la Politica de Inversion, & objetivo

de cumplir con las obligaciones generadas comoecmiesicia de las operaciones propias que reali€erslo,
pago de beneficios, pago de remuneracion y cornllagwenanadas de las disminuciones de capital.

El Fondo podra incrementar su exposicion en insgtntos de facil liquidacion hasta en un 100% respeettotal
de obligaciones del Fondo por el plazo necesatia gar cumplimiento las obligaciones mencionadas.eBte
motivo y de forma excepcional, durante este perietoual no podra exceder los plazos estable@dda letra
B.3.3 anterior del reglamento, cualquier excescficil que se produzca respecto de los limitesngersion
establecidos en su politica de inversién no seofisiderados hasta dar total cumplimiento a lagyabiones
establecidas en el parrafo anterior.

Para estos efectos, ademéas de las cantidades ibissofmonedas) que se mantengan en caja y baseos,
entenderan como instrumentos de facil liquidacagnsiguientes:

e Instrumentos de deuda, nacionales o extranjerogcderdo a lo contemplado en la letra B.3.1.del
reglamento

* Cuotas de fondos mutuos, de acuerdo a lo contemplada letra B.3.1.del reglamento

Politica de endeudamiento:

Ocasionalmente, y con el objeto de pagar dismimesiale capital y de poder realizar las deméas dpeexque
la CMF expresamente autorice, la sociedad admeanista podré solicitar por cuenta del Fondo, créditmcarios
de corto plazo, con plazos de vencimientos de Ig&fadias y hasta por una cantidad equivalent®% @el

patrimonio del Fondo.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Gestion de Riesgo Financiero

5.1.1Politicas y Procedimientos de Gestion de Riesgos

En cumplimiento a la Circular N° 1869 de la Comisipara el Mercado Financiero (CMF). Banchile
Administradora General de Fondos, mantiene una skeripoliticas y procedimientos que abordan, ettes
materias, los siguientes aspectos de interés:

» Politicas y procedimientos de gestién de riesgosnyrol interno.

> ldentificacién de Riesgos en las distintas areaxifuales de la administracion de fondos y de la
administracion de carteras de terceros.

> Aspectos organizacionales de la gestion de rieggositrol interno.
» Programa de gestidn de riesgos y control interno.

> Estrategias de mitigacion de los riesgos, como iasim las funciones de control del Oficial de
Cumplimiento.

Ademas de laidentificacién y control de los riesgoopios de la actividad de administracion de ésrak terceros,
el proceso integral de gestion de riesgos de Ben&dministradora General de Fondos considerarmie
generales de administracion de recursos de teréefosnacion a los participes, aportantes y céentesolucion
de conflictos de interés y el manejo de informaaodnfidencial y de interés para el mercado.

Dentro de las principales politicas y procedimisrdae forman parte de las estrategias establepatascubrir
los aspectos de negocio indicados por las Circsildeda CMF N°1869, N°2108 se destacan:

5.1.2 Politica de inversiones de las carteras

Banchile Administradora General de Fondos velapetg totalidad de las operaciones realizadasgso¥lesas
de Inversiones cumplan con los margenes y politieasversion establecidas por la normativa viggrer los
Reglamentos Internos de cada fondo.

Existe un Comité de Riesgo de Inversion, que eneargado de establecer las directrices para Vassiones
siendo de su competencia la definicion de los ndesa instrumentos elegibles para invertir, lardefn de
politicas de regularizacion de excesos y de liquidatre otras.

5.1.3. Valorizacién y Precios de los Instrumentos.

Los instrumentos de deuda nacional se valorizamadi@nte a mercado utilizando los servicios de ronwgedor
externo independiente y los instrumentos de cagdizEbn nacional sus asignaciones se realizamaismo precio
promedio ponderado, para el caso de los instruraetg@misores extranjeros se utiliza un proveederm, las
cuotas de fondos de inversion son valorizadaslal eaota informado por la sociedad administradora.

5.1.4. Politica De Custodia De Valores
Las inversiones de recursos de terceros se mant@n€ustodia en el Deposito Central de ValoresP&en
Custodia Interna 0 en Bancos, de acuerdo a la tivanagente. Para el caso de los instrumentosamjdros, la

Administradora celebra contratos con entidades guiywipal objeto es el deposito o custodia dernesly que
sean fiscalizados por un organismo de similar coemuéa a la Comision para el Mercado Financiero.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
5.2 Tipo y Misién del Fondo, Exposiciones al RiesgoFormas en que Estas Surgen
5.2.1 Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion ha sido organizado y corigtiteonforme a las disposiciones de la Ley N° 2D.y1as
instrucciones obligatorias impartidas por la Coénigiara el Mercado Financiero (CMF).

5.2.2. Mision del Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recurposicipalmente en cuotas o participaciones del dodd
inversion extranjera denominado “AG DLI 1V, L.Pél, cual esta constituido bajo las leyes de Islam@acomo
una “Exempted Limited Partnership”. El Fondo Exjeao es administrado por AG Direct Lending FundG®,
LLC, una sociedad constituida en Delaware como Limited Liability Company y registrada como socidda
extranjera en Islas Caiman.

5.2.3 Riesgos Mantenidos en este tipo de Fondo
De acuerdo a su definicion el Fondo se encuenpraesto a los siguientes tipos de riesgos:

a) Riesgo de Crédito: Es el riesgo de que el Fandarra en una pérdida debido a que sus contrapade
cumplieron con sus obligaciones contractuales. Raegiministracion de este riesgo la Administradieéine
limites de exposicion maximas para cada emisonyraparte.

b) Riesgo de Mercado es el riesgo de enfrentaigaggroducto de movimientos adversos de los rsvédelas
variables de mercado. Estas variables o factoresedeado se clasifican en dos grupos:

> Precios spot, como son los tipos de cambio, pref@ascciones, precios de productos basicos o tambié
llamados commodities, precios de metales, pre@anérgia, etc. El Fondo toma riesgo precio asociad
al precio de las acciones.

» Tasas de interés de instrumentos de deuda y resmtiosi porcentuales de curvas de derivados. El fondo
toma riesgo de tasas de interés

Para la administracion de este riesgo la Admirdstra define limites de diversificacion, pudiendo aesolutos
o relativos a un benchmark.

¢) Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez corresponde a las potencipéedidas que el Fondo pueda enfrentar en casmae u
estrechez de liquidez en los mercados financidtsta estrechez puede ocurrir ya sea por una disitimale
fondos disponibles que impactan negativamente paagdad de fondeo o por una disminucién de los asont
transados de los instrumentos que el fondo posesugractivos (bonos, depdsitos bancarios, etc.g tosl
instrumentos derivados. Para la administraciénstie iesgo la Administradora controla, la polititmaliquidez
de cada fondo establecida en el reglamento infgeir® asegurar que cumpla al menos con la liquidenma.

d) Otros Riesgos

Pandemias como el Covid-19 o cualquier evento @amitjue afecte a la economia chilena y/o globadripn
tener impacto en las inversiones y/o resultado&detlo, ademas de afectar su condicion financiera.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
5.3 Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta representado por loy@tetos atribuibles a participes de cuotas euleition. El
importe de activos netos atribuibles a participesuabtas en circulacion puede variar de manerafisigfiva
diariamente ya que el Fondo esta sujeto a suseonipsiy rescates diarios a discrecion de los paetale cuotas.
El objetivo del Fondo cuando administra capitad@saguardar la capacidad del mismo para contcwao una
empresa en marcha con el objeto de proporciongabitidad para los participes y mantener una sdiake de
capital para apoyar el desarrollo de las actividatieinversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructereagital, la politica del Fondo es realizar lauggte:

> Observar el nivel diario de suscripciones y rescatecomparacion con los activos liquidos y ajustar
cartera del fondo para tener la capacidad de alyer participes de cuotas en circulacion.

» Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuetasukrdo con el reglamento del Fondo, lo cualirecl
la capacidad de diferir el pago de los rescategjyerir permanencias y suscripciones minimas.

> La administracion controla el capital sobre la bdelevalor de activos netos atribuibles a particige
cuotas en circulacion.

5.4 Caracteristicas y Riesgos de las Inversiones Ktanidas
El fondo no mantiene clasificaciones de riesgaeate del ejercicio.

Riesgo de Mercado y analisis de sensibilidad
Con el objetivo de mostrar el nivel de diversificag y riesgo que posee el fondo, exhibimos la asigion de
la cartera de inversion por emisor, tipo de inseota y moneda.

Al cierre de los estados financieros, la carterdndersiones del fondo estaba compuesta por lagesites
emisores:

10 Principales Emisores % Cartera
AgDlilv, L.P 97,16%
Cajay Bancos 2,84%

Distribucién por Instrumento % Cartera

Otros Instrumentos De Capitalizacién 97,16%
Efectivo Disponible 2,84%
Distribucién por Moneda % Cartera
UsD 100,00%
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
5.4 Caracteristicas y Riesgos de las Inversiones ktanidas (continuacion)

Con el objetivo de controlar los efectos adverassmudiera representar cambios de tasas de intipesle cambio y
precios de instrumentos financieros, sensibilizarmada una de las variables en cuestion, segln Isease, y
observamos el impacto de estos en la rentabilidadador cuota.

El 97,16% esta invertido en el fondo de inversikinamjero “AG DLI IV, L.P.”, la sensibilidad frente@mbios del 1%
en el valor de este fondo impacta en un 0,97% ealef cuota. Con respecto al riesgo de tipo deb@aneste no existe
ya que el 100% de las inversiones estan en la mie&maminacion de la moneda del fondo.

Riesgo de Crédito
El fondo cuenta con un comité de inversiones quisados proyectos inmobiliarios en los que invérgl fondo. Es

necesario que estos sean escogidos selectivameate@a del comité compuesto por integrantes d& eagperiencia y
conocimientos del sector inmobiliario. De esta forseaevalla con especial cuidado a los potencialgsssen los
proyectos, privilegiando atributos de seriedaddsslfinanciera y éxito en proyectos anteriores.

Riesgo de Liquidez

El fondo mantiene un 2,84% de su cartera en acliga&los, segln los criterios establecidos emglmento interno,
con lo cual es capaz de hacer frente a las obtigasicomprometidas.

Al cierre de los estados financieros la composidiéhos vencimientos de los activos y pasivos ssrsiiguientes:

Activos
. . 11a30 | 31a90| 91a180| 181 a 360 Mayor a .
Al 31 de dic. 2020 1a10dias dias dias dias dias 360 dias Sin plazo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 60 - - - - - -
Activos Financieros con Valor razonahle - - - - - - 2.059
Activos a Costo Amortizado - - - - - - N
Otros Activos - - - - - - _
Totales 60 - - - - - 2.059
Pasivos
Al 31 de dic. 2020 1a10dias 1230 | 31490 dias| 912180 | 1812360 Mayora |  Sin
dias dias dias 360 dias| plazo
Instrumentos Financieros - - - - N N
Prestamos - - - - - - _
Otras Cuentas 13 - - - - B
Totales 13 - - - - N R
Pandemia

Dentro del marco de la gestion de riesgo, se haugféo en los “comité de riesgo” un seguimiento @eremte de las
potenciales inversiones afectadas con énfasisezllag sectores econémicos con un grado mayor padto y de los
resultados de las medidas transitorias implemestada

En materias de continuidad del negocio, la Admiadktra implementé tecnologia que permitié operamdaera no
presencial y con ello salvaguardar la seguridadsipersonas y la continuidad de la organizacion.

Adicionalmente, la estrategia de digitalizacion ye@dhcién de procesos para atencion via canalasaleist se
encontraba desarrollada e implementada junto lada® de contingencia en caso de fallas de ladsfiractura.

La Administradora se encuentra evaluando activamergspondiendo, a los posibles efectos del bret€@VID-19
en nuestros colaboradores, clientes y proveed@esconjunto con una evaluacién continua de lasoaesi
gubernamentales que se estdn tomando para redyrinfgagacion.

Actualmente no podemos estimar la gravedad o durgm@deral de cualquier impacto resultante en ruesgocio,
condicién financiera y/o resultados de operacioges,pueda ser material, considerando que lasizabownes de las

inversiones ya tienen considerada la informaciépatiible al cierre de los Estados Financieros.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS, continuacion
5.5 Estimacion del Valor Razonable

Los instrumentos de deuda se valorizan utilizaadada TIR, aplicable para descontar todos losslIdgl
instrumento respectivo. La matematica de valoréradie instrumentos de deuda incorporados en lsrss de
la Administradora, corresponde a la utilizada pdBblsa de Comercio de Santiago o Bloomberg segun
corresponda.

Los instrumentos de deuda se valorizan diariameentercado utilizando los servicios de un proveeaterno
independiente (Riskamerica) metodologia empleadé#opla la industria, en conformidad a la normatiiggente.

Los instrumentos correspondientes a Cuotas de Batelmversion privado de acuerdo a las politieasersion
definidas por la Administracion para este segmedatnegocios, el Fondo invirtié en el Fondo extnanf&G DLI
IV, L.P. que ha sido constituido bajo las leyedsiizss Caiman y que es administrado por AG Direcidiieg Fund
IV GP, LLC

En consideracion a las caracteristicas de estasidve y dado que los estados financieros anualdisaaos del
Fondo Extranjero estan disponibles para el Fondgosterioridad a la fecha de emision de los ptesesstados
financieros, la Administracion ha estimado que &anaproximacion al valor razonable se obtienevekdr del

activo neto (NAV) ajustado, correspondiendo al wadformado por el Fondo Extranjero al 30 de sepliee de

cada afio, denominado “statement” (no auditado}tajio por las transacciones ocurridas en el Ultimeestre

de cada afio, tales como inversiones efectuadasbuddones de capital, ganancias y otros eventespyedan
impactar el valor cuota del Fondo de Inversién AiGE& Lending IV.

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimadélnvalor de la inversion en el exterior al 31digembre de
2020, podria variar en funcién de la informacionteaida en los estados financieros anuales audi@deld-ondo
Extranjero a esas fechas u otros eventos descarsopad la Administracién al cierre de los estadioarifcieros.
Adicionalmente, en cumplimiento con lo requeride pbOficio Circular 657 de la Comision para el igdo
Financiero, se solicitd la determinacion del valazonable de la inversién por consultores indeperies
designados en la Asamblea de Aportantes del Fémdoal se pone a disposicion de estos mismos.

La Administracién, con base en sus politicas cdesatha determinado que no existen otras consideex
susceptibles de ser ajustadas en los estadosigénamdel Fondo.

El modelo de valorizacion del proveedor externoaan consideracion lo siguiente:

1. El precio observado en el mercado de los instruoseimiancieros, ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.

2. Elriesgo de crédito presentado por el emisor destnumento de deuda.

3. Las condiciones de liquidez y profundidad de losaagos correspondientes.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS (continuacion)
5.5 Estimacion del Valor Razonable (continuacion)

De acuerdo a lo anterior la administradora clasiios instrumentos financieros que posee en catelas
siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mersatitiivos para activos o pasivos idénticos a leslgentidad
puede acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precaiizados incluidos en el Nivel 1 que son obsee&phra los
activos o pasivos, directa o indirectamente. R@tumentos en este nivel la valorizacién se realipartir de
parametro observados en el mercado; precios cotzaara instrumentos similares en mercados activos.

Nivel 3: Datos de entrada no observables paratigloag pasivo. Este nivel también incluye instrutiesnque
son valorizados en base a precios cotizados pavassimilares, donde se requiere ajustes o stpsipara
reflejar las diferencias entre ellos.

Instrumentos Tipo de Instrumento Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
P MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Renta V_arlable Cuota§ de fondos de i i 2 059 2 059
Internacional Inversion.
Total Renta Variable Internacional - - 2.059 2.059
Total MUS$ - - 2.059 2.059

6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

6.1 Estimaciones contables criticas

a) El Fondo de Inversion no mantiene instrumentoantieros derivados que no son cotizados en mascad
activos.

b) El Fondo de Inversion no mantiene instrumeritcenitieros que no son cotizados en mercados activos

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas attables
Moneda funcional

La administracion considera el Délar como la mongaa representa el efecto econédmico de las traiosas;
hechos y condiciones subyacentes. El Délar es leed®en la cual el Fondo mide su rendimiento enmdosus
resultados, asi como también la moneda en la eadde suscripciones de sus inversionistas. Eseardigtacion
también considera el ambiente competitivo en el saaompara al Fondo con otros productos de ireen
Dolares.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos

Titulos de Renta Variable

31-12-202(
(MUS$)

Acciones de sociedades anénimas abiertas (RVN)

Derechos preferentes de suscripcion de accionssadiedades andnimas abiertas

Cuotas de fondos mutt

Cuotas de fondos de invers

Certificados de depdsitos de valores ( CDV )

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Titulos de deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos etircgbines financier:

Letras de créditos de bancos e instituciones fiesas

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registradt

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Ba@m#rales

Otros titulos de deuda

Inversiones Inmobiliarias

Proyectos inmobiliaric

Total activos financieros a valor razonable con eéto en resultados

2.059

La valorizacién de estos Instrumentos se encudeserita en Nota 2) 2.4.3.

b) Efecto en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobireoadinancieros a valor razonable con efecto enltados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre aabs financieros a valor razonable con efecto en 15-08-202(
resultados (incluyendo los designados al inicio) 31-12-2020
(MUS$)

Resultados realizados

Resultados no realizac

(6)

Total ganancias / (pérdidas

(6)

Otros cambios netos en el valor razonable sobieoadinancieros a valor razonable con efecto enltados

Otros cambios netos en el valor razonable sobieoaaiesignados al inicio a valor razonable coctefen
resultado

Total ganancias / (pérdidas) netas

(6)
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS (continuacion)

¢) Composicién de la cartera

31-12-202C

(MUS$)

Nacional

Extranjero

Total

% del total de
activos

Titulos de renta variable

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones|
sociedades andnimas abiertas

de

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversiéon

97,1685

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Subtotal

97,1685

Titulos de deuda

Depdsito a plazo y otros titulos de bancos e
instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones
financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Ban
Centrales

cos

Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones no registradas

Acciones no registrad

Cuotas de fondos de inversion priva

Efectos de comercio no registrados

Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosak

Otros titulos de deuda no registrados

Proyectos en desarrollo

Subtotal

Total

97,1685

(*) Ver composicién porcentual en nota 5.4.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS (continuacion)

d) El movimiento de los activos financieros a vakmonable con efecto en resultados se resume signe:

Titulos de Renta Variable 31-12-202(
(MUSS$)
Saldo de Inicio al 1 de enero -
Fluctuaciones -
Diferencias de Camb

Aumento (disminucién neto por otros cambios erabrazonable (6)
Adiciones 2.065
Ventas -
Otros Movimientos -
Saldo Final 2.059

8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversidmmantiene activos financieros a valor razonabte efecto en
otros resultados integrales.

9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversidmrantiene inversiones valorizadas a costo amddiza

10. INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PAR TICIPACION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversionnmantiene inversiones valorizadas por el métoddade

participacion.

11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversidmposee propiedades de inversion.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR POROPERACIONES

a) Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no pressaitios en cuentas y documentos por cobrar.

b) Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no pressal@os en cuentas y documentos por pagar.
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13. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECT OS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversiérposee pasivos financieros a valor razonable fextos en
resultados.

14. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversidmposee préstamos de ninguna especie.

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversidmposee otros pasivos financieros.

16. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR

a) Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversidipresenta saldos en otros documentos y cuenta®prar.

b) Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversidmpresenta saldos en otros documentos y cuentgspar

17. INGRESOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversidmpaosee ingresos anticipados.

18. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
a) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no preseritisan otros activos.

b) Otros pasivos

La composicién de este rubro es la siguiente:

31-12-2020
(MUS$)

Provisién de Auditoria
Otras provisiones
Comité de vigilancia
Total

@ | [N O
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19. INTERESES Y REAJUSTES

Al 31 de diciembre de 2020, este rubro no presamdmientos.

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AFECTOS A CONTABILIDAD DE COBERTURA

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversidposee instrumentos derivados afectos a contablitid cobertura.

21. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

La composicién del rubro efectivo y efectivo eqlévee comprende los siguientes saldos:

31-12-2020
(MUSS$)

Efectivo y efectivo equivalente 60
Titulos de deuda a valor razonable con efecto suiteslos: -
A valor razonable con efecto en resultados -
Designados a valor razonable con efecto en resu -
Activos financieros a costo amortizado -
Total 60

Conciliacién del efectivo y efectivo equivalentenaal estado de flujo de efectivo:

Conciliacion del efectivo y Efectivo Equivalente 31-12-2020
(MUS$)
Sobregiro bancario utilizado para la gestion det&fo Otro: -
Total partidas de conciliacién del efectivo y eflectEquivalente -
Efectivo y Efectivo Equivalente - Estado de Sitdadrinanciera 60
Saldo Efectivo y Efectivo Equivalente- Estado de Ejo de Efectivo 60
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22. CUOTAS EMITIDAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020

Al 31 de diciembre de 2020, las cuotas emitidagatedo son las siguientes:

Fondo / Series

Cuotas en Circulacion

Valores Cuotas

FI AG Dir BCH

1,0000

FI AG Direct A

1.141.93]

0,9810

FI AG Direct P1

440.300

0,9872

FI AG Direct P2

556.850

0,9901

FI AG Direct P3

1,0000

Total

2.139.08]

El detalle del niimero de cuotas vigentes paratig B€H es el siguiente:

Emisioén Vigente

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2020

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

Emisiones del periodo

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

El detalle del nimero de cuotas vigentes paratig Bees el siguiente:

Emisioén Vigente

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2020

1.141.93]

1.141.93]

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

Emisiones del periodo

- 1.141.93]

1.141.93]

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

= 1.141.931

1.141.93]
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22. CUOTAS EMITIDAS, continuacion

El detalle del nimero de cuotas vigentes pararig $4 es el siguiente:

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31-12-2020 - 440.300 440.300
Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgse
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de Inicio - - -
Emisiones del periodo 440.300 440.300
Transferencias - - -
Disminuciones - - -
Saldos al cierre - 440.300 440.300
El detalle del nimero de cuotas vigentes paratie@ 2 es el siguiente:
Emisién Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31-12-2020 - 556.850 556.850
Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de Inicio - - -
Emisiones del periodo 556.850 556.850
Transferencias - - -
Disminuciones - - -
Saldos al cierre - 556.850 556.850
El detalle del nimero de cuotas vigentes paralie@ 8 es el siguiente:
Emisioén Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31-12-2020 - - -
Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de Inicio - - -
Emisiones del periodo - -
Transferencias - - -
Disminuciones - - -
Saldos al cierre - - R
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23. REPARTO DE PATRIMONIO (rescates)

Durante el ejercicio 2020, no hubo Rescates e

24. REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES
Durante el ejercicio de 2020, no hubo Repartosemeticios.

25. RENTABILIDAD DEL FONDO

Al 31 de diciembre de 202[ rentabilidad del fondo es la siguiente:

Serie A

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal - -

Real - -

(*) La serie A inicio operaciones el 15 de septieentee 2020

Serie BCH

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal - -

Real - -

(*) La serie BCH no ha iniciado operaciones.

Serie P1

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal - -

Real - -

(*) La serie P1 inicio operaciones el 15 de septieme 2020

Serie P2

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal - -

Real - -

(*) La serie P2 inicio operaciones el 16 de septieme 2020

Serie P3

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal - -

Real - -

(*) La serie P3 no ha iniciado operaciones.
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26. VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo opt6 por riemenar el valor econdémico de la cuota.

27. INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee giwres acumuladas en acciones o cuotas de Fondos de
inversion.

28. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no tiene isigres excedidas.

29. GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee gnawés ni prohibiciones.

Ocasionalmente, y con el objeto de pagar dismimesi@le capital y de poder realizar las demas apeexque
la CMF expresamente autorice, la sociedad admeanista podré solicitar por cuenta del Fondo, créditmcarios

de corto plazo, con plazos de vencimientos de I8&fadias y hasta por una cantidad equivalent®% @el
patrimonio del Fondo.

30. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA DE VALORES AL 31-12-2020
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre % Sobre
Total Total
Inversién Inversién en
Instrumentos | % Sobre Instrumentos| % Sobre
Monto Emitidos por | Total de Monto Emitidos por | Total de
Custodiado Emisores Activo del | Custodiado Emisores Activo del
Entidades (MUS$) Nacionales Fondo (MUS$) Extranjeros Fondo
Empresas de deposito de
valores - Custodia
encargada por Sociedad
Administradora - - - -
Empresas de deposito de
valores - Custodia
Encargada por Entidades
Bancarias - - - -
Custodia interna - 2.059 100,00 97,1685
Total Cartera de
Inversiones en custodia - - 2.059 100,00 97,1685
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31. PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Banchile AdministradGeneral de Fondos S.A. una sociedad administatior
Fondos constituida en Chile.

La administradora recibira por la administraciohFndo una remuneracion fija de:

Serie Remuneracion Fija

A 0,952% Anual (IVA incluido)
BCH | 0,000% Anual (IVA incluido)
P1 0,476% Anual (IVA incluido)
P2 0,238% Anual (IVA incluido)
P3 0,0595% Anual (IVA incluido)

Por la administracion del Fondo la Administradoeacibira por cada serie una remuneracion fija grieahasta
los porcentajes indicados precedentemente. Dicharreracion se calculara y devengara al cierre di geriodo
mensual, aplicando la proporcion que corresponddiates porcentajes sobre el valor del patrimomccada
serie del Fondo, mas el saldo de los aportes cangiidos por suscribir a la respectiva serie, a&8sale contratos
de promesa de suscripcidn de cuotas. La remunerpoiira ser cobrada por la Sociedad Administraderdro
de los quince primeros dias del periodo mensuaiesite.

Se deja constancia que una o mas de persona®nedas a la Administradora podrian tener deregierabir,
directa o indirectamente, pagos o remuneracionelapgmlocacion del Fondo Extranjero, que seraragas por
su Gestora o por un relacionado a esta. Estos pegosnstituiran gastos o remuneraciones adicisrdgecargo
del Fondo.

Estado de resultados integrales| Estado de situacion financiera
Remuneracién devengada Remuneracién por pagar
15-09-2020
31-12-2020 31-12-2020
(MUS$) (MUS$)
Remuneracion fija 18 - 5 -
Total 18 - 5 -
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020

31. PARTES RELACIONADAS (continuacién)
b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma y otros

Durante el ejercicid?020, la administradora, sus personas relacionaissaccionistas y los trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultadesajes de administracion no mantienen cuotasateld-

¢) Transacciones con personas relacionadas

c1) Durante el ejercici@020, el Fondo de inversién no ha efectuado tranmaes de intermediacion a través de
Banchile Corredores de Bolsa S.A.

c2) Durante el gjercici@02Q el Fondo de Inversion no ha efectuado transaesionn otros Fondos Administrados por
Banchile administradora General de Fondos S.A.

32. GARANTI’A CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRA DORA EN BENEFICIO DEL

FONDO (ARTICULO 12° LEY N° 20.712)

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora memi poliza de seguro N° 330-19-00027544, con Mapfre
Seguros Generales S.A. (Articulo 14 Ley N° 20.7#2)acuerdo al siguiente detalle:

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios | Monto UF | Vigencia (desde - hasta)
Péliza de segurg Mapfre Banco de Chile 10.000 100202 08/01/2021

33. OTROS GASTOS DE OPERACION

Tipo de gasto 15-09-2020

31-12-2020
(MUS$)

Gastos Auditoria 5

Gastos de asesorias 3

TOTALES 8

% sobre el activo del fondo 0,3775
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020

34. INFORMACION ESTADISTICA

Durante el ejercicio 2020, la informacion estadésts la siguiente:

SERIE A

Mes

Valor Libro Cuota
(US$)

(US$)

Valor Mercado Cuota

Patrimonio
(MUSS$)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Maya

Junio

Julio

Agosto

Septiembre

Octubre

Noviembre

Diciembre

I R

SERIE BCH

Mes

Valor Libro Cuota
(US$)

(US$)

Valor Mercado Cuota

Patrimonio
(MUSS$)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayao

Junio

Julio

Agostc

Septiembr

Octubre

Noviembre

Diciembre
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020

34. INFORMACION ESTADISTICA, continuacion

Durante el ejercicio 2020, la informacién estadésts la siguiente, continuacion:

SERIE P1

Mes

Valor Libro Cuota
(US$)

Valor Mercado Cuota
(US$)

Patrimonio
(MUSS$)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julic

Agostc

Septiembre

0,998p

Octubre

0,9958

Noviembre

0,9930

Diciembre

0,9872

I

SERIE P2

Mes

Valor Libro Cuota
(US$)

Valor Mercado Cuota
(US$)

Patrimonio
(MUSS$)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julic

Agostc

Septiembre

o
©
©
©
N

Octubre

Noviembre

Diciembre
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020

34. INFORMACION ESTADISTICA, continuacién

Durante el ejercicio 2020, la informacién estadésts la siguiente, continuacion:

SERIE P3

Mes

Valor Libro Cuota
(US$)

Valor Mercado Cuota
(US$)

Patrimonio
(MUS$)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Maya

Junio

Julio

Agosto

Septiembre

1,000

1,0000

Octubre

1,000(

1,000(

Noviembre

1,000(

1,000(

Diciembre

1,000(

1,0000

35. CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INF ORMACION DE ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo de Inversiémposee control directo o indirecto sobre sus sivees.

36. SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Adminigsirad sus directores y administradores no han dijet® de
sanciones por parte de algin organismo fiscalizador

37. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 01-03-2021, AG Direct Lending Fund IV GEC, informé, a través del “account statement” gualitado)
al 31 de diciembre de 2020, que la valorizaciétadgarticipacion del Fondo de Inversion AG Direennding IVen

AG DLI IV L.P., asciende a dicha fecha US$ 2.121.857.

Entre el 1° de enero de 2021 y la fecha de emi#dios presentes Estados Financieros, no han douttios hechos
significativos que puedan afectar la interpretaciénios Estados Financieros del Fondo de Inversion.
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Estados complementarios
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV

ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Resumen de la cartera de inversion (MUS$)

RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES

Monto invertido

31-12-2020

Descripciér

Nacional

Extranjero

TOTAL

%
invertido
sobre
activo del
fondo

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcién de accionssaiedades
andnimas abiertas

Cuotas de fondos mutt

Cuotas de fondos de invers

9] 97,168!

Certificados de depdsito de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de bancos eimstines
financiera

Carteras de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Ba@antrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registrad

Cuotas de fondos de inversién prive

Otros titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrollo

Deudores por operaciones de lea

Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias

Ofras inversiones

TOTALES
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV

ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b) Estado de resultado devengado y realizado (MUS$)

ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcién

15-09-2020
31-12-2020

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

Enajenacion de acciones de sociedades and

Enajenacion de cuotas de fondos de inversion

Enajenacion de cuotas de fondos mu

Enajenacion de Certificados de Depdsito de Valores

Dividendos percibido

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidadesisiebes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos dersvado

Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de Certificados de Depdsito de Valores

Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidadggebimuebles

Resultado por operaciones con instrumentos dersvado

Amortizacién de menor valor de inversiones en amsale sociedades andénimas

Otras inversiones y operaciol

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades andi

Valorizacién de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mut

Valorizacion de Certificados de Depdsito de Valores

Dividendos devengad

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de d

Valorizacion de bienes raices

Arriendosdevengados de bienes ra

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidadee $ienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos ders

Amortizacion de mayor valor de inversiones en awsode sociedades anénimas

Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora

Remuneracion del comité de vigilancia

Gastos operacionales de cargo del fondo

Otros gastos

Diferencias de cambio

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
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FONDO DE INVERSION AG DIRECT LENDING IV

ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c¢) Estado de utilidad para la distribucién de diviekendos (MUS$)

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDEND OS

Descripcién

15-09-2020
31-12-2020

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO

(33)

Utilidad (pérdida) neta realizada de inversic

Pérdida no realizada de inversiones (menos)

(6)

Gastos del ejercicio (menos)

27)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (m

DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos)

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS AN TERIORES

Utilidad (pérdida) realizada no distribu

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial

Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio

Pérdida devengada acumulada realizada en eje(ni€inos)

Dividendos definitivos declarados (mer

Pérdida devengada acumulada (menos)

Pérdida devengada acumulada inicial (menos)

Abono a pérdida devengada acumulada (mas)

Ajuste a resultado devengado acumu

Por utilidad devengada en el ejercicio (mas)

Por pérdida devengada en el ejercicio (mas)

MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR

(33)

55




