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A los Sefiores Aportantes de
Fondo de Inversion European Value Partners Il

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién European
Value Partners Il (en adelante “el Fondo™), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2020 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de Banchile Administradora General de Fondos S.A., sociedad administradora del
Fondo, es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencidén de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafifa privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinion

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversidén European Value Partners 11 al 31
de diciembre de 2020 vy los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un asunto

Como se indica en Nota 5.5 a los estados financieros, el Fondo mantiene una inversion en el extranjero,
en la cual no posee control ni influencia significativa. El valor razonable de esta inversion se mide de
acuerdo a la metodologia que considera los supuestos y elementos de informacion sefialados en dicha
nota. No se modifica nuestra opinién con respecto a este asunto.

Estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2019

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2019, por el periodo de 194 dias comprendido
entre 20 de junio y el 31 de diciembre de 2019, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron
una opinion sin salvedades sobre los mismos con fecha 23 de marzo de 2020.

Otros asuntos - Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el proposito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la
cartera de inversiones, estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para la
distribucioén de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el proposito de efectuar un
analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacion suplementaria
es responsabilidad de la Administracion y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los
registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La
mencionada informacién suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en
la auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la
comparacion y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros contables
y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los
mismos estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. En nuestra opinién, la mencionada informacion suplementaria se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros
tomados como un todo.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de euros)

Nota 31-12-2020 |  31-12-2019
ACTIVO
Activo Corriente
Efectivo y efectivo equivalente 21 500 5
Activos financieros a valor razonable con efectoemultados 7 1.754 2.144
Activos financieros a valor razonable con efecto@tos resultados ) )
integrales
Activos financieros a valor razonable con efectoesultados ) )
entregados en garantia
Activos financieros a costo amortizado -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar -
Otros activos - i,
Total Activo Corriente 2.254 2.149
Activo no corriente
Activos financieros a valor razonable con efectoemultados -
Activos financieros a valor razonable con efectotas resultados
integrales - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar - -
Inversiones valorizadas por el método de la padibn - -
Propiedades de inversion - -
Otros activos - -
Total Activo no corriente - -
Total Activo 2.254 2.149

Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman partgiiat de estos Estados Financieros.




FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS Il
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en miles de euros)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
PASIVO
Pasivo Corriente

\[o] -1

31-12-2020

31-12-2019

Pasivos financieros a valor razonable con efectesutados

Préstamos

Otros Pasivos Financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad administradora

31

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

18

36

Total Pasivo Corriente

45

Pasivo no corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efectesutados

Préstamos

Otros Pasivos Financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

Total Pasivo no corriente

PATRIMONIO NETO

Aportes

2.354

2.354

Otras Reservas

Resultados Acumulados

(215)

Resultado del ejercicio

100

(215)

Dividendos provisorios

(30)

Total Patrimonio Neto

2.209

2.139

Total Pasivo

2.254|

2.149

Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman partgiak de estos Estados Financieros




FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre 2020 y por periodo comprendidorgre el 20 de junio y 31 de diciembre 2019

(Expresado en miles de euros)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 01-01-2020 20-06-2019

31-12-2020 31-12-2019

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION

Intereses y reajustes - -
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectquivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos finevgiepasivos financieros a valor

razonable 7 177 (141)
con efecto en resultados

Resultado en venta de instrumentos financieros 21 -
Resultado por venta de inmuebles - -
Ingreso por arriendo de bienes raices - -
Variaciones en valor razonable de Propiedadesvégsion - -
Resultado en inversiones valorizadas por el méteda garticipacion - -
Otros 21 -
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion 219 (141)
GASTOS

Depreciaciones - -
Remuneracion del Comité de Vigilancia (10) (4)
Comision de administracion 31 (103) (62)
Honorarios por custodia y administracion - -
Costos de transaccion - -
Otros gastos de operacion 33 (6) (8)
Total gastos de operacion (119) (74)
Utilidad/(pérdida) de la operacion | | 100| (215)
Costos financieros | | - | -
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto | | 100| (215)
Impuesto a las ganancias por inversiones en dli@exte ‘ | ‘ -
Resultado del ejercicio | | 100| (215)
Otros resultados integrales:

Cobertura de Flujo de Caja - -
Ajustes por Conversion - -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadagporétodo de la participacion - -
Otros Ajustes al Patrimonio Neto - -
Total de otros resultados integrales - -
Total Resultado Integral | | 100| (215)

Las Notas adjuntas niumeros 1 al 37 forman pantgiiat de estos Estados Financiero



FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en miles de euros)

31-12-2020
Otras Reservas
Inversiones
Aportes CobertL_Jra _ valorizadas Resultados Resyltadq Divio!endps
de Flujo Conversion por el método Otras Total | Acumulados| del Ejercicio Provisorios
de Caja de la
participacion
Saldo inicio 2.354 - - - - - (215) - 2.139
Cambios contabls - - - - - - - - -
Subtotal 2.354 - - - - - (215) - 2.139
Aportes - - - - - - - - -
Repartos de patrimor - - - - - - - -
Repartos de dividendos - - - - - - - (30) (30)
Resultados integrales del
gjercicio: Resultado del Ejercicip ] ] ) ) ) ) 100 ) 100
Otros resultados integrales - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - (215) 215 - -
Total 2.354 - - - - (215) 100 (30) 2.209

Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman parégiiat de estos Estados Financieros
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en miles de euros)

31-12-2019
Otras Reserva
Aportes Cober_tura 5 veflrc])\;iezrastlj(;r;eSOr Resultados Res_ulta_d(_) Divid_end_os
de Flujo de Conversién p Otras Total Acumulados del Ejercicio Provisorios
Caja el mgt(_)do _dg la
participacion

Saldo inicio - - - - - - - - - R
Cambios contables - - - - - - - - - R
Subtotal - - - - - - - R N R
Aportes 2.354 - - - - - - - - 2.354

Repartos de patrimonio - - - - - - - - R R

Repartos de dividendos - - - - - - - - R R

Resultados integrales del ejercici

S)

Resultado del Ejercicio ) ) ) . . - ) (215) - (215)
Otros resultados integra - - - - - - - - - -
Otros movimientos H - - - - - - - - -
Total 2.354 - - - - - - (215) - 2.139

Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman partgiiat de estos Estados Financieros



FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS Il
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
Al 31 de diciembre 2020 y por periodo comprendidorgre el 20 de junio y 31 de diciembre 2019
(Expresado en miles de euros)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO) \[o] =} 01-01-2020  20-06-2019

31-12-2020 31-12-2019

Flujos de efectivo originado por actividades dia operacién
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles -

(2.285_)

Compra de activos financieros -
Venta de activos financieros 588 -
Intereses, diferencias de cambio y reajusigbidos 21 -

Liquidacion de instrumentos financieros dadios : -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar (114) (58)
Otros gastos de operacion pagados - (6)
Otros ingresos de operacion percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de la ogacion 495 (2.349)

Flujos de efectivo originado por actividades dmversion
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajusigbidos . -
Liquidacion de instrumentos financieros daties . -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de inversion pagados - -
Otros ingresos de inversion percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de invesion - -

Flujo de efectivo originado por actividades déinanciamiento
Obtencién de préstamos - -
Pago de préstamos - -
Otros pasivos financieros obtenidos - -
Pagos de otros pasivos financieros - -
Aportes - 2.354
Repartos de patrimonio (rescates) - -
Repartos de dividendos - -

Otros - -
Flujo neto originado por actividades de finaniamiento - 2.354
Aumento (disminucién) neto de efectivo y efévo equivalente 495| 5
Saldo inicial de efectivo y efectivo equiate 5 -

Diferencias de cambio netas sobre efectigteygtivo equivalente - -

Saldo final de efectivo y efectivo equivalen [ 21 ] 500] 5

Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman parggiiak de estos Estados Financieros.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS Il
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
1. INFORMACION GENERAL

Tipo de Fondo

El Fondo de Inversion European Value Partners kaglante “el Fondo”, Rut 9682-2, es un Fondo &ersion no
rescatable dirigido al publico en general, domacdith y constituido bajo las leyes chilenas. La dide@tde la oficina
de la Administradora es Enrique Foster Sur 20 plsd.as Condes, Santiago.

El Fondo esta regido por la Ley 20.712 de 2014,gboeglamento de la Ley contenido en el Decretor&uo de
Hacienda de 2014, por Normas de la Comision pavéeetado Financiero y por el Reglamento internoFaeido.

Los aportantes no mantienen influencia ni contobke el Fondo.
Objeto del Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recurgnBcipalmente en cuotas o participaciones del dodhel inversion
extranjero denominado “PGIM Real Estate Europedné/Rartners Il S.C.S.” (en adelante, el “Fondad&njero”),
el cual esta constituido bajo las leyes de Luxegdowaomo una société en commandite spéciale “spkcitbd
partnership”, que califica como un fondo de inv@msalternativo de acuerdo a les leyes de Luxembusgs
inversiones son gestionadas por PGIM Real Estakerhbourg S.A., una sociedad constituida bajo Igsslale
Luxemburgo como una société anonyme (“public lichitebility Company), en adelante la “Gestora”.

El objetivo de inversién del Fondo Extranjero esmfoamar una cartera diversificada de inversionesaci&/os
inmobiliarios y negocios relacionados, ubicadososrprincipales mercados de Europa.

El portafolio de las inversiones del Fondo Extremjestara compuesto por instrumentos emitidos pidates que
no necesariamente estén sujetas a la supervision deganismo de similar competencia a la CMF. Nstante ello,
los estados financieros anuales del Fondo Extrasgan auditados.

Copia del prospecto del Fondo Extranjero estardaseoficinas de la Administradora y a disposiaérios Aportantes
del Fondo. En dicho prospecto se detallan, entes ohaterias, las caracteristicas del Fondo Exranasi como los
términos y condiciones en que se efectla sus imnEsy los riesgos implicitos que conlleva la i@ en el Fondo
Extranjero.

Al menos el 90% del activo del fondo estara inderto mantenido en cuotas o participaciones del &@&xdranjero,
pudiendo ademas efectuar inversiones en aquellosegae instrumentos establecidos en la politicendersiones,
que permitan cumplir su politica de liquidez.



FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS Il
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

1. INFORMACION GENERAL (continuacion)

Politica de inversiones

Para efectos de materializar la inversién en eldBoBxtranjero y, por tanto, dar cumplimiento a fjetivo de
inversién, el Fondo debera invertir a lo menos@¥h @le sus recursos en cuotas o participacionddelo Extranjero
a que se refiere la letra B.1.del reglamento ,iagi@dmente, con el objeto de mantener liquidezypsirjuicio de las
cantidades que se mantengan en disponible, el Foodi@ realizar la inversion de sus recursos danuimgntos de
deuda o cuotas de fondos, ajustandose a lo digpeesa politica de diversificacion de las invengs.

El Fondo no contempla invertir parte o el totakde recursos en instrumentos, bienes o contratosa@aumplan con
los requisitos establecidos por la CMF en la lgjrde la Seccidon | de la Norma de Caracter Gehg@il6 o aquella
norma que la modifique o reemplace.

Sujeto a los limites contemplados en la letra BI3eglamento, el Fondo podra invertir en fondawiadstrados por
la Administradora o por personas relacionadasaa efl los términos del articulo 61° de la Ley N’1Z@. Asimismo,
podra invertir en aquellos fondos en que a la Adstridora se le haya encargado las decisionevdesian. Ademas,
el Fondo podra invertir en instrumentos emitidogasantizados por personas relacionadas a la adradusa, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 62 de Ja20e712.

El Fondo realizard inversiones en otros fondossacuales no se les exigird que deban cumplirdgrde inversion
especificos para ser objeto de inversion del Fondo.

La politica de inversiones del Fondo no contempiguma limitacién o restriccion a la inversién ealores emitidos
0 garantizados por sociedades que no cuenten eoeocginismo de gobiernos corporativos, descritad articulo 50
bis de la Ley N° 18.046.



FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

1. INFORMACION GENERAL (continuacion)
Depdsito reglamento interno

Con fecha 29 de abril de 2019, fue depositado ghmeento interno vigente en la Comision para elddédo
Financiero.

Modificaciones al reglamento interno

Ejercicio actual

Durante el ejercicio no hubo modificaciones al aegnto interno del fondo.
Ejercicio anterior

Seccion B — politica de Inversién y Diversificacién

- Letra B.3.1. Diversificacion de las inversiones [ipp de inversion respecto del activo total dehdfm se
modifica el numeral (ii) del dltimo parrafo de kra B.3.1. en el sentido que los limites de laxi®aes B.l. B.2
y B.3 no aplicaran por un periodo de 10 meses lgegoel Fondo haya recibido una devolucion de ahpit
distribucion de dividendos o cualquier tipo de repaesde el Fondo Extranjero, que representendelas0%
del patrimonio del Fondo.

Seccion H — Nomas de Gobierno Corporativo

- Letra H.2. Comité de Vigilancia: Se modificamhzo de cuando debe sesionar el Comité de Vigdanc
establecido a lo menos una vez posterior a cadécpaidn de los estados financieros en la paginb e la
comision. Antes establecia a lo menos una vezttaslaneses.

Seccién J — Aumentos y Disminuciones de Capital
- Letra J.2. Disminuciones de Capital: Se incorparagdcion de efectuar disminucién de capital mediaator
cuota.

Los cambios referidos precedentemente son las imacidnes relevantes efectuadas al Reglamentamtz|
Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de c#itac numeracion o cambios formales referentes
actualizaciones de Ley, Normas de Caracter Gepé&atulantes vigentes, que no constituyen modifimaes de
fondo de las disposiciones correspondientes.

Toda vez que a esta fecha el fondo no registraages, las modificaciones aqui sefialadas comenaaeygir a
partir del décimo dia habil posterior a la fechaldpésito.

Finalmente, las modificaciones sefialadas seramniafdas a los potenciales nuevos participes y dlcplen
general, de la forma establecida en la Seccidtellb norma de Caracter General N°365 de la Supadencia
de Valores y Seguros.



FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

1. INFORMACION GENERAL (continuacion)

Inicio de operaciones

El Fondo inicio sus operaciones el 20 de junio @E2con un valor cuota inicial de Eur 100.

Las actividades de inversion del Fondo son admadss por Banchile Administradora General de Forglas
La sociedad administradora pertenece al grupo delc® de Chile, y fue autorizada por la CMF mediante
Resolucién Exenta 188 de fecha 12 de septiembi9ee.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el tnwo segun detalle:
CFIBCEVA-E
CFIBEVBC-E
CFIBEVP1-E
CFIBEVP2-E
CFIBEVP3-E

Las cuotas del Fondo fueron inscritas en el regirvalores bajo comunicacion interna N°14.481fecha 29
de noviembre de 2018.

Duraciéon del Fondo:

El Fondo durara 7 afios desde la fecha de inicapdeaciones, plazo que podra ser prorrogado enr2urpdades,
cada una por un maximo 2 afos, por acuerdo adomtaddsamblea Extraordinaria de Aportantes. Esto, si
perjuicio de la facultad que tiene la Asamblea &xttdinaria de Aportantes de acordar la disolucitiquidacién
anticipada del Fondo, de acuerdo a lo dispuesta eay N°20.712.

La prérroga del plazo de duracién del Fondo sefi@nmada a los aportantes en la pagina Web de ledat
administradora (www.banchileinversiones.cl).

Los presentes estados financieros fueron autorszgmya su emision por el directorio de la sociedad
administradoral 22 de marzo de 2021.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del Fondo desidveEuropean Value Partners Il, han sido prepardeéoacuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Finangktdr), emitidas por el International Accounting8tlards Board
(“IASB").

Los Estados Financieros han sido preparados bafnheencion de costo histérico, modificada poehatorizacion de
activos financieros y pasivos financieros a vaé@onable con efecto en resultados.

La preparacion de estados financieros en confodnad#éas NIIF requiere el uso de ciertas estimasiarantables
criticas. También necesita que la administracidit@itsu criterio en el proceso de aplicar los gipios contables del
Fondo. Estas &reas que implican un mayor nivel iseethimiento o complejidad, o &reas donde los sstps y

estimaciones son significativos para los estadwfiieros, se presentan en Nota 6.

Los estados financieros se rigen por la circul@®8.y otras instrucciones especificas de la Comigaa el Mercado
Financiero.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

2.2.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el Inteational Accounting Standards Board (IASB):

2.2.2 Normas e interpretaciones que han sido adomtas en los presentes Estados de Situacion Finanaier

A la fecha de emision de los presentes Estadostdgec®n Financiera, los nuevos pronunciamientogatdes

emitidos tanto por el International Accounting $tarls Board, que han sido adoptados por el foreddetallan
a continuacion:

Normas Contables emitidas por el IASB.
Marco Conceptual.

El 29 de marzo de 2018 el IASB emiti6 el Marco Geptaal “Revisado”. Los cambios al Marco Conceptual
pueden afectar la aplicacién de IFRS cuando ningonaa aplica a una transaccion o evento en phaticu

El Marco Conceptual introduce principalmente lggigntes mejoras:

- Incorpora algunos nuevos conceptos de medicidseptacion y revelacién y bajas de activos y pasivos
los Estados Financieros.

- Provee definiciones actualizadas de activos, pasivancluye criterios de reconocimiento de actiyos
pasivos en los estados financieros.

- Aclara algunos conceptos importantes como fondaesdd forma, criterio prudencial y medicion de
incertidumbre.

Estas mejoras no tuvieron impacto en los Estadasfieros del fondo.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el Inteational Accounting Standards Board (IASB),
(continuacién):

2.2.2 Normas e interpretaciones que han sido adoptas en los presentes Estados de Situacion Finanaer
(continuacién).

- NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y NIC 8 dfiticas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Definicién de Matial o con importancia relativa.

El IASB emiti6 cambios a las NIC 1, PresentaciorEdtados Financieros, y NIC 8, Politicas Contalflesnbios
en las Estimaciones Contables y Errores, paraaadildefinicion de importancia relativa y alinestas normas
con el Marco Conceptual “Revisado” emitido en mailec2018, para facilitar a las compafiias haceiopiide
materialidad.

Bajo la antigua definicion las omisiones o las espntaciones erroneas de los elementos son imfgstah
podrian, individual o colectivamente, influir eis ldecisiones econémicas que los usuarios tomae Epbase de
los estados financieros (NIC 1 Presentacion dedBstkinancieros).

La nueva definicion establece que la informacidmaterial si se puede esperar razonablemente qumison,
la distorsién o el ocultamiento de la misma infiuyen las decisiones que los usuarios primarioesiedtados
financieros de propdsito general toman sobre la lis esos estados financieros, que brindan infadmac
financiera sobre una entidad de reporte especifica.

Esta modificacidn no tiene impacto en los estag@tieros del fondo.

NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimientos y Medicih. Reforma de la tasa de interés de referencia.

En septiembre de 2019 el IASB, emiti6 modificaceaeNIIF 9, 7 y la NIC 39, como efecto de la refarlBOR,
que genera la sustitucion de las tasas de interésferencia existentes, por tasas de interésatieas.

Las enmiendas proporcionan excepciones temporalaplitacién que permiten que la contabilidad dedora
continde durante el periodo de incertidumbre, pralreemplazo de las tasas de interés de refareristentes

Esta modificacion no tiene impacto en los estad@stieros del fondo.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el Inteational Accounting Standards Board (IASB),
(continuacién):

2.2.2 Normas e interpretaciones que han sido adoptas en los presentes Estados de Situacion Finanaer
(continuacién).

Enmienda a NIIF 16 Arrendamientos, por facilidadetorgadas a los arrendatarios relacionados con Cad
19.

Durante el mes de mayo de 2020 el IASB emiti6 lmienda a la NIIF 16 Arrendamientos, para facilados
arrendatarios la contabilizacion de cambios esdosratos de arrendamiento, por efecto de la pairddeclarada
por el COVID-19.

La enmienda agrega una simplificacion practicapprenite apartarse de los requerimientos conterddda NIIF
16, y es proporcionado solo para darles a los datarios un alivio practico durante el COVID-19.r Po
consiguiente, no es mandatorio y faculta al arremitala eleccion de utilizar o no la simplificagipractica.

Un arrendatario que realiza dicha eleccién debenaer contablemente los cambios procedentes de las
reducciones del pago por arriendo, relacionadasctdimente con el Covid-19, de forma consistente eton
tratamiento que actualmente existe en la norma, fgdliejar una modificacion que no signifique umbio en el
contrato de arriendo.

Los arrendatarios estan obligados a aplicar retis@mente la enmienda, reconociendo cualquieretitia que
surja en la aplicacion inicial de la enmienda esadtlo de apertura de resultados acumulados akocamidel
periodo anual de reporte del cual el arrendatalio@e por primera vez la enmienda.

La modificacion es aplicable a los ejercicios aasahiciados en o con posterioridad al 1 de juei@@20.

La implementacién de esta enmienda no tuvo impawtel fondo.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.3 Nuevas Normas e interpretaciones que han si@mitidas pero su fecha de aplicacién aln no esta
vigente:

A continuacion, se presenta un resumen de nuevasaspinterpretaciones y mejoras a los estandardshies
internacionales emitidos por el IASB que no hamagttt en vigencia al 31 de diciembre de 2020, sebsiguiente
detalle:

Normas Contables emitidas por el IASB.
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjustg NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.

En septiembre de 2014, el IASB public6 esta modlifién, la cual aclara el alcance de las utilidadpérdidas
reconocidas en una transaccion gque involucra asmeiada 0 negocio conjunto, y que este depensieetiactivo
vendido o contribuciéon constituye un negocio. Rotanto, IASB concluyé que la totalidad de las gamas o
pérdidas deben ser reconocidas frente a la péddidantrol de un negocio. Asimismo, las ganancipérdidas
que resultan de la venta o contribucion de unaidiali® que no constituye un negocio (definicionNdé- 3) a
una asociada o negocio conjunto deben ser recamsimo en la medida de los intereses no relacienen la
asociada o negocio conjunto.

Durante el mes de diciembre de 2015 el IASB acdifdben el futuro la fecha de entrada en vigent@aesta
moadificacién, permitiendo su aplicaciéon inmediata.

Esta modificacion no tendra impacto en los Estddioancieros del fondo.

Enmiendas de alcance limitado y Mejoras anuales 2812020.

En mayo de 2020 el IASB publico un paquete de emdgie de alcance limitado, asi como a las Mejoraskes
2018-2020, cuyos cambios aclaran la redaccién geor consecuencias menores, omisiones o conflatoe

los requerimientos de las Normas.

Entre otras modificaciones contiene enmiendas BI@ 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingenteslas cuales especifican los costos que debe ingharentidad al evaluar si un contrato causara

pérdidas.

Estas enmiendas seran efectivas a partir del Indm ale 2022 y se estima que el fondo no tendradtop
significativo en los Estados Financieros produ@dadaplicacion de estas enmiendas.

14



FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.3 Nuevas Normas e interpretaciones que han si@mitidas pero su fecha de aplicacién aln no esta
vigente:

NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimientos y Medicid NIIF 4 Contratos de Seguro y NIIF 16
Arrendamientos. Reforma de la tasa de interés desferencia.

En agosto de 2020, el IASB emitié conjunto de emalgerelacionadas con la fase 2 de la Reforma der&wefia
de Tasas de Interés que modifica las NIIF 9, NICNBg- 7, NIIF 4 y NIIF 16.

Las enmiendas complementan los cambios emitidosntiirel afio 2019 y se centran en los efectos dobre
estados financieros cuando una empresa sustit@giglo tipo de interés de referencia por un deaeferencia
alternativo. Las enmiendas en la fase dos se eefiarlos cambios que repercuten en los flujos detied
contractuales. Una empresa no necesita dar deajogj@at el valor contable de los instrumentos fienos por
los cambios, sino actualizar el tipo de interéstéfe para reflejar el cambio a un punto de refei@alternativo.
En el caso de la contabilidad de coberturas, unaresa no necesita interrumpir la contabilidad deecoiras
porque realiza los cambios requeridos por la redosinla cobertura cumple otros criterios de cotitidd de
coberturas. En cuanto a las divulgaciones, la epaptebe revelar informacion sobre los nuevos riedgovados
de la reforma y la forma en que gestiona la tradisia los tipos de referencia alternativos.

Las enmiendas entran en vigencia para los peridelgsesentacién de informes anuales que comiehZ&nde
enero de 2021 o después de esa fecha. Tambiémsiéepa adopcion temprana de las modificaciones.

Esta enmienda no tendra impacto en los Estadosdtaras del fondo.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros correspondarEstados de Situacion Financiera al 31 de dicier®r2020
y 2019.

Los Estados de Resultados Integrales por los ejesccomprendidos entre el 01 de enero al 31 dendire de
2020 y por el periodo comprendido entre el 20 déjy el 31 de diciembre 2019.

Los Estados de Cambios en el Patrimonio al 31 derdbre de 2020 y 2019.

Los Estados de Flujos de efectivo por los peri@dosprendidos entre el 01 de enero al 31 de dicieri&r2020
y por el periodo comprendido entre el 20 de june $1 de diciembre 2019.

2.3 Conversiéon de Moneda Extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmedél mercado local, siendo los aportes de cuotas
denominadas en Euros. El rendimiento del Fondo egido e informado a los inversionistas en Euros. La
administracion considera el Euro como la monedargpeesenta mas fielmente los efectos economicdasde
transacciones, hechos y condiciones subyacentassedtados financieros son presentados en Euroeglse
moneda funcional y de presentacion del Fondo.

b) Transacciones y Saldos
Las transacciones en moneda extranjera son cate®réi la moneda funcional utilizando los tipos delno

vigentes en las fechas de las transacciones. tivesg pasivos financieros en moneda extranjemacsovertidos
a la moneda funcional utilizando el tipo de cambgente a la fecha del estado de situacion finaacie

Paridad
Moneda 31-12-2020 31-12-2019
Euros 0,0011 0,0012

c) Base de conversion

Los activos y pasivos reajustables contractualmenteJnidades de Fomento (UF) se convierten al valor
equivalente en Euros que presente al cierre déd@glos Financieros y se presentan sus resultadusingresos

0 gastos operacionales segun corresponda.

El valor de la unidad de fomento es el siguiente:

31-12-2020 31-12-2019
Moneda
EUR EUR
Unidades de Fomento 33,2879 33,7192
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion
De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus imagntos financieros en las categorias utilizades gfactos de
su gestion y valorizacion: i) a valor razonable ebectos en resultados, ii) a valor razonable decte en
Patrimonio v, iii) a costo amortizado. Esta clasifiion depende de la intencidon con que se adquéchos
activos.
El Fondo clasifica los activos financieros sobrbdae del:

- modelo de negocio de la entidad para gestionadtigos financieros, y

- de las caracteristicas de los flujos de efectividraeatuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre 2020 y 2019 el Fondo ha claadiztodas sus inversiones como a valor razonablefezto
en resultados.

2.4.1.1 Activos financieros a valor razonable corfecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razdaawn efecto en resultados si es adquirido prataipnte con
el propdsito de su negociacion (renta o recompraletorto plazo) o es parte de una cartera de sioees
financieras identificables que son administradasojunto y para las cuales existe evidencia desagenario real
reciente de realizacién de beneficios de cortagplaas derivados también son clasificados comda vazonable
con efecto en resultados. El Fondo adopto la palile no utilizar contabilidad de cobertura.

2.4.1.2 Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negeeizloraran de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el propésito de reaitpien el corto plazo (por ejemplo, obligacionestros
valores negociables emitidos cotizados que la esappeieda comprar en el corto plazo en funcién ge lo
cambios de valor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos finascidentificados y gestionados conjuntamente dpia
existian evidencias de actuaciones recientes fea@ ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siemprermqusea un contrato de garantia financiera ni k@
designado como instrumento de cobertura.

Los pasivos financieros mantenidos para negociaakgaran inicialmente por su valor razonable,, gatvo
evidencia en contrato, sera en precio de la trai@ague equivaldra el valor razonable de la caméstacion
entregada. Los gastos de transaccion que les seatathente atribuibles se reconoceran en el eguintegral.

El resto de los pasivos financieros, son clasifisatbmo “Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS Il
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.4 Activos y pasivos financieros (continuacion)

2.4.1 Clasificacion (continuacién)

2.4.2 Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regeleeconocen en la fecha de la transaccionghafen la cual el
Fondo se compromete a comprar o vender la inverkids activos financieros y pasivos financierogesmnocen
inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastoestaglo de resultados cuando se incurre en ellekoaiso de activos
y pasivos financieros a valor razonable con efectaesultados, y se registran como parte del \aloial del
instrumento en el caso de activos a costo amodiyaitros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en losqoelsre para adquirir activos o pasivos finaruseEllos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos vinculaalda operacion pagados a agentes, asesores, areseyd
operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablean&mindo los derechos a recibir flujos de efediyartir de las
inversiones han expirado o el Fondo ha transfesigkiancialmente todos los riesgos y beneficiosiados a su
propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todtos activos financieros y pasivos financieros awvehzonable con
efecto en resultado son medidos al valor razonabkeganancias y pérdidas que surgen de cambielsvaior
razonable de la categoria “Activos financieros siyizs financieros al valor razonable con efectoesnltados” son
presentadas en el estado de resultados integrafgsddel rubro “Cambios netos en valor razonalgeactivos
financieros y pasivos financieros a valor razonable efecto en resultados” en el periodo en elsurgjen.

Los ingresos por dividendos procedentes de adfivascieros a valor razonable con efecto en redofiae reconocen
en estado de resultados integrales dentro de dagrpor dividendos" cuando se establece el demehbondo a
recibir su pago. El interés sobre titulos de deudalor razonable con efecto en resultados se oeean el estado de
resultados integrales dentro de "Intereses y reggtien base al tipo de interés efectivo.

2.4.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financi¢rassados en mercados activos (tales como deswvaduorersiones
para negociar) se basa en precios de mercado dmdizm la fecha del estado de situacion financierarecio de
mercado cotizado utilizado para activos financier@ntenidos por el Fondo es el precio de comprpregdio de
mercado cotizado apropiado para pasivos financiesod precio de venta es la medicién inicial (@socde existir
precios de compra y venta diferentes). Cuandom&oantiene instrumentos financieros derivadosgueagan por
compensacion utiliza precios de mercado intermedm®o una base para establecer valores razonahtas p
compensar las posiciones de riesgo y aplica esteiogpde compra o venta a la posicidon neta abisggyn sea
apropiado.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS Il
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.4 Activos y pasivos financieros (continuacion)
2.4.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

El valor razonable de activos y pasivos financieus no son transados en un mercado activo (poipége derivados
extrabursétiles) se determina utilizando técni@saloracion. El Fondo utiliza una variedad de mié$oy formula
supuestos que estan basados en condiciones dedmesdstentes a cada fecha del estado de situtwantiera. Las
técnicas de valoracién empleadas incluyen el ugscadsacciones entre partes independientes

comparables recientes, la referencia a otros im&mntos que son sustancialmente similares, el @ndksflujos de
efectivo descontados, los modelos de precios demge y otras técnicas de valoracién comunmenliegadas por
participantes de mercado, que aprovechan al médeistinputs” (aportes de datos) del mercado y ddparo menos
posible de los “inputs” de entidades especificas.nbta 5.5

2.4.4 Instrumentos Financieros a valor razonable

De acuerdo a lo mencionado en los péarrafos anésri@ Fondo registra sus instrumentos financiarss valor
razonable. En particular, valorizara los instrutosrde deuda, de acuerdo con el siguiente criterio:

Instrumentos de deuda:

Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizaiadtasa TIR aplicable para descontar todos lo®dldel
instrumento respectivo, los cuales se valorizanaligente a mercado utilizando los servicios deromgredor externo.

Instrumentos de capitalizacion:

Los instrumentos de capitalizacién nacional sugnasiones se realizan a precio de cierre, parasd de los
instrumentos de emisores extranjeros se utilizaraneedor externo.

2.5 Presentacion neta o compensada de instrumentsancieros

Los activos y pasivos financieros son compensaébspnto neto es asi informado en el estado dacidn financiera
cuando existe un derecho legal para compensamipsries reconocidos y existe la intencion de ligusbbre una
base neta, o realizar el activo y liquidar el pasiimultaneamente.

2.6 Cuentas por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones septan deudores por valores vendidos y acreedoresfores
comprados que han sido contratados, pero aln dadss o entregados en la fecha del estado deiéitifaanciera,
respectivamente. Estos montos se reconocen inieidéma valor razonable y posteriormente se midecosto
amortizado empleando el método de interés efectivenos la provisién por deterioro de valor para to®n
correspondientes a cuentas por cobrar a interniesliistas cuentas por cobrar se recuperan alm@ndp los pagos
del principal e intereses (SPPI).

En relacién con el deterioro de los activos finerms, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas creidii esperadas.
El modelo de pérdidas crediticias esperadas exigaiga entidad contabilice las pérdidas creditiesgeradas y los
cambios en esas pérdidas crediticias esperadaslarfiecha de reporte para reflejar los cambiosreesgo de crédito

desde el reconocimiento inicial. En otras palabrasges necesario que ocurra un evento crediticia gae se

reconozcan las pérdidas crediticias.

El Fondo aplicé un enfoque simplificado para recan@érdidas crediticias esperadas a lo largo dieléadel activo
para sus cuentas por cobrar comerciales y otragasi@or cobrar, como es requerido por NIIF 9. Egjercicio

2020, las pruebas de deterioro realizados indica@ng existe deterioro observable.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS Il
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)

2.7 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye cajaanbos.

2.8 Estado de Flujos de Efectivo

En la preparacion del estado de Flujos de Efealvieondo, se define como flujo: entradas y saldkslinero en
efectivo; entendiendo por estos, las inversionest@ plazo de gran liquidez y bajo riesgo de attiemes en su valor.

El estado de flujos de efectivo considera los sigigis aspectos:

* Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o fecequivalente originados por las operacionesmades del Fondo
asi como otras actividades que no pueden sercealds como de inversion o de financiamiento.

* Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efextequivalente originados en la adquisicién, emapgdn o
disposicion por otros medios de activos de largaz@ly otras inversiones no incluidas en el efecyivefectivo
equivalente del Fondo.

« Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo gfectivo equivalente originados en aquellas aciyas que producen
cambios en el tamafio y composicién del financiatoielel Fondo.

2.9 Otros activos

Se clasifican en este rubro las retenciones déiae@or operaciones de ventas cortas.

2.10 Provisiones y Pasivos Contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los ptesd-stados Financieros, surgidas como conseeudasucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio deld;auya estimaciones de su monto es una estiméalie y que

existe la probabilidad que el Fondo deba despreadi® los recursos para cancelar la obligacidregistran en los
Estados de Situacién Financiera como provisionaselpvalor actual del monto mas probable que smasancelar

al futuro.

2.11 Remuneracion de la sociedad administradora

El Fondo deberéa pagar por concepto de remunerporda administracién una comision fija anual saiigatrimonio

diario del Fondo. Esta remuneracion se calculatéwengard mensualmente, pagandose mensualmergerfmios

vencidos, dentro de los cinco primeros dias hadiéésnes siguiente.

Para mayor detalle ver Nota 31 letra a).

2.12 Aportes (capital pagado)

De acuerdo al Marco Normativo Vigente las cuotagidas se clasifican como patrimonio. El valor @udel Fondo
se obtiene dividiendo el valor del patrimonio plon@mnero de cuotas pagadas.
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FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS Il
ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos netos de la operacién se reconocer bake devengada del tiempo transcurrido, utiiaad método
de interés efectivo e incluye intereses y reajugstesedentes de efectivo y efectivo equivalentiuos de deuda,
adicionalmente bajo este rubro se incluyen losltedos netos por liquidacion de posiciones en umséntos
financieros y otras diferencias netas de valoresmables y de cambio.

2.14 Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo enmos el 30% de los Beneficios Netos percibidosspBondo
durante el ejercicio. Para esos efectos, se entepde beneficios netos percibidos, la cantidadrgsalte de restar a
la suma de utilidades, intereses, dividendos y mziaa de capital efectivamente percibidas durahtespectivo
ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengedas periodo. Este dividendo que seré obligatsdaepartird dentro
de los 180 dias siguientes al cierre del respeefa@icio anual, sin perjuicio que el Fondo hagaritbuido dividendos
provisorios con cargo a tales resultados. El repietbeneficios sera informado a los participdgpwblico en general
mediante la publicacion de un aviso destacado padma Web de la sociedad administradora.

El Fondo podra distribuir dividendos provisorionaargo a los Beneficios Netos Percibidos duranggeecicio. En
caso que los dividendos provisorios excedan el mmdetlos Beneficios Netos susceptibles de seiillistios de ese
ejercicio, estos podran imputarse a los Benefiie®ms Percibidos de ejercicios anteriores o adatiles que puedan
no ser consideradas dentro de la definicion de fReadleto Percibido

Los dividendos seran pagados en dinero efectivaediante transferencia, a aquellos participes quenseentren
inscritos en el Registro de aportantes que llewadhainistradora, a la medianoche del quinto dial ladélberior a la
fecha en que se deba efectuar el pago.

Los beneficios devengados que la Administradorhuinere pagado o puesto a disposicion de los fmeticdentro
del plazo antes indicado, se reajustaran de acaglavariacion que experimente la unidad de fomentre la fecha
en que éstos se hicieron exigibles y la de su pigivo y devengard intereses corrientes paraojperes reajustables
por el mismo periodo.

2.15 Tributacion

El tratamiento tributario previsto en el articulb @ la Ley de Impuesto a la Renta, en el casosi&dndos sera
aplicable Unicamente a los desembolsos definides @niculo 81 de la Ley 20.712. Por sus invemssoen el exterior,
el Fondo actualmente incurre en impuestos de riéteraplicados por ciertos paises sobre ingresosnpersion y
ganancias de capital.

Las inversiones del Fondo podran ser acogidastialbr 57 bis de la Ley de la Renta, mientras sstencuentre
vigente.

2.16 Otros Pasivos
El Fondo de Inversién incluye en este rubro, pioniss de proveedores de servicios devengadogia diel ejercicio.

La medicion inicial de estos pasivos es a valoomable y la medicién posterior a costo amortizadbwencimiento
se considera para solo el pago del principal egngs.
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2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)

2.17 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como commpesede una entidad para los cuales existe infaémac
financiera separada que es regularmente utilizad&lpprincipal tomador de decisiones para de@dmo asignar
recursos y para evaluar el desempefio. El Fondsthhlecido no presentar informacion por segmerads due la

informacion financiera utilizada por la Administi@e para propositos de informacion interna de tol@aecisiones
no considera aperturas y segmentos de ningudn tipo.

3. CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio 2020, no han ocurrido cambm#ables que afecten la presentacion de estatoedinancieros.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra d#dien el Reglamento Interno del Fondo, depositado fecha 29
de abril de 2019 en la Comisién para el Mercadarérero, el que se encuentra disponible en lasnaicde la
Administradora ubicadas en Enrique Foster Sur N} RBo 10, Las Condes y en nuestro sitio Web
www.banchileinversiones.cl

Objeto del Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recurgBcipalmente en cuotas o participaciones del dodhel inversion
extranjero denominado “PGIM Real Estate Europedné/Rartners Il S.C.S.” (en adelante, el “Fondad&jero”),
el cual esta constituido bajo las leyes de Luxemgduaomo una société en commandite spéciale “spkiaed
partnership”, que califica como un fondo de inv@msalternativo de acuerdo a les leyes de Luxembusgs
inversiones son gestionadas por PGIM Real Estaterhbourg S.A., una sociedad constituida bajo Igeslale
Luxemburgo como una société anonyme (“public lichitebility Company), en adelante la “Gestora”.

El objetivo de inversién del Fondo Extranjero esmfoamar una cartera diversificada de inversionesaci&/os
inmobiliarios y negocios relacionados, ubicadososrprincipales mercados de Europa.

El portafolio de las inversiones del Fondo Extremjestara compuesto por instrumentos emitidos pidades que
no necesariamente estén sujetas a la supervisidn deyanismo de similar competencia a la CMF. Nstante ello,
los estados financieros anuales del Fondo Extrasgan auditados.

Copia del prospecto del Fondo Extranjero estardaseoficinas de la Administradora y a disposiaérios Aportantes
del Fondo. En dicho prospecto se detallan, entes ohaterias, las caracteristicas del Fondo Extr@nasi como los
términos y condiciones en que se efectla sus inasy los riesgos implicitos que conlleva la i@ en el Fondo
Extranjero.

Al menos el 90% del activo del fondo estara inderto mantenido en cuotas o participaciones del &@&xdranjero,
pudiendo ademas efectuar inversiones en aquellosegae instrumentos establecidos en la politicendersiones,
que permitan cumplir su politica de liquidez.

Politica de inversiones

Para efectos de materializar la inversiéon en eldBoBxtranjero y, por tanto, dar cumplimiento a &jetivo de
inversién, el Fondo debera invertir a lo menos@¥ @le sus recursos en cuotas o participaciondédelo Extranjero
a que se refiere la letra B.1. Adicionalmente, ebobjeto de mantener liquidez y sin perjuicio @& ¢antidades que
se mantengan en disponible, el Fondo podra red¢izaversion de sus recursos en instrumentos deéade cuotas de
fondos, ajustandose a lo dispuesto en la poligcdickrsificacion de las inversiones.

El Fondo no contempla invertir parte o el totakde recursos en instrumentos, bienes o contratosa@aumplan con
los requisitos establecidos por la CMF en la lajrele la Seccion | de la Norma de Caracter GenNs@l6 o aquella
norma que la modifique o reemplace.

Sujeto a los limites contemplados en la letra BlI3eglamento, el Fondo podré invertir en fondasiadstrados por
la Administradora o por personas relacionadasaa @l los términos del articulo 61° de la Ley N°1Z@. Asimismo,
podra invertir en aquellos fondos en que a la Adstridora se le haya encargado las decisionevdesian. Ademas,
el Fondo podra invertir en instrumentos emitidogasantizados por personas relacionadas a la adradusa, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 62 de 1a20e712.

El Fondo realizara inversiones en otros fondossaclales no se les exigird que deban cumplirdgrde inversion
especificos para ser objeto de inversion del Fohdopolitica de inversiones del Fondo no contemmpleguna
limitacién o restriccion a la inversién en valommitidos o garantizados por sociedades que no euerdn el
mecanismo de gobiernos corporativos, descrito$ artieulo 50 bis de la Ley N° 18.046.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)
Nivel de riesgo esperado de las inversiones

El riesgo que asumen los inversionistas esta ectdirelacion con los activos en que invierta e€ldéo el cual esta
dado principalmente por las siguientes variables:

a. Riesgo de crédito: deriva de las expectativas agigna el mercado al no pago por parte del endsdias
obligaciones comprometidas en el instrumento fir@anc

b. Riesgo tasa: se refiere al efecto que produandmbios en la tasa de interés en la valora@dasdinstrumentos
de deuda.

c. Riesgo inflacion: es el riesgo que tienen ebvdk los activos financieros asociados a cambidascondiciones
de inflacién.

d. Riesgo pais: es el riesgo asociado variaciamé&sseprecios de los instrumentos, frente a candridas condiciones
econOmicas o de mercado que puedan darse en uvenpaésticular.

e. Riesgo de liquidez: es el riesgo asociado dagpimversiones del Fondo no puedan ser converiiddsnente en
efectivo y al riesgo de liquidacion de las cuotekfdndo, dadas por las restricciones a los res@attisminuciones
de capital y a las condiciones del mercado secimdar

f. Riesgo de mercado: riesgo asociado a la seidsitiidel valor de la cartera de instrumentos frartambios en las
condiciones generales de los mercados financieros.

g. Riesgo sectorial del mercado Inmobiliario eraHss Unidos: situaciones como exceso de stock ealtas tasas
de crédito hipotecario, disminucién de la demabdfs de precio en bienes raices, alza en los cdetmsumos de la
construccion.

h. Riesgos asociados a la inversion en el Fondmijero y mencionados en este, tales como: riesgnéeico,
politico y social; riesgo relacionado a la estreetdel Fondo Extranjero y sus inversionistas; ogsgy los conflictos
de interés que se pueden derivar en el Fondo Batoamiesgos legales, regulatorios e impositivos.

Clasificacion de riesgo requerida para los instrumetos de deuda

Los instrumentos de deuda de emisores nacionales gue invierta el Fondo en forma directa debeoirar con al
menos una clasificacién de riesgo BBB, N-2 o suyes a éstas, a que se refieren los incisos segutetoero del
articulo 88 de la Ley N°18.045.

La clasificacion de riesgo de la deuda soberanpalslde origen de la emisién de los valores eastalgarantizados
por un Estado extranjero o Banco Central, en l@desuinvierta el Fondo en forma directa, deberémazocon al
menos una clasificacién equivalente a la cated®Bil8, N-2, a que se refiere el inciso segundo diti#p 88 de la
Ley N° 18.045.

Los valores emitidos o garantizados por entidad&sinjeras o internacionales en los que invidfedo en forma
directa, deberan contar con al menos una clasificate riesgo equivalente a BBB, N-2 0 superioréstas, a que se

refieren los incisos segundo y tercero del arti@@ale la Ley N° 18.045

Mercados en los que se efectuaran y/o dirigiran laaversiones

El Fondo centrard sus inversiones en aquellosumsntos, contratos, bienes o certificados estate@n su politica
de inversion, pudiendo para ello efectuar y/o dirigs inversiones en cualquier Jurisdiccién, Bstadmercado,

nacional o extranjero. El Fondo podra invertir gnellos mercados que cumplan con los requisit@bkstidos por
la CMF, mediante Norma de Caracter General N° /8045 o la que la modifique o reemplace.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Monedas

Las siguientes son las monedas en las cuales snpdehominar las inversiones del Fondo y/o quedean mantener
como disponibles, en la medida que cumplan corcdesliciones, caracteristicas y requisitos estaddscen la
normativa vigente:

Hasta 100% en Peso chileno, Délar de Estados Udeldsnérica, Euro.

El Fondo podra mantener como saldos disponiblewl@eda indicada, de acuerdo al siguiente criterio:

Hasta un 10% sobre el activo del Fondo en formanpeente, para cada una de las monedas antes aslipadducto
de sus propias operaciones (Compras y Ventas), taimmuién debido a las eventuales variaciones dtatdp dichas

inversiones.

Hasta un 100% sobre el activo del Fondo por uroplez30 dias, producto de las compras y ventasstielimentos
efectuadas con el fin de reinvertir dichos saldepahibles, asi como debido a aportes recibidogpeondo.

La sociedad Administradora, por cuenta del Fonddrgpmantener inversiones en Unidades de Fomento.

Caracteristicas y diversificacion de las inversiore

El Fondo podra invertir mas del 50% de su activeaares que no cumplan con los requisitos dediepiprofundidad
gue requiera la Comision, establecidos en la Nale@aracter General No. 376 de la CMF, o aquebdaymodifique
o reemplace.

Adicionalmente el Fondo debera cumplir con lasisigtes limitaciones:
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Caracteristicas y diversificacion de las inversiorge(continuacion)

Diversificacion de las inversiones por tipo de inusion respecto del activo total del Fondo:

%
TIPO DE INSTRUMENTO Maximo
1| INSTRUMENTOS DE DEUDA 10
1.1| NACIONALES 10
Bonos emitidos o garantizados por el Estado, Teso@eneral de la Republica y/o Bancp
1.1.1] Central de Chile. 10
1.1.2| Bonos emitidos o garantizados por Bancos e In#itigs Financieras. 10
1.1.3| Bonos emitidos por Empresas. 10
1.1.4| Depositos emitidos o garantizados por Bancos é@ungines Financieras. 10
1.1.5| Pagarés y efectos de comercio emitidos por empresas 10
Pagarés emitidos o garantizados por el Estadora@igadseneral de la Republica y/o Banco
1.1.6| Central de Chile 10
Letras y Mutuos hipotecarios emitidos o garantizguar Bancos e Instituciones
1.1.7| Financieras. 10
Letras y Mutuos hipotecarios emitidos o garantizguar otras empresas no Bancos ni
1.1.8| Instituciones Financieras. 10
1.2| EXTRANJEROS 10
1.2.1| Bonos emitidos o garantizados por el Estado o B&w®sural extranjero 10
1.2.2| Bonos emitidos o0 garantizados por Bancos e In#titigs extranjeras. 10
1.2.3| Bonos emitidos por empresas extranjeras. 10
1.2.4| Depositos emitidos o garantizados por Bancos @uniines Financieras extranjeros 10
1.2.5| Pagarés emitidos o garantizados por el Estado odB@antral extranjero. 10
1.2.6| Pagarés emitidos por empresas extranjeras. 10
1.2.7| Letras emitidas o garantizadas por Bancos e logiites Financieras extranjeras. 10
Letras emitidas o garantizadas por otras empres&ancos ni Instituciones Financieras
1.2.8| extranjeras 10
2| NSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION 100
2.1/ NACIONALES 10
Cuotas de fondos mutuos que sean clasificados tipo®1, 2 0 3 de la seccidn Il de la
2.1.2| Circular N° 1.578 de la CMF o aquella que la maplié o la reemplace. 10
2.2| EXTRANJEROS 100
2.2.1| Cuotas o participaciones del “PGIM Real Estate peam Value Partners Il S.C.S.". 100

El Fondo realizara inversiones en otros fondossaclzales no se les exigira que deban que debanlicump
condiciones de diversificacion especificas parabgto de inversion del Fondo.

Los limites indicados en las letras B.1, B.2 y &Breglamento interno, cuando corresponda, nglgzagan: (i)
durante los primeros 6 meses contados desde la feicio de operaciones del Fondo; (ii) por un @aoide 10
meses luego que el Fondo haya recibido una devolw® capital o distribucion de dividendos o cugqtipo
de reparto desde el Fondo Extranjero, que reprsenés del 10% del patrimonio del Fondo, y (iiiyade el
periodo de liquidacién del Fondo.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)
Caracteristicas y diversificacion de las inversiorg(continuacion)

Diversificacion de las inversiones por emisor, grupempresarial y entidades relacionadas

Porcentaje maximo en instrumentos en que el emig@arante sea el Estado de Chile, Tesoreria Gederal
Republica y/o el Banco Central de Chile: 10% dé&bvaalel Fondo.

Porcentaje maximo de inversion respecto del at¢ttad del Fondo en instrumentos emitidos o garadts por
una misma entidad: 10% del activo del Fondo.

Cuotas de un fondo nacional: 10% del activo deldéon
Cuotas de un fondo extranjero: 100% del activa-deldo.

Porcentaje maximo de inversion respecto del attted del Fondo en instrumentos emitidos o garadts por
entidades pertenecientes a un mismo grupo empakgdi0% del activo del Fondo.

Tratamiento de los excesos de inversion

Los excesos de inversion que se produzcan respéasolimites establecidos en el presente Reglanetérno
y en la normativa vigente, se sujetaran a los sigas procedimientos:

Los excesos de inversiéon producidos por fluctuasode mercado o por otra causa ajena a la adrauiésir
podran mantenerse hasta por un plazo de hastadgsmmntado desde la fecha en que se produjo eiceso
0 aquel plazo que dictamine la Comision a travésrmdeNorma de Caracter General, si es que esteo(ftiazo
€s menor.

Los excesos de inversién producidos por causastablfas a la administradora deberan ser subsanados e
plazo que no podra superar los 30 dias contadoe @esirrido el exceso.

Operaciones que realizara el Fondo

Contratos de derivados:

El Fondo no realizara este tipo de operaciones.
Venta corta y préstamo de valores:

El Fondo no realizara este tipo de operaciones.
Operaciones con retroventa o retrocompra:

La Administradora por cuenta del Fondo podra raaliperaciones fuera de bolsa (OTC) de compra con
retroventa de los siguientes instrumentos de ofgitdica:

Titulos emitidos o garantizados por el Estado, fiezém General de la Republica y/o el Banco CedgeChile.
Titulos emitidos o garantizados por Bancos e bnstines Financieras Nacionales.

Titulos de deuda emitidos o garantizados por eldesb el Banco Central de un pais extranjero.

Titulos de deuda emitidos o garantizados por eddisl@ancarias Extranjeras o Internacionales qtraissen en
mercados locales o internacionales.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)
Caracteristicas y diversificacion de las inversiorse(continuacion)

Titulos de deuda de oferta publica emitidos poiestazies o corporaciones extranjeras que se trenseercados
nacionales o extranjeros.

Las operaciones sobre instrumentos de deuda emitido emisores nacionales, de aquellos sefialadds en
Politica de Inversién del Fondo, sélo podran efast® con Bancos o Sociedades Financieras Naciogages
tengan una clasificacién de riesgo de sus titubodedida de largo y corto plazo, a lo menos correpote a las
categorias B y N-4 respectivamente, segln la d@afimicontenida en el articulo 88 de la Ley de Meocede
Valores o Corredoras de Bolsas Nacionales.

Las operaciones sobre instrumentos de deuda emifido emisores extranjeros, s6lo podran efectuzoee
Bancos Nacionales o Extranjeros que tengan un#icseson de riesgo de sus titulos de deuda deolgrgorto
plazo, a lo menos equivalente a las categoriaomaeis B y N-4 respectivamente, de acuerdo a laiciéh
sefialada en el articulo 88 de la Ley de Mercaddalieres.

Los instrumentos de deuda adquiridos con retroyentsceptibles de ser custodiados, deberan maséeerra
custodia de una empresa de depoésito de valoretadegpor la Ley 18.876. Aquellos instrumentos dertaf
publica que no sean susceptibles de ser custogiadestas empresas, podran mantenerse en la eud®da
Sociedad Administradora o de un Banco, de aquetiotemplados por la Norma de Caracter General N&235
la Comision o de aquella norma que la modifiqueemplace, siendo responsabilidad de la Administeadelar
por la seguridad de los valores adquiridos comvetrta a nombre del Fondo.

Para todos los efectos, la inversion en activosiiedgs con retroventa se considerarad una inversiodeuda,
cualquiera sea la naturaleza de los activos conmgtidos.

Las operaciones sobre instrumentos objeto de dparsccompra con retroventa podran realizarse fietmlsa
(OTC).

El Fondo podra mantener hasta un 10% de su actigbetn instrumentos de deuda adquirido con refrtavg no
podra mantener mas de un 10% de ese activo enrnmesttos sujetos a retroventa con una misma pesona
personas o entidades de un mismo grupo empresarial.

Otro tipo de operaciones:

El Fondo no podra realizar otro tipo de operaciones
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5. RIESGOS FINANCIEROS
5.1 Gestion de Riesgo Financiero

5.1.1 Politicas y Procedimientos de Gestion dedRes

En cumplimiento a la Circular N° 1869 de la Comisipara el Mercado Financiero (CMF). Banchile
Administradora General de Fondos, mantiene una skeripoliticas y procedimientos que abordan, attes
materias, los siguientes aspectos de interés:

> Politicas y procedimientos de gestion de riesgosnyrol interno

> ldentificacién de Riesgos en las distintas areaxifuales de la administracion de fondos y de la

administracion de carteras de terceros
> Aspectos organizacionales de la gestion de rieggositrol interno
» Programa de gestién de riesgos y control interno
> Estrategias de mitigacion de los riesgos, como iasim las funciones de control del Oficial de
Cumplimiento.

Ademas de laidentificacidn y control de los riesgoopios de la actividad de administracion de ésrak terceros,
el proceso integral de gestion de riesgos de BEnédministradora General de Fondos considerarge
generales de administracion de recursos de teréefosnacion a los participes, aportantes y céentesolucion
de conflictos de interés y el manejo de informaaonfidencial y de interés para el mercado.

Dentro de las principales politicas y procedimisrdae forman parte de las estrategias establegatascubrir
los aspectos de riesgos de negocio indicados p@itaulares de la CMF N°1869, N°2108 se destacan:

5.1.2 Politica De Inversiones De Las Carteras

Banchile Administradora General de Fondos velapetqg totalidad de las operaciones realizadasgsoklesas
de Inversiones cumplan con los margenes y politieasversion establecidas por la normativa viggrer los
Reglamentos Internos de cada fondo.

Existe un Comité de Riesgo de Inversion, que eneargado de establecer las directrices para Vassiones
siendo de su competencia la definicion de los ndesa instrumentos elegibles para invertir, lardefn de
politicas de regularizacion de excesos y de liqyidatre otras.

5.1.3. Valorizacién y Precios de los Instrumentos

Los instrumentos de deuda nacional se valorizamadi@nte a mercado utilizando los servicios de ronwgedor
externo independiente y los instrumentos de cégdiEbn nacional sus asignaciones se realizamaismo precio
promedio ponderado, para el caso de los instrure@l@@misores extranjeros se utiliza un proveexterr.

5.1.4. Politica De Custodia De Valores
Las inversiones de recursos de terceros se mant@n€ustodia en el Deposito Central de Valores\P&en
Custodia Interna 0 en Bancos, de acuerdo a la rtivanagente. Para el caso de los instrumentosmjdros, la

Administradora celebra contratos con entidades guiywipal objeto es el deposito o custodia dernesly que
sean fiscalizados por un organismo de similar coemuéa a la Comision para el Mercado Financiero.
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5. RIESGOS FINANCIEROS (continuacion)
5.2 Tipo y Mision del Fondo, Exposiciones al RiesgoFormas en que Estas Surgen
5.2.1 Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion ha sido organizado y corigtiteonforme a las disposiciones de la Ley N° 2D.y1as
instrucciones obligatorias impartidas por la Coémgpara el Mercado Financiero (CMF).

5.2.2. Misién del Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recurposicipalmente en cuotas o participaciones del dodd

inversion extranjero denominado “PGIM Real Estateopean Value Partners Il S.C.S.” (En adelant&;@hdo

Extranjero”), el cual esta constituido bajo lasekeyle Luxemburgo como una société en commanditgaspé
“special limited partnership”, que califica como tondo de inversion alternativo de acuerdo a lesege

Luxemburgo. Sus inversiones son gestionadas pdvifR&kal Estate Luxembourg S.A., una sociedad caormdit
bajo las leyes de Luxemburgo como una société aner({public limited liability Company), en adelaniz

“Gestora”.

El objetivo de inversion del Fondo Extranjero esfoomar una cartera diversificada de inversiones de
Activos inmobiliarios y negocios relacionados, @oios en los principales mercados de Europa.

5.2.3 Riesgos Mantenidos en este tipo de Fondo
De acuerdo a su definicion el Fondo se encuenpraessto a los siguientes tipos de riesgos:

a) Riesgo de Crédito: Es el riesgo de que el Fandarra en una pérdida debido a que sus contrapade
cumplieron con sus obligaciones contractuales. Rasgiministracion de este riesgo la Administradieine
limites de exposicion maximas para cada emisonjyraparte.

b) Riesgo de Mercado es el riesgo de enfrentaigaggroducto de movimientos adversos de los rsvédelas
variables de mercado. Estas variables o factoresedeado se clasifican en dos grupos:

» Precios spot, como son los tipos de cambio, pret@ascciones, precios de productos basicos o tambié
llamados commodities, precios de metales, pre@anérgia, etc. El Fondo toma riesgo precio asociad
al precio de las acciones.

» Tasas de interés de instrumentos de deuda y resmtiosi porcentuales de curvas de derivados. El fondo
toma riesgo de tasas de interés

Para la administracion de este riesgo la Admirdsira define limites de diversificacion, pudiendo agsolutos
o relativos a un benchmark.

¢) Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez corresponde a las potencipéedidas que el Fondo pueda enfrentar en casmae u
estrechez de liquidez en los mercados financiéista estrechez puede ocurrir ya sea por una dismamae
fondos disponibles que impactan negativamente paadad de fondeo o por una disminucién de los asont
transados de los instrumentos que el fondo posesugractivos (bonos, depdsitos bancarios, etc.g tosl
instrumentos derivados. Para la administraciénstie iesgo la Administradora controla, la polititmliquidez
de cada fondo establecida en el reglamento infgein® asegurar que cumpla al menos con la liquidenma.

d) Otros Riesgos

Pandemias como el Covid-19 o cualquier evento @amitjue afecte a la economia chilena y/o globadripn
tener impacto en las inversiones y/o resultado&detlo, ademas de afectar su condicion financiera.
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5. RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)
5.3 Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo estéa representado por los@tietos atribuibles a participes de cuotas enlation. El importe
de activos netos atribuibles a participes de cuatasrculacion puede variar de manera signifieadiariamente ya que
el Fondo estéa sujeto a suscripciones y rescatesslia discrecion de los participes de cuotas.bigtivo del Fondo
cuando administra capital es salvaguardar la cdadalel mismo para continuar como una empresa echmaon el
objeto de proporcionar rentabilidad para los pgef y mantener una sélida base de capital pargaagddesarrollo
de las actividades de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructergagital, la politica del Fondo es realizar lausgte:

» Observar el nivel diario de suscripciones y resoatesomparacion con los activos liquidos y ajustaartera
del fondo para tener la capacidad de pagar a lvieipas de cuotas en circulacion.

» Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuetasukrdo con el reglamento del Fondo, lo cualimrcla
capacidad de diferir el pago de los rescates yargpermanencias y suscripciones minimas.

» La administracion controla el capital sobre la bdelevalor de activos netos atribuibles a partiige cuotas
en circulacion.

En este contexto uno de los indicadores a considereel indice de apalancamiento. Dado que la egisatle
apalancamiento no ha variado con respecto al peeotkrior, este indice no ha tenido cambio algupor tanto sigue
siendo un 0%, los pasivos son de corto plazo yas@inados por solicitudes de rescates en curspeyagiones
pendientes de liquidar.

5.4 Caracteristicas y Riesgos de las Inversiones Ktanidas

El fondo no mantiene clasificaciones de riesgaaate del periodo.

Riesgo de Mercado y andlisis de sensibilidad

Con el objetivo de mostrar el nivel de diversifiéag y riesgos que posee el fondo, exhibimos lapmsition de
la cartera de inversion por emisor, tipo de insgota y moneda. Para estos efectos se consideeatéaacde
instrumentos financieros y la caja.

Al cierre de los estados financieros, la carterandersiones del fondo estaba compuesta por lagesites

emisores:
10 Principales Emisores % Cartera

Pgim Real State European Value Partners |i S.C.8 Fun 77,82%
Cajay Bancos 22,18%
Distribucién por Instrumento % Cartera
Otros Instrumentos De Capitalizacién 77,82%
Efectivo Disponible 22,18%

Distribucién por Moneda % Cartera ‘
EUR 100,00%

Con el objetivo de controlar los efectos adverassmudiera representar cambios de tasas de intipasle cambio y
precios de instrumentos financieros, sensibilizarmada una de las variables en cuestion, segln Isease, y
observamos el impacto de estos en la rentabilidadador cuota.

El 77,82% estéa invertido en el inversion extranj&@IM Real Estate European Value Partners 1l S.GBctal tiene
como objetivo de inversidon conformar una cartera cartera diversificada de inversiones de actima®biliarios y

negocios relacionados, ubicados en los principalesados de Europa, la sensibilidad frente a casrdéb 1% en el
valor de este fondo impacta en un 0,78% en el vaiota, con respecto al riesgo de tipo de cambi@xiste riesgo ya
que el fondo se encuentra en EUR.
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5. RIESGOS FINANCIERQOS (continuacion)
5.4 Caracteristicas y Riesgos de las Inversiones ktanidas (continuacion)

Riesgo de Crédito

Para controlar el Riesgo de crédito, se realizaaeera mensual un Comité de Riesgo, en donde &slnos de
este aprueban o rechazan las contrapartes para gpelrset de limites para controlar las expos&somaximas
del fondo por clasificacion de riesgo de cada emi® modo de mantener una diversificacion acordével de

riesgo del fondo.
Ademas, existe un comité de Estudios, en dondmiesbros de este analizan la situacion financiet@&iohisor
y deciden entre mantener, restringir o prohibitisegea el caso.

Riesgo de Liquidez

El fondo mantiene un 22,20% de su cartera en actigoidos, segun los criterios establecidos eeghmento
interno, con lo cual es capaz de hacer frente edgaciones comprometidas.
Al cierre de los estados financieros la composidiéfos vencimientos de los activos y pasivos esmiguientes:

Activos
. .1 11a30({31a90| 91a180 181 a | Mayora Sin
Al 31 de dic. 2020 1al0digs dias dias dias 360 dias| 360 dias| plazo
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 500 - - - - - -
Activos Financieros con Valor razonable - - - - - - 1.754
Activos a Costo Amortizado - - - - - - -
Otros Activos . - - - - - -
Totales 500 - - - - - 1.754
Pasivos
Mayor Sin
Al 31 de dic. 2020 1a10 | 11a30 | 31a90 | 912180 1812360 354 | yencimiento
dias dias dias dias dias : )
dias Estipulado
Instrumentos Financieros - - - - R R N
Prestamos H - - - R B N
Otras Cuentas 15 - - 30 - - _
Totales 15 - - 30 - - N
Pandemia

Dentro del marco de la gestion de riesgo, se haugfdo en los “comité de riesgo” un seguimientorzarente de
las potenciales inversiones afectadas con énfasigeellos sectores econdmicos con un grado maywonghacto
y de los resultados de las medidas transitoriateimgntadas.

En materias de continuidad del negocio, la Admiagkira implementé tecnologia que permitié operanderera
no presencial y con ello salvaguardar la seguritialhs personas y la continuidad de la organizacion

Adicionalmente, la estrategia de digitalizaciondgeuacion de procesos para atencién via canalesles se
encontraba desarrollada e implementada junto lada® de contingencia en caso de fallas de ladsfiractura.

La Administradora se encuentra evaluando activaengntespondiendo, a los posibles efectos del kdete
COVID-19 en nuestros colaboradores, clientes y gedoeres, en conjunto con una evaluacién continudasde
acciones gubernamentales que se estan tomandcedacir su propagacion.

Actualmente no podemos estimar la gravedad o dimagéneral de cualquier impacto resultante en ruest
negocio, condicién financiera y/o resultados deragenes, que pueda ser material, considerandolague
valorizaciones de las inversiones ya tienen corsifie la informacién disponible al cierre de losaHss

Financieros.
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5. RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)

5.5 Estimacion del Valor Razonable

Los instrumentos de deuda se valorizan utilizared¢ata TIR, aplicable para descontar todos losdluiel
instrumento respectivo. La matematica de valoréradie instrumentos de deuda incorporados en lesvsas de
la Corredora, corresponde a la utilizada por lssBale Comercio de Santiago o Bloomberg segin pames.
Los precios de los instrumentos de capitalizaci@cianal son valorizados al precio de cierre de d&s® de
Comercio de Santiago, los precios de instrumentvargeros son proveidos por un ente externo.

Los instrumentos se valorizan diariamente a mercatilzando los servicios de un proveedor externo
independiente (Riskamerica) metodologia emplead#opla la industria, en conformidad a la normatiiggente.

Los instrumentos correspondientes a Cuotas de Batelmversion privado de acuerdo a las politieasersion
definidas por la Administracion para este segmedetaegocios, el Fondo invirtié en el Fondo extranfeGIM
Real Estate European Value Partners Il S.C.S.hgusdo constituido bajo las leyes del Estado deeimburgo
y que es administrado por PGIM Real Estate Luxembh8uA.

En consideracion a las caracteristicas de estasidne y dado que los estados financieros anualdisaalos del
Fondo Extranjero estan disponibles para el Fondgosterioridad a la fecha de emisién de los ptesarstados
financieros, la Administracién ha estimado que &anaproximacion al valor razonable se obtienevakdr del

activo neto (NAV) ajustado, correspondiendo al vaiformado por el Fondo Extranjero al 30 de sepliee de

cada afio, denominado “statement” (no auditado}tajio por las transacciones ocurridas en el Ultimmestre

de cada afio, tales como inversiones efectuadasbddones de capital, ganancias y otros eventespjedan
impactar el valor cuota del Fondo de Inversion paem Value Partners Il

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimadélnvalor de la inversion en el exterior al 31digembre de
2020, podria variar en funcidn de la informacionteaida en los estados financieros anuales audi@&ld-ondo
Extranjero a esas fechas u otros eventos descarsooaf la Administracion al cierre de los estadiarfcieros.

Adicionalmente, en cumplimiento con lo requeride pbOficio Circular 657 de la Comision para el o
Financiero, se solicitd la determinacién del valazonable de la inversién por consultores indepsrtes
designados en la Asamblea de Aportantes del Féadoal se pone a disposicion de estos mismos.

La Administracion, con base en sus politicas cdesatha determinado que no existen otras consideex
susceptibles de ser ajustadas en los estadosifinandel Fondo.

El modelo de valorizacion del proveedor externoga@n consideracion lo siguiente
1. El precio observado en el mercado de los instrunsdfitiancieros, ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.
2. Elriesgo de crédito presentado por el emisor d@stnumento de deuda.
3. Las condiciones de liquidez y profundidad de losaaeos correspondientes.

De acuerdo a lo anterior la administradora clasific instrumentos financieros que posee en catel@s
siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mersaaitivos para activos o pasivos idénticos a les qu
la entidad puede acceder en la fecha de la medicion

Nivel 2: Datos de entrada distintos de los preciizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, direamdioeictamente. Para instrumentos en este
nivel la valorizacién se realiza a partir de partimebservados en el mercado; precios
cotizados para instrumentos similares en mercactosa.
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5. RIESGOS FINANCIEROS (continuacién)
5.5 Estimacion del Valor Razonable (continuacion)
Nivel 3: Datos de entrada no observables paratisioag pasivo. Este nivel también incluye

instrumentos que son valorizados en base a precizsdos para activos similares, donde
se requiere ajustes o supuestos para reflejaiftagmcias entre ellos.

) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Instrumentos Tipo de Instrumento M(EUR) M(EUR) M(EUR) Total M(EUR)
Renta V_arlable Cuota_s,de Fondos de ) ) 1.754 1.754
Internacional Inversion
Total Renta Variable Internacional - - 1.754 1.754
Total M$ - - 1.754 1.754

6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

6.1 Estimaciones contables criticas

a) El Fondo de Inversion no mantiene instrumentoantieros derivados que no son cotizados en maescad
activos.

b) El Fondo de Inversiéon no mantiene instrumenitta@itieros que no son cotizados en mercados activos

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas attables
Moneda funcional

La administracion considera el Euro como la morgaa representa el efecto econdémico de las tramseesi
hechos y condiciones subyacentes. El Euro es l@dsoan la cual el Fondo mide su rendimiento e ndosus
resultados, asi como también la moneda en la eadde suscripciones de sus inversionistas. Estardigtacion
también considera el ambiente competitivo en el seaompara al Fondo con otros productos de ireen
Euros.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos

Titulos de Renta Variable

31-12-202(
M(Eur)

31-12-201¢
M(Eur)

Acciones de sociedades anénimas abiertas (RVN)

Derechos preferentes de suscripcion de accionssdikedadeandnimas abierti

Cuotas de fondos mutt

Cuotas de fondos de inversién

Certificados de depdsitos de valores ( CDV )

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta varial

Titulos de deud:

Depositos a plazo y otros titulos de bancos etirsbines financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones fiesas

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registradt

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Ba@m#rales

Otros titulos de deu:

Inversiones Inmobiliarias

Proyectos inmobiliarios

Total activos financieros a valor razonable con eéto en resultados

1.754

2.144

La valorizacion de estos Instrumentos se encueBserita en Nota 2) 2.4.4.

b) Efecto en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobieoadinancieros a valor razonable con efecto snltados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre &gs financieros a valor razonable con| 01-01-202C | 20-06-201¢
efecto en resultados (incluyendo los designadosirikio) 31-12-2020 | 31-12-2019
M(Eur) M(Eur)
Resultados realizad 27¢€ -
Resultados no realizac (99) (141
Total ganancias / (pérdidas) 177 (141)
Otros cambios netos en el valor razonable sobieoadinancieros a valor razonable con
efecto en resultados - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobieoaatesignados al inicio a valor razonable
con efecto en resultados - -
Total ganancias / (pérdidas) netas 177 (141)
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS (continuacion)

¢) Composicion de la cartera

31-12-202C
M(Eur)

Nacional

Extranjero

Total

% del total de
activos

Titulos de renta variable

Acciones de sociedades anénimas abiertd

S

Derechos preferentes de suscripcién de
acciones de sociedades an6nimas abiertg

S

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversién

Certificados de dep6sitos de valores (CD

N~

Titulos que representen produt

Otros titulos de renta variable

Subtotal

Titulos de deuda

Deposito a plazo y otros titulos de bancos
instituciones financieras

e

Letras de crédito de bancos e instituciong
financiera:

Titulos de deuda de corto plazo registradg

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizac

Cartera de crédito o de cobrar

Titulos emitidos o garantizados por Estad
Bancos Centralt

0O

Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones no registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversién privados

Efectos de comercio no registra

Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosak

Otros titulos de deuda no registrados

Proyectos en desarrg

Subtotal

Total
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS (continuacion)

¢) Composicion de la cartera

31-12-2019
(MEur)

Nacional

Extranjero

Total

% del total de
activos

Titulos de renta variable

Acciones de sociedades anénimas abierta

S

Derechos preferentes de suscripcion de
acciones de sociedades anonimas ab

Cuotas de fondos mutt

Cuotas de fondos de inversion

99,7673

Certificados de depdsitos valores (CDV

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta varial

Subtotal

99,7673

Titulos de deuda

Depésito a plazo y otros titulos de bancos
instituciones financier:

e

Letras de crédito de bancos e instituciong
financiera:

Titulos de deuda de corto plazo registradg

%]

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizac

Cartera de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estad
Bancos Centrals

Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones no registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversién privados

Efectos de comercio no registrados

Bono: no registradc

Mutuos hipotecarios endosak

Otros titulos de deuda no registrados

Proyectos en desarrollo

Subtotal

Total

(*) Ver composicién porcentual en nota 5.4.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS (continuacion)

d) El movimiento de los activos financieros a vakronable con efecto en resultados se resume sigpne:

Titulos de Renta Variable 31-12-202( 31-12-201¢
M(Eur) (MEur)
Saldo de Inicio al 1 de enero 2.144 -
Fluctuacione - -
Diferencias de Camb - -

Aumento (disminucién neto por otros cambios eraébvrazonable) 177 (141)
Adiciones - 2.285
Ventas (567) -
OtrosMovimientos - -
Saldo Final 1.75¢ 2.14¢
| saldo Final | 1.754] 2.144)

8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo deigida no mantiene activos financieros a valor rabtecon efecto
en otros resultados integrales.

9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo dedsiéa no mantiene inversiones valorizadas a costriszado.
10. INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PAR TICIPACION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo de lisiég@a no mantiene inversiones valorizadas por ¢bdwede la

participacion.

11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo dedsiéa no posee propiedades de inversion.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR POROPERACIONES

a) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo ms@nta saldos en cuentas y documentos por cobrar.

b) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo resenta saldos en cuentas y documentos por pagar.
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13. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECT OS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo dernsiéa no posee pasivos financieros a valor razenatm efectos
en resultados.

14. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo dersidéa no posee préstamos de ninguna especie.

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo defisidéa no posee otros pasivos financieros.

16. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR

a) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo deiisida no presenta saldos en otros documentos yasien
por cobrar.

b) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo delisida no presenta saldos en otros documentos y
cuentas por pagar

17. INGRESOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo dersiéa no posee ingresos anticipados.

18. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

a) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo nogmtzssaldos en otros activos.

b) Otros pasivos

La composicidn de este rubro es la siguiente:

31-12-202( 31-12-201¢
M(Eur) M(Eur)
Provision comité vigilancia - 2
Provision Auditori 4 -
OtrasProvisione 2 -
Dividendo minimo 30 -
Total 36 2
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19. INTERESES Y REAJUSTES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 este rubro neqirea saldos.

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AFECTOS A CONTABILIDAD DE COBERTURA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo defsida no posee instrumentos derivados afectos talgitidad de

cobertura.

21. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

La composicién del rubro efectivo y efectivo eqlévie comprende los siguientes saldos:

01-01-202( 20-06-201¢
31-12-2020 31-12-2019
M(Eur) M(Eur)
Efectivo y efectivo equivalen 50C 5
Titulos de deuda a valor razonable con efecto suiteglos: - -
A valor razonable con efecto en resultados - -
Designados a valor razonable con efecto en resgtad - -
Activos financieros a costo amortizado - -
Total 50C 5
Conciliacién del efectivo y efectivo equivalentenaal estado de flujo de efectivo:
Conciliacion del efectivo y Efectivo Equivalente 01-01-2020 20-06-2019
31-12-2020 31-12-2019
M(Eur) M(Eur)
Sobregiro bancario utilizado para la gestion det#&fo Otro: - -
Total partidas de conciliacién del efectivo y efextEquivalente - -
Efectivo y Efectivo Equivalente - Estado de Sitdad-inanciera 500 5
Saldo Efectivo y Efectivo Equivalente- Estado de Ejo de Efectivo 500 5
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22. CUOTAS EMITIDAS

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Al 31 de diciembre de 2020, las cuotas emitidagatedo son las siguientes:

Fondo / Series Cuotas en Circulacion Valores Cuotas
Serie A 13.737 72,0014
Serie BCH - 100,0000
Serie P1 8.772 78,1176
Serie P2 1.824 80,6972
Serie P3 4,908 84,9990
Total 29.241

Estos valores cuotas excluyen la provision delddindo minimo por los beneficios netos percibidasudte el
ejercicio 2020, que ascienden a M(EUR) 30 informadcael Estado de Situacién Financiera y en el Bsted

Cambio en Patrimonio Neto.

Valor Cuota, considerado en provisién dividendo Miino.

Serie EUR
Serie A 72,0003
Serie BCH 100,0000
Serie P1 78,1165
Serie P2 80,6963
Serie P3 84,9998
El detalle del nimero de cuotas vigentes paraltie $s el siguiente:
Serie A
Emisién Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31-12-2020 13.737 13.737
Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese
Serie A
Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de Inicio 13.737 13.737
Emisiones del periodo - - -
Transferencias - - -
Disminuciones - - -
Saldos al cierre - 13.737 13.737
El detalle del nimero de cuotas vigentes parari@ 8s el siguiente:
Serie BCH
Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total
31-12-2020 - -
Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese
Serie BCH
Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo de Inicio

Emisiones del periodo

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre
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22. CUOTAS EMITIDAS (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2020, las cuotas emitidagatelo son las siguientes: (continuacion)

El detalle del nimero de cuotas vigentes parari@ 8e el siguiente:

Serie P1

Emision Vigente

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2020

8.772

8.772

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Serie P1

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

8.772

8.772

Emisiones del periodo

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

8.772

8.772

El detalle del nimero de cuotas vigentes paralie $s el siguiente:

Serie P2

Emisién Vigente

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2020

1.824

1.824

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Serie P2

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

1.824

1.824

Emisiones del periodo

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

1.824

1.824

El detalle del nimero de cuotas vigentes parari@ 8e el siguiente:

Serie P3

Emision Vigente

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2020

4.908

4.908

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Serie P3

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

4.908

4.908

Emisiones del periodo

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

4.908

4.908
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22. CUOTAS EMITIDAS (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019, las cuotas emitidagatelo son las siguientes:

Fondo / Series

Cuotas en Circulacion

Valores Cuotas

Serie A

13.737

70,4013

Serie BCH

100,0000

Serie P1

8.772

74,1132

Serie P2

1.824

75,4383

Serie P3

4.908

78,2255

Total

29.241

El detalle del nimero de cuotas vigentes parari@ 8e el siguiente:

Serie A

Emisién Vigente

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2019

13.737

13.737

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgse

Serie A

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

Emisiones del periodo

13.737

13.737

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

13.737

13.737

El detalle del nimero de cuotas vigentes paraltie $s el siguiente:

Serie BCH

Emisién Vigente

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2019

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Serie BCH

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

Emisiones del periodo

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

El detalle del nimero de cuotas vigentes paralfie $s el siguiente:

Serie P1

Emision Vigente

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2019

8.772

8.772

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Serie P1

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Saldo de Inicio

Emisiones del periodo

8.772

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

8.772

43




FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS II

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

22. CUOTAS EMITIDAS (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019, las cuotas emitidagatelo son las siguientes: (continuacién)

El detalle del nimero de cuotas vigentes parari@ 8e el siguiente:

Serie P2

Emisién Vigente

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2019

1.824

1.824

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Serie P2

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

Emisiones del periodo

1.824

1.824

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

1.824

1.824

El detalle del nimero de cuotas vigentes paraltie $s el siguiente:

Serie P3

Emisién Vigente

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2019

4.908

4.908

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Serie P3

Comprometidas

Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

Emisiones del periodo

4.908

4.908

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

4.908

4.908

23. REPARTO DE PATRIMONIO (rescates)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no hubo Resaated Fondo.

24. REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no hubo Repattolseneficios.
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25. RENTABILIDAD DEL FONDO
Al 31 de diciembre de 2020, la rentabilidad deldores la siguiente:

Serie A

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal 2,2728 2,2728

Real 2,2728 2,2728

La serie A inicio operaciones el 20 de junio de201

Serie BCH

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal - -

Real - -

La serie BCH no ha iniciado operaciones.

Serie P1

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal 5,4031 5,4031

Real 5,4031 5,4031

La serie P1 inicio operaciones el 20 de junio dE920

Serie P2

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal 6,9711 6,9711

Real 6,9711 6,9711

La serie P2 inicio operaciones el 20 de junio dE920

Serie P3

Rentabilidad Acumulada %

Tipo Rentabilidad Periodo Actual Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal 8,6589 8,6589

Real 8,6589 8,6589

La serie P3 inicio operaciones el 20 de junio dE920

26. VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo optormodeterminar el valor econémico de la cuota.
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27. INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee giwres acumuladas en acciones o cuotas de Fondos de
inversion.

28. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo nodtigversiones excedidas.

29. GRAVAMENES Y PROHIBICIONES
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no e@gavamenes ni prohibiciones.
Los pasivos totales del Fondo, incluidos aquélles eprrespondan a créditos bancarios mas los gemesy

prohibiciones que recaigan sobre sus activos, doapcexceder del 20% del patrimonio del Fondo.

30. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA DE VALORES AL 31-12-2020
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre % % Sobre %
Total Sobre Total Sobre
Inversion Total Inversién en | Total
Instrumentos | de Instrumentos | de
Monto Emitidos por | Activo Monto Emitidos por | Activo
Custodiado Emisores del Custodiado Emisores del
Entidades M(Eur) Nacionales | Fondo M(Eur) Extranjeros | Fondo
Empresas de deposito de valores
(DCV) - - - - -
Custodia Interna - - 1.754 100,00, 77,82
Total Cartera de Inversiones
en custodia - - 1.754 100,00, 77,82
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31. PARTES RELACIONADAS

ESTADOS FINANCIEROS

a) Remuneracion por administracion

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

El Fondo es administrado por Banchile AdministradGeneral de Fondos S.A. una sociedad administatior

Fondos constituida en Chile.

La administradora recibira por la administraciohFndo una remuneracion fija de:

Serie Remuneracion Fija
Serie A 1,12% Anual (IVA incluido)
Serie BCH 0,00% Anual (IVA incluido)
Serie P1 0,65% Anual (IVA incluido)
Serie P2 0,41% Anual (IVA incluido)
Serie P3 0,15% Anual (IVA incluido)

Por la administracion del Fondo la Administradoeacibira por cada serie una remuneracion fija grieahasta
los porcentajes indicados precedentemente. Dicharreracion se calculard y devengard al cierre di periodo
mensual, aplicando la proporcion que corresponddia®s porcentajes sobre el valor del patrimomacadda
serie del Fondo, mas el saldo de los aportes congiidos por suscribir a la respectiva serie, &sale contratos
de promesa de suscripcidn de cuotas. La remunerpoiira ser cobrada por la Sociedad Administraderdro

de los quince primeros dias del periodo mensuaiesitg

Estado de resultados integrales

Estado de situacioén financiera

Remuneracién devengada

Remuneracién por pagar

01-01-2020 20-06-2019
31-12-2020 31-12-2019 31-12-2020 31-12-2019
M(Eur) M(Eur) M(Eur) M(Eur)
Remuneracion fija 10 62 8
Total 103 62 8
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31. PARTES RELACIONADAS (continuacion)
b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma y otros

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la administragdsus personas relacionadas, sus accionistasrytegadores
que representen al empleador o que tengan facsltgaerales de administracion no mantienen cuetdsotido.

¢) Transacciones con personas relacionadas

cl) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondinglersion no ha efectuado transacciones de inteaviéd a
través de Banchile Corredores de Bolsa S.A.

c2) Al 31 de diciembre de 2020 y 2014 Fondo de Inversidn no ha efectuado las sigesetnansacciones con otros
Fondos Administrados por Banchile administradora @éme Fondos S.A.

32. GARANTI'A CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRA DORA EN BENEFICIO DEL
FONDO (ARTICULO 12° LEY N° 20.712)

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora memi poliza de seguro N° 330-18-00024785, con Mapfre
Seguros Generales S.A. (Articulo 14 Ley N° 20.7#2)acuerdo al siguiente detalle:

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiarios | Monto UF | Vigencia (desde - hasta)
Péliza de segurg Mapfre Banco de Chile 10.000 100202 08/01/2021

33. OTROS GASTOS DE OPERACION

La composicién de este rubro es la siguiente:

Tipo de gasto 01-01-2020 20-06-2019

31-12-2020 31-12-2019
M(Eur) M(Eur)

Gastos Auditoria 4 5

Gastos Asesorias 2 3

TOTALES 6 8

% sobre el activo del fondo 0,2662 0,3730
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34. INFORMACION ESTADISTICA

Durante el ejercicio 2020, la informacion estadéts la siguiente:

Serie A
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(Eur) (Eur) M(Eur)
Enero 69,9376 69,9376 961 1
Febrero 69,783« 69,783« 95¢ 1
Marzo 69,445( 69,445( 954 1
Abril 68,9833 68,9833 948 1
Mayo 68,5239 68,5238 941 1
Junic 76,833 76,833¢ 1.05¢ 1
Julic 77,023 77,023 1.05¢ 1
Agosto 75,2407 75,2402 1.034 1
Septiembre 74,7716 74,7716 1.027 1
Octubre 74,2969 74,2969 1.021 1
Noviembre 72,4798 72,4798 996 1
Diciembre 72,001« 72,001« 98¢ 1
Serie BCH
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(Eur) (Eur) M(Eur)
Enero E - - -
Febrero 1 - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayao - - - -
Junio - - - -
Julio - - - -
Agostc - - - -
Septiembr - - - -
Octubre - - - -
Noviembre - - - -
Diciembre - - - -
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34. INFORMACION ESTADISTICA (continuacion)

Durante el ejercicio 2020, informacién estadiséisda siguiente, (continuacion)

Serie P1
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(Eur) (Eur) M(Eur)

Enero 73,812! 73,812¢ 647 1
Febrero 73,838[L 73,8381 648 1
Marzo 73,6702 73,6702 646 1
Abril 73,3711 73,3711 644 1
Mayo 73,073: 73,073¢ 641 1
Junio 82,131( 82,1310 720 1
Julio 82,5309 82,5309 724 1
Agosto 80,8164 80,8168 709 1
Septiembr 80,511 80,511 70¢ 1
Octubre 80,1985 80,1985 704 1
Noviembre 78,4357 78,4357, 688 1
Diciembre 78,1176 78,1176 685 1
Serie P2

Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes

(Eur) (Eur) M(Eur)
Enero 75,2278 75,2278 137 1
Febrero 75,350: 75,350 137 1
Marzo 75,2739 75,2739 137 1
Abril 75,0641 75,0641 137 1
Mayo 74,8558 74,8558 137 1
Junic 84,232¢ 84,232¢ 154 1
Julic 84,741 84,741¢ 15¢ 1
Agosto 83,0804 83,0805 152 1
Septiembre 82,8655 82,8655 151 1
Octubre 82,6427 82,6427, 151 1
Noviembre 80,925¢ 80,925¢ 14¢ 1
Diciembre 80,697: 80,697: 147 1
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34. INFORMACION ESTADISTICA (continuacion)

Durante el ejercicio 2020, informacién estadiséisda siguiente, (continuacion)

Serie P3
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(Eur) (Eur) M(Eur)

Enero 78,113: 78,113: 38< 1
Febrero 78,3464 78,3464 385 1
Marzo 78,3742 78,3742 385 1
Abril 78,2629 78,2629 384 1
Maya 78,152¢ 78,152¢ 384 1
Junio 88,0522 88,0522 432 1
Julio 88,6939 88,6939 435 1
Agosto 87,0644 87,0645| 427 1
Septiembr 86,948! 86,948! 427 1
Octubre 86,8242 86,8242 426 1
Noviembre 85,1298 85,1298 418 1
Diciembre 84,999 84,9990 417 1

Estos valores cuotas excluyen la provision delddindo minimo por los beneficios netos percibidosawhe el
ejercicio 2020, que ascienden a M(EUR) 30 informaidel Estado de Situacion Financiera y en el BstedCambio
en Patrimonio Neto.

Durante el ejercicio 2019, la informacion estadégs la siguiente, (continuacion)

Serie A
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(Eur) (Eur) (MEur)
Enero 1 - - -
Febrero - - -
Marzo - - - -
Abrril - - -
Mayo - - - -
Junio 98,268¢ 98,2689 354 1
Julio 96,5403 96,5403 347 1
Agostc 83,302: 83,302: 30C 1
Septiembr 81,416! 81,416! 293 1
Octubre 79,4805 79,4805 286 1
Noviembre 71,2840 71,2840 257 1
Diciembre 70,4013 70,4013 967 1
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34. INFORMACION ESTADISTICA (continuacion)

Durante el ejercicio 2019, la informacion estadésts la siguiente, (continuacion)

Serie BCH

Mes

Valor Libro Cuota
(Eur)

Valor Mercado Cuota
(Eur)

Patrimonio
(MEur)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayao

Junio

Julio

Agosto

Septiembr

Octubre

Noviembre

Diciembre

Serie P:

Mes

Valor Libro Cuota
(Eur)

Valor Mercado Cuota
(Eur)

Patrimonio
(MEur)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Maya

Junio

98,9333

98,9333

Julio

97,8688

97,8688

Agosto

85,1431

85,1431

Septiembre

83,922

83,9224

Octubre

82,6464

82,6464

Noviembre

74,853(

74,853(

Diciembre

D

74,1132

74,1132

SRR
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34. INFORMACION ESTADISTICA (continuacion)

FONDO DE INVERSION EUROPEAN VALUE PARTNERS Il

Durante el ejercicio 2019, la informacion estadégs la siguiente, (continuacion)

Serie P2
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(Eur) (Eur) (MEur)
Enero - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - - -
Mayo - - - -
Junic 98,902¢ 98,902¢ 49 1
Julic 97,812. 97,812. 49 1
Agosto 85,439" 85,4395 43 1
Septiembre 84,5619 84,5619 42 1
Octubre 83,6272 83,6272 42 1
Noviembre 76,0951 76,0951 38 1
Diciembre 75,438 75,438: 13¢ 1
Serie P3
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(Eur) (Eur) (MEur)
Enero - - -
Febrero - - - -
Marzo - - - -
Abril - - -
Mayo - - - -
Junic 99,723¢ 99,723¢ 13€ 1
Julic 99,448 99,448 137 1
Agosto 87,252( 87,2520 120 1
Septiembre 86,7417 86,7417 120 1
Octubre 86,1714 86,1714 119 1
Noviembre 78,8001 78,8001 109 1
Diciembre 78,225! 78,225! 384 1
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35. CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INF ORMACION DE ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo defdsidéa no posee control directo o indirecto sobieisuersiones.
36. SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Aistriadora, sus directores y administradores nositinobjeto
de sanciones por parte de algin organismo fiscaliza

37. HECHOS POSTERIORES
Con fecha 01-03-2021, PGIM Real Estate Luxemboukg, $§formd, a través del “account statement” &ualitado)
al 31 de diciembre de 2020, que la valorizaciétagrrticipacion del Fondo de Inversién Europealuy®artners Il

enPGIM Real Estate European Value Partners Il. S,@s8iende a dicha fecha US$ 1.829.924,19

Entre el 1° de enero de 2021 y la fecha de emi#dios presentes Estados Financieros, no han dowttios hechos
significativos que puedan afectar la interpretaciéios Estados Financieros del Fondo de Inversion.
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a) Resumen de la cartera de inversion (MEUR)

RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES

Monto invertido

31-12-2020

Descripciér

Nacional

Extranjero

TOTAL

%
invertido
sobre
activo del
fondo

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcién de accionssaiedades
andnimas abiertas

Cuotas de fondos mutt

Cuotas de fondos de invers

Certificados de depdsito de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Depositos a plazo y otros titulos de bancos girstines financier:

Carteras de créditos o de cobral

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Ba@zntrales

Otros titulos de deuda

Acciones no registrad

Cuotas de fondos de inversién privados

Otros titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrg

Deudores por operaciones de lea

Acciones desociedades andnimas inmobilia

Oftras inversiones

TOTALES

77,8172
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b) Estado de resultado devengado y realizado (MEUR)

ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcién

01-01-2020
31-12-2020

20-06-2019
31-12-2019

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES

318

Enajenacion de acciones de sociedades and

Enajenacion de cuotas de fondos de inversion

297

Enajenacion de cuotas de fondos mu

Enajenacion de Certificados de Depdésito de Valores

Dividendos percibido

Enajenacion de titulos de deuda

Intereses percibidos en titulos de deuda

Enajenacion de bienes raices

Arriendo de bienes raices

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidadesisiebes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos dersvado

Otras inversiones y operaciones

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de Certificados de Depdsito de Valores

Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidadggebimuebles

Resultado por operaciones con instrumentos dersvado

Amortizacién de menor valor de inversiones en amsale sociedades andénimas

Otras inversiones y operaciol

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES

Valorizacion de acciones sociedades anonirn

Valorizacién de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mut

Valorizacion de Certificados de Depdsito de Valores

Dividendos devengad

Valorizacion de titulos de deuda

Interese«devengados de titulos de de

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes re

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidadee $ienes muebles

Resultado por operaciones con instrumentos ders

Amortizacion de mayor valor de inversiones en awsode sociedades anénimas

Otras inversiones y operaciones

GASTOS DEL EJERCICIO

Gastos financieros

Comision de la sociedad administradora

Remuneracion del comité de vigilancia

Gastos operacionales de cargo del fondo

Otros gastos

Diferencias de cambio

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO
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c¢) Estado de utilidad para la distribucién de divikendos (MEUR)

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDEND OS

Descripcion 01-01-2020 20-06-2019

31-12-2020 31-12-2019
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 100 (215)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversic 31¢ -
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (99) (141)
Gastos del ejercicio (menos) (119) (74)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (m - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS AN TERIORES (215) =
Utilidad (pérdida) realizada rdistribuidz (215 -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (74) -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en eje(ni€inos) (141) -
Dividendos definitivos declarados (mer - -
Pérdida devengada acumulada (menos) = =
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) (141) -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) 141 -
Ajuste a resultado devengado acumu - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR (115) (215)
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