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A los Sefiores Aportantes de
Fondo de Inversion United States Property Fund VI

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién United States
Property Fund VI (en adelante “el Fondo™), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2020 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de Banchile Administradora General de Fondos S.A., sociedad administradora del
Fondo, es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros del Fondo con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
a las circunstancias, pero no con el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno del Fondo. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en www.deloitte.com/cl/acercade la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafifa privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House,
1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinion

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversion United States Property Fund VI
al 31 de diciembre de 2020 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio
terminado en esa fecha de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un asunto

Como se indica en Nota 5.5 a los estados financieros, el Fondo mantiene una inversion en el extranjero,
en la cual no posee control ni influencia significativa. El valor razonable de esta inversion se mide de
acuerdo a la metodologia que considera los supuestos y elementos de informacion sefialados en dicha
nota. No se modifica nuestra opinién con respecto a este asunto.

Estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2019

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2019 fueron auditados por otros auditores,
quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los mismos con fecha 23 de marzo de 2020.

Otros asuntos - Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de la
cartera de inversiones, estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para la
distribucion de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el proposito de efectuar un
analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacion suplementaria
es responsabilidad de la Administracién y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los
registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La
mencionada informacién suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en
la auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la
comparacion y conciliacion de tal informacion suplementaria directamente con los registros contables
y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los
mismos estados financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. En nuestra opinion, la mencionada informacion suplementaria se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros
tomados como un todo.

) eforte

arzo 22, 2021
Santiago, Chile

steban Campillay Espinoza
RUT: 12.440.157-7
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de dolares)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVO
Activo Corriente

Nota

31-12-2020 |

31-12-2019

Efectivo y efectivo equivalente

21

58¢

1.25¢

Activos financieros a valor razonable con efectoemultados

3.906

2.904

Activos financieros a valor razonable con efect@®aos resultados
integrales

Activos financieros a valor razonable con efectoemultados
entregados en garantia

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Otros activos

Total Activo Corriente

Activo no corriente

Activos financieros a valor razonable con efectoemultados

Activos financieros a valor razonable con efect@tns resultados
integrales

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Otros documentos y cuentas por cobrar

Inversiones valorizadas por el método de la padibn

Propiedades de inversion

Otros activos

Total Activo no corriente

Total Activo

4.494

4.162

Las Notas adjuntas niumeros 1 al 37 forman partgiiat de estos Estados Financieros.




FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31-12-2020

31-12-2019

PASIVO
Pasivo Corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efectesutados

Préstamos

Otros Pasivos Financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad administradora

31

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

18

Total Pasivo Corriente

Pasivo no corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efectesutados

Préstamos

Otros Pasivos Financieros

Remuneraciones sociedad administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

Total Pasivo no corriente

PATRIMONIO NETO

Aportes

3.99:

3.992

Otras Reservas

Resultados Acumulados

164

(171)

Resultado del ejercicio

325

335

Dividendos provisorios

18

(46)

Total Patrimonio Neto

4.43¢

4.15¢

Total Pasivo

4.494|

4.162

Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman paregiat de estos Estados Financieros




FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 01-01-2023 01-01-2019

31-12-202(Q 31-12-2019

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION

Intereses y reajustes 19 3 5
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos finaosiarcosto amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efe@quivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos fieaosiy pasivos financieros a valor razonablg
con efecto en resultados 379 493
Resultado en venta de instrumentos financieros - 32
Resultado por venta de inmuebles - -
Ingreso por arriendo de bienes raices - -
Variaciones en valor razonable de Propiedadeswvaesion - -
Resultado en inversiones valorizadas por el médeda participacion - -

Otros 31 -
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion 413 530
GASTOS

Depreciaciones - -
Remuneracion del Comité de Vigilancia (9) (12)
Comision de administracion 31 (50) (47)
Honorarios por custodia y administracion - -
Costos de transaccion (21) -
Otros gastos de operacién 33 (8) (136
Total gastos de operacion (88) (195)
Utilidad/(pérdida) de la operacion | | 32t | 33¢]

Costos financieros | | - | - |

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto | | 325| 335|

Impuesto a las ganancias por inversiones en dli@xte ‘ ‘ - ‘ - ‘

Resultado del ejercicio | | 32t | 33¢ |

Otros resultados integrales:

Cobertura de Flujo de Caja - -
Ajustes por Conversién - -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadagbwrétodo de la participacion - -
Otros Ajustes al Patrimonio Neto - -
Total de otros resultados integrales - -

Total Resultado Integral | | 32t 33E
Las Notas adjuntas nimeros 1 al 37 forman pantgiiat de estos Estados Financiero
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en miles de dolares)

31-12-2020
Otras Reserva:
Aportes Cobertgra . vallr(])\:iezrasrlj(;r;ep?or Resultados Resylta@g Diviqenqos
de Flujo Conversion . Otras Total Acumulados del Ejercicio @ Provisorios
de Caja el mgtgdo _d,e la
participacion
Saldo inicic 3.997 - - - - - a7y 33t - 4.15¢
Cambios contabl - - - - - - - - -
Subtotal 3.992 - - - - - (171) 335 - 4.156
Aportes - - - - - - - - - -
Repartos de patrimonio - - - - - - - - - -
Repartos ddividendo: - - - - - - - - (46) (46)
Resultados integrales del ejercicio:
Resultado del Ejercicio - - - - - - - 325 - 325
Otros resultados integra - - - - - - - - - -
Otros movimientos H - - - - - 335 (335) - -
Total 3.992 - - - - - 164 32t (46) 4.43¢
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO (continuacién)
Al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en miles de dolares)

31-12-2019
Otras Reservas

Aportes

Cobertura
de Flujo
de Caja

Conversién

Inversiones
valorizadas por
el método de la

Otras

Total

Resultados
Acumulados

Resultado del
Ejercicio

Dividendos
Provisorios

participacion

Saldo inicio 3.210 - - - - - (171) - 3.039
Cambios contabl - - - - - - - - -
Subtotal 3.210 - - - - - (171) - 3.039
Aportes 782 - - - - - - - 782
Repartos de patrimonio - - - - - - - - -
Repartos de dividend - - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicia:

Resultado del Ejercicio - - - - - - 335 - 335
Otros resultadaointegrale: - - - - - - -
Otros movimientos F - - - - (171) 171 - -
Total 3.99¢ - - - - a7y 33t - 4.15¢




FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de doélares)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO) Nota

01-01-2020
31-12-2020

01-01-2019
31-12-2019

Flujos de efectivo originado por actividades dia operacion
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles

(1.722)

(2.685)

Compra de activos financieros

Venta de activos financieros 1.102 3.33¢
Intereses, diferencias de cambio y reajusigbidos 31 -
Liquidacion de instrumentos financieros daties - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar (78) (59)
Otros gastos de operacion pagados 3) (140)
Otros ingresos de operacion percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de la ogacion (670 45k

Flujos de efectivo originado por actividades dmversion
Cobro de arrendamiento de bienes raices - -
Venta de inmuebles - -
Compra de activos financieros - -
Venta de activos financieros - -
Intereses, diferencias de cambio y reajusigbidos - -
Liquidacion de instrumentos financieros dadios - -
Dividendos recibidos - -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar - -
Pago de cuentas y documentos por pagar - -
Otros gastos de inversion pagados - -
Otros ingresos de inversion percibidos - -
Flujo neto originado por actividades de invesion - -

Flujo de efectivo originado por actividades déinanciamiento
Obtencién de préstamos - -
Pago de préstamos - -
Otros pasivos financieros obtenidos - -
Pagos de otros pasivos financieros - -
Aportes - 782
Repartos de patrimonio (rescates) - -
Repartos de dividendos - -

F(I)lj;gsneto originado por actividades de finaniamiento - 78-2
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efévo equivalente | | (670)] 1.237
Saldo inicial de efectivo y efectivo equisate 1.258 21
Diferencias de cambio netas sobre efectigtegtivo equivalente - -
Saldo final de efectivo y efectivo equivalem [ 21 | 58¢ | 1.25¢

Las Notas adjuntas niumeros 1 al 37 forman partgiiat de estos Estados Financieros.

6



FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

1. INFORMACION GENERAL
Tipo de Fondo

El Fondo de Inversién United States Property Fuhdn/adelante “el Fondo”, Rut 9616-4, es un Fonglingersion
no rescatable, domiciliado y constituido bajo kagebk chilenas. La direccion de la oficina de la Aidstradora es
Enrique Foster Sur 20, Piso 10, Las Condes, Santiag

El Fondo est4 regido por la Ley 20.712 de 2014,gboeglamento de la Ley contenido en el Decretor&uo de
Hacienda de 2014, por Normas de la Comision pavéeetado Financiero y por el Reglamento internoFaeido.

Tipo de Inversionista

Las Cuotas s6lo podran ser adquiridas por inveitas calificados de aquellos definidos en la I8tdel articulo 4
Bis de la Ley N°18.045 y la Norma de Caracter GalnP216 del afio 2008 de la Comision, siempre doleod
inversionistas cumplan ademas con aquellos regsigiie se sefialan en el Anexo A del Reglamentmmte

De conformidad con lo anterior, para efectos deumilgcuotas del Fondo, los Aportantes deberan dirrana
declaracién a través de la cual declaren cumplirlaacondicién de ser inversionistas calificadagiselo dispuesto
en el péarrafo precedente, asi como con los regsigttablecidos en el Anexo A del Reglamento Inteta
declaracion referida podré estar contenida, eraso,@n el contrato de promesa de suscripcion alasa que se
refiere la letra G.1.6) siguiente o en el traspamoespondiente, tratandose de operaciones cebbeadel mercado
secundario. La Administradora tomara las medidaesaias y razonables para verificar que los iiistas
cumplan con los requisitos anteriores.

De conformidad con lo anterior, antes de adquirstas del Fondo, cada inversionista, persona faturaidica,
debera haber completado y firmado una declaraeilativa al cumplimiento de los requisitos paracegrsiderado un
inversionista calificado en los términos antes k&ftes. El (los) formato(s) actualizado(s) de didkealaracion(es) se
encontrara(n) disponible en el sitio web de la Adstradora, www.banchileinversiones.cl.

En el caso de las suscripciones o compraventasiatlascque se efectiien en una bolsa de valorestaddaese
cumplimiento al procedimiento fijado por la misn@da de valores para la transferencia de las cuBtesstos casos
seran los corredores de bolsa correspondientesnicargados de exigir que se suscriba la declaraelétiva al
cumplimiento de estos requisitos por parte delrsieaista. En el caso de las suscripciones de supta se efectien
a través de la Administradora o sus agentes, ssi@s los responsables de exigir que se suscridaclaracion
seflalada precedentemente. Por su parte, si sedgatamma compraventa de cuotas fuera de bolsa,féada
responsabilidad sera del Aportante vendedor.

A la Administradora no le corresponde pronunciadere la transferencia de cuotas y esté obligadscaibir, sin
mas tramite, los traspasos o transferencias gleegesenten a menos que no se ajusten a lo disperesa Ley, su
Reglamento o el Reglamento Interno.

Los aportantes no mantienen influencia ni contobke el Fondo.



FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

1. INFORMACION GENERAL (continuacion)
Objeto del Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recurngnBcipalmente en cuotas o participaciones del dodhel inversion
extranjero denominado “United States Property Fuh&.C.S” (en adelante, el “Fondo Extranjero”), el cual esta
constituido bajo las leyes de Luxemburgo comosg@@été en commandite simple “common limited pastmig’, que
califica como un fondo de inversion alternativeadeaerdo a les leyes de Luxemburgo. Sus inverssoregestionadas
por PGIM Real Estate Luxembourg S.A., una sociedambtituida bajo las leyes de Luxemburgo comosowété 4
responsabilitée limitée (“public limited liabilit€ompany)en adelante la “Gestora”.

El objetivo de inversion del Fondo Extranjero emfoomar una cartera diversificada de inversionesactivos
inmobiliarios, ubicados en los Estados Unidos deéAca, principalmente de sectores residencialesecdales,
oficinas y bodegas.

El portafolio de las inversiones del Fondo Extremjestara compuesto por instrumentos emitidos pidates que
no necesariamente estén sujetas a la supervision deganismo de similar competencia a la CMF. Nstante ello,
los estados financieros anuales del Fondo Extrmsgan auditados.

Copia del prospecto del Fondo Extranjero estardaseoficinas de la Administradora y a disposiaérios Aportantes
del Fondo. En dicho prospecto se detallan, entes ohaterias, las caracteristicas del Fondo Exranasi como los
términos y condiciones en que se efectla sus ilmnesy los riesgos implicitos que conlleva la i@ en el Fondo
Extranjero.

Al menos el 90% del activo del fondo estara inderto mantenido en cuotas o participaciones del &@&xtranjero,
pudiendo ademas efectuar inversiones en aquellosegae instrumentos establecidos en la politicendersiones,
que permitan cumplir su politica de liquidez.

Politica de inversiones

Para efectos de materializar la inversién en eldBoBxtranjero y, por tanto, dar cumplimiento a fjetivo de
inversién, el Fondo debera invertir a lo menos@¥h @le sus recursos en cuotas o participaciondédelo Extranjero
a que se refiere la letra B.1. Adicionalmente, ebobjeto de mantener liquidez y sin perjuicio a& ¢antidades que
se mantengan en disponible, el Fondo podra red¢izaversion de sus recursos en instrumentos deade cuotas de
fondos, ajustandose a lo dispuesto en la poligcdickrsificacion de las inversiones.

El Fondo no contempla invertir parte o el totakde recursos en instrumentos, bienes o contratosa@aumplan con
los requisitos establecidos por la CMF en la lajrele la Seccidon | de la Norma de Caracter GenNs@l6 o aquella
norma que la modifique o reemplace.

Sujeto a los limites contemplados en la letra BIZeglamento, el Fondo podra invertir en fondasiadstrados por
la Administradora o por personas relacionadasaa efl los términos del articulo 61° de la Ley N’1Z@. Asimismo,
podra invertir en aquellos fondos en que a la Adstriadora se le haya encargado las decisionevdesitn. Ademas,
el Fondo podra invertir en instrumentos emitidogasantizados por personas relacionadas a la adradusa, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 62 de 1a20e712.

El Fondo realizara inversiones en otros fondossacuales no se les exigird que deban cumplirdgrde inversion
especificos para ser objeto de inversion del Fondo.

La politica de inversiones del Fondo no contempiguma limitacién o restriccion a la inversién ealores emitidos

0 garantizados por sociedades que no cuenten coeocalnismo de gobiernos corporativos, descritad articulo 50
bis de la Ley N° 18.046.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

1. INFORMACION GENERAL (continuacion)
Deposito reglamento interno

Con fecha 19 de junio de 2019, fue depositado glhneento interno vigente en la Comision para el ddeo
Financiero.

Modificaciones al reglamento interno

Ejercicio Actual

No hay modificaciones al reglamento interno

Ejercicio Anterior

Con fecha 19 de junio de 2019 el fondo tuvo lagisites modificaciones al Reglamento Interno:

Seccion B — Politica de Inversion y Diversificacion

- Letra B.3.1. Diversificacion de las inversiones oo de inversién respecto del activo total detdim Se modifica
el numeral (ii) del dltimo parrafo de la letra B.3en el sentido que los limites de las SecciongésB2 y B.3 no
aplicaran por un periodo de 10 meses luego quereld-haya recibido una devolucién de capital aibistion de
dividendos o cualquier tipo de reparto desde eldBdextranjero, que representen mas del 10% dehpatio del
Fondo.

Seccion H - Normas de Gobierno Corporativo

- Letra H.2. Comité de Vigilancia: (i) Se modifica glazo de cuando debe sesionar el Comité de Vigdan
estableciendo a lo menos una vez con posterioadadla publicacion de los estados financieros padama web de
la Comisidn, antes establecia a lo menos una \#& ttas meses. (ii) En las sesiones del Comitéigidaxcia, se
establece la posibilidad de que el Gerente Gedes@ine un representante para que asista a lasasgsie Comité.
Seccion J — Aumentos y Disminuciones de Capital

- Letra J.2. Disminuciones de Capital: Se incorparapcion de efectuar disminucién de capital mediaaior
cuota.

Estas modificaciones tienen vigencia a partir @07/2019

Inicio de operaciones

El Fondo inicio sus operaciones el 19 de julio @&&con un valor cuota inicial de US$ 100 délares.
Las actividades de inversion del Fondo son admaudss por Banchile Administradora General de Forgi8s La

sociedad administradora pertenece al grupo del @decChile, y fue autorizada por la CMF mediantedRecion
Exenta 188 de fecha 12 de septiembre de 1995.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo lagesiges nemotécnicos:
“CFIUSPFA-E” para la serie A
“CFIUSPFC-E” para la serie C

“CFIUPFIT-E” para la serie IT
“CFIUPFBC-E” para la serie BCH

Las cuotas del Fondo fueron inscritas en el regidér valores bajo comunicacion interna N°14284fecha 05 de

julio de 2018.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

1. INFORMACION GENERAL (continuacion)

Los presentes estados financieros fueron autorizpdm su emision por el directorio de la socieatidinistradora
el 22 de marzo de 2021.

Duracion del Fondo:

El Fondo durara 11 afios desde la fecha de iniciopgeaciones, plazo que podra ser prorrogado p@fion por
acuerdo adoptado en Asamblea Extraordinaria detaptas. Esto, sin perjuicio de la facultad quedienAsamblea
Extraordinaria de Aportantes de acordar la disélugiliquidacién anticipada del Fondo, de acuertibdispuesto en
la Ley N°20.712. La prorroga del plazo de duracéhFondo sera informada a los aportantes en liap&deb de la
sociedad administradora (www.banchileinversiongs.cl
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros del Fondo desidweUnited States Property Fund VI, han sido gragos de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Finaac{@lIF), emitidas por el International AccountiBgandards Board

(“IASB).

Los Estados Financieros han sido preparados bajoriaencion de costo histérico, modificada pordeatorizacion de
activos financieros y pasivos financieros a vaémonable con efecto en resultados.

La preparacion de estados financieros en confodradias NIIF requiere el uso de ciertas estimasiauatables criticas.
También necesita que la administracion utilicerserio en el proceso de aplicar los principiostedites del Fondo. Estas
areas que implican un mayor nivel de discernimientoomplejidad, o &reas donde los supuestos y &stimes son

significativos para los estados financieros, ssgwtan en Nota 6.

Los estados financieros se rigen por la circul808.y otras instrucciones especificas de la Comipira el Mercado
Financiero.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

2.2.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el Inteational Accounting Standards Board (IASB):

2.2.2 Normas e interpretaciones que han sido adomtas en los presentes Estados de Situacion Finanaier

A la fecha de emision de los presentes Estadositdac®n Financiera, los nuevos pronunciamientastatdes
emitidos tanto por el International Accounting $tards Board, que han sido adoptados por el foredldetallan a
continuacion:

Normas Contables emitidas por el IASB.

Marco Conceptual.

El 29 de marzo de 2018 el IASB emitié el Marco Geptoal “Revisado”. Los cambios al Marco Conceppuaden
afectar la aplicacion de IFRS cuando ninguna na@pfiga a una transaccién o evento en particular.

El Marco Conceptual introduce principalmente lagigntes mejoras:

- Incorpora algunos nuevos conceptos de mediciéseptacion y revelacion y bajas de activos y pasivolos
Estados Financieros.

- Provee definiciones actualizadas de activos, pasvimcluye criterios de reconocimiento de actiy@asivos
en los estados financieros.

- Aclara algunos conceptos importantes como fondoresdd forma, criterio prudencial y medicién de
incertidumbre.

Estas mejoras no tuvieron impacto en los Estadesieros del fondo.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el Inteational Accounting Standards Board (IASB),
(continuacién):

2.2.2 Normas e interpretaciones que han sido adoptas en los presentes Estados de Situacion Finanaer
(continuacién).

- NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y NIC 8dHticas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Definicion de Material o conmportancia relativa.

El IASB emitié cambios a las NIC 1, PresentaciorEdeados Financieros, y NIC 8, Politicas Contalfliesnbios en
las Estimaciones Contables y Errores, para ada@efinicion de importancia relativa y alinearasshormas con el
Marco Conceptual “Revisado” emitido en marzo de®@hra facilitar a las compafiias hacer juiciomdeerialidad.

Bajo la antigua definicion las omisiones o las espntaciones erréneas de los elementos son im@stsinpodrian,
individual o colectivamente, influir en las deci®ds econdémicas que los usuarios toman sobre ladedss estados
financieros (NIC 1 Presentacion de Estados Finargje

La nueva definicion establece que la informaciémeserial si se puede esperar razonablemente curaitadn, la
distorsion o el ocultamiento de la misma influyaras decisiones que los usuarios primarios dedtslos financieros
de proposito general toman sobre la base de esamosdinancieros, que brindan informacion finarecigobre una
entidad de reporte especifica.

Esta modificacion no tiene impacto en los estath@ntieros del fondo.

NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimientos y Medicid. Reforma de la tasa de interés de referencia.

En septiembre de 2019 el IASB, emitié6 modificacenaeNIIF 9, 7 y la NIC 39, como efecto de la refarflBOR, que
genera la sustitucion de las tasas de interésfeleneia existentes, por tasas de interés altgasati

Las enmiendas proporcionan excepciones temporaleplicacion que permiten que la contabilidad deecora
continde durante el periodo de incertidumbre, pravreemplazo de las tasas de interés de refareristentes

Esta modificacion no tiene impacto en los estath@ntieros del fondo.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.1 Normas aprobadas y/o modificadas por el Inteational Accounting Standards Board (IASB),
(continuacién):

2.2.2 Normas e interpretaciones que han sido adomlas en los presentes Estados de Situacién Finanaer
(continuacién).

Enmienda a NIIF 16 Arrendamientos, por facilidadesotorgadas a los arrendatarios relacionados con Ca¥419.
Durante el mes de mayo de 2020 el IASB emitié lmienda a la NIIF 16 Arrendamientos, para facil#alos
arrendatarios la contabilizacion de cambios ecdodratos de arrendamiento, por efecto de la paiadéeclarada por
el COVID-19.

La enmienda agrega una simplificacion practicaggprenite apartarse de los requerimientos conter@dda NIIF 16,
y es proporcionado solo para darles a los arrendatan alivio practico durante el COVID-19. Ponsgguiente, no
es mandatorio y faculta al arrendatario la elecd@mtilizar o no la simplificacién préactica.

Un arrendatario que realiza dicha eleccién deben@zer contablemente los cambios procedentes dedasciones
del pago por arriendo, relacionadas directamente edadCovid-19, de forma consistente con el tratatwiegque
actualmente existe en la norma, para reflejar undifinacion que no signifique un cambio en el catttrde arriendo.
Los arrendatarios estan obligados a aplicar redas@mmente la enmienda, reconociendo cualquieretitia que
surja en la aplicacion inicial de la enmienda esaddio de apertura de resultados acumulados akoamiel periodo
anual de reporte del cual el arrendatario apliqureppmera vez la enmienda.

La modificacién es aplicable a los ejercicios aesahiciados en o con posterioridad al 1 de juei@0R0.

La implementacion de esta enmienda no tuvo impactel fondo.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn

2.2.3 Nuevas Normas e interpretaciones que han sidmitidas pero su fecha de aplicacién ain no estégente:
A continuacion, se presenta un resumen de nuevasas interpretaciones y mejoras a los estandanemtdes
internacionales emitidos por el IASB que no hamagttt en vigencia al 31 de diciembre de 2020, sefj8iguiente
detalle:

Normas Contables emitidas por el IASB.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjustp NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.

En septiembre de 2014, el IASB publicé esta maaliii@n, la cual aclara el alcance de las utilidadegrdidas
reconocidas en una transaccion que involucra asoeaada 0 negocio conjunto, y que este dependeealectivo
vendido o contribucion constituye un negocio. Bdahto, IASB concluy6 que la totalidad de las gaias o pérdidas
deben ser reconocidas frente a la pérdida de ¢atgron negocio. Asimismo, las ganancias o pérdigasresultan
de la venta o contribucién de una subsidiaria queanstituye un negocio (definicion de NIIF 3) awsociada o
negocio conjunto deben ser reconocidas solo eretfida de los intereses no relacionados en la asooiaegocio
conjunto.

Durante el mes de diciembre de 2015 el IASB acdijdt en el futuro la fecha de entrada en vigerddaesta
modificacion, permitiendo su aplicacién inmediata.

Esta modificacion no tendra impacto en los Estd&dioancieros del fondo.

Enmiendas de alcance limitado y Mejoras anuales 2842020.

En mayo de 2020 el IASB publico un paquete de emdzie de alcance limitado, asi como a las Mejorasies 2018-
2020, cuyos cambios aclaran la redaccion o corrigmmsecuencias menores, omisiones o conflictos dofr

requerimientos de las Normas.

Entre otras modificaciones contiene enmiendas &ll@a 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingenteslas cuales especifican los costos que debe inahairentidad al evaluar si un contrato causaréaqesd

Estas enmiendas seran efectivas a partir del hiete de 2022 y se estima que el fondo no tendradtogsignificativo
en los Estados Financieros producto de la aplicad#destas enmiendas.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn
2.2.3 Nuevas Normas e interpretaciones que han sidmitidas pero su fecha de aplicaciéon adn no estigente:

NIIF 9 Instrumentos Financieros, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimientos y MedicidNIIF 4 Contratos de Seguroy NIIF 16 Arrendamients.
Reforma de la tasa de interés de referencia.

En agosto de 2020, el IASB emitié conjunto de emagerelacionadas con la fase 2 de la Reforma der&wefia de
Tasas de Interés que modifica las NIIF 9, NIC 39FN, NIIF 4 y NIIF 16.

Las enmiendas complementan los cambios emitidantiiel afio 2019 y se centran en los efectos smbestados
financieros cuando una empresa sustituye el antipaale interés de referencia por un tipo de efeia alternativo.
Las enmiendas en la fase dos se refieren a losieambe repercuten en los flujos de efectivo catties. Una
empresa no necesita dar de baja/ajustar el valmalle de los instrumentos financieros por los d¢ambsino

actualizar el tipo de interés efectivo para reflghcambio a un punto de referencia alternativo.eEcaso de la
contabilidad de coberturas, una empresa no nedesgaumpir la contabilidad de coberturas porgaeliza los

cambios requeridos por la reforma si la coberturagte otros criterios de contabilidad de cobertueascuanto a las
divulgaciones, la empresa debe revelar informasahre los nuevos riesgos derivados de la refortaafgrma en

gue gestiona la transicién a los tipos de refeeealternativos.

Las enmiendas entran en vigencia para los peridelpsesentacion de informes anuales que comiehiéme enero
de 2021 o después de esa fecha. También se ptariepcion temprana de las modificaciones.

Esta enmienda no tendra impacto en los Estadoséiéras del fondo.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacipn
Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros correspondenkstados de Situacion Financiera al 31 de dicierdbr2020 y
2019.

Los Estados de Resultados Integrales por el ejercienprendido entre el 01 de enero y el 31 deedibre de 2020
y 2019.

Los Estados de Cambios en el Patrimonio y los Bstdd Flujos de efectivo por el ejercicio comprdodintre el 01
de enero y el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

2.3 Conversion de Moneda Extranjera
a) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmelel mercado local, siendo los aportes de cuaasrdinadas en
Ddlares Estadounidenses.

El rendimiento del Fondo es medido e informadosaneersionistas en Délares Estadounidenses. Lanétracion
considera el Délar Estadounidense como la moneearepresenta mas fielmente los efectos econémiedssd
transacciones, hechos y condiciones subyacentegdtados financieros son presentados en Délaeddasidenses,
que es la moneda funcional y de presentacion deld-o

b) Transacciones y Saldos
Las transacciones en moneda extranjera son cota®dila moneda funcional utilizando los tiposatalmio vigentes

en las fechas de las transacciones. Los activasiygs financieros en moneda extranjera son cddesré la moneda
funcional utilizando el tipo de cambio vigente ddeha del estado de situacion financiera

Moneda Paridad Paridad
31-12-2020 31-12-2019
Doélar Estadounidense 0,0014 0,0013

c) Base de conversion

Los activos y pasivos reajustables contractualmemtgnidades de Fomento (UF) se convierten al jaivalente
en Doélares que presente al cierre de los Estad@néieros y se presentan sus resultados como asgoegastos
operacionales segln corresponda.

Los valores de las unidades de fomento son lagesitps:

Moneda 31-12-2020 31-12-2019
US$ Us$
Unidades de Fomento 40,8894 37,8101
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién
De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus imsgntos financieros en las categorias utilizades gf@ctos de su
gestion y valorizacién: i) a valor razonable coecéds en resultados, ii) a valor razonable contefet Patrimonio y,
iii) a costo amortizado. Esta clasificacion depetdeéda intencion con que se adquieren dichos activo
El Fondo clasifica los activos financieros sobrbdae del:
- modelo de negocio de la entidad para gestionadtigos financieros, y

- de las caracteristicas de los flujos de efectivdreatuales del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo haifataslo todas sus inversiones como a valor razenabh efecto
en resultados.

2.4.1.1 Activos financieros a valor razonable corfecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razdeaipn efecto en resultados si es adquirido praigipnte con el
propdsito de su negociacion (renta o recompra eoréb plazo) o es parte de una cartera de invegsifinancieras
identificables que son administradas en conjunpana las cuales existe evidencia de un escenaioaeente de
realizacion de beneficios de corto plazo. Los delds también son clasificados como a valor razenai efecto en
resultados. El Fondo adopté la politica de noaailicontabilidad de cobertura.

2.4.1.2 Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negeeiaaloraran de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el propdsito de reatttpuen el corto plazo (por ejemplo, obligacioyeaxtros valores
negociables emitidos cotizados que la empresa pogdprar en el corto plazo en funcién de los casbevalor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos finaigentificados y gestionados conjuntamente dadeexistian
evidencias de actuaciones recientes para obtenangas en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre mpiesea un contrato de garantia financiera ni Isiga
designado como instrumento de cobertura.

Los pasivos financieros mantenidos para negociavas@aran inicialmente por su valor razonable,, cgaEvo
evidencia en contrato, sera en precio de la traague equivaldra el valor razonable de la cqméstacion
entregada. Los gastos de transaccién que les seatathente atribuibles se reconoceran en el ezuintegral.

El resto de los pasivos financieros, son clasifisatbmo “Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.4 Activos y pasivos financieros (continuacion)
2.4.2 Reconocimiento, baja y medicién

Las compras y ventas de inversiones en forma regeleeconocen en la fecha de la transacciéncheafen la cual el
Fondo se compromete a comprar o vender la inversidgs activos financieros y pasivos financierogesmnocen
inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gastoestaglo de resultados cuando se incurre en elleksoaso de activos
y pasivos financieros a valor razonable con efectaresultados, y se registran como parte del valoial del
instrumento en el caso de activos a costo amodiyaitros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en losedoelsre para adquirir activos o pasivos finarugeEllos incluyen
honorarios, comisiones y otros conceptos vinculaalda operacion pagados a agentes, asesores, aresey
operadores.

Los activos financieros se dan de baja contableeneuindo los derechos a recibir flujos de efectiyartir de las
inversiones han expirado o el Fondo ha transfesigkiancialmente todos los riesgos y beneficiosiados a su
propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todlos activos financieros y pasivos financieros awvahzonable con
efecto en resultado son medidos al valor razonabeganancias y pérdidas que surgen de cambielsvator
razonable de la categoria “Activos financieros siyis financieros al valor razonable con efectoesniltados” son
presentadas en el estado de resultados integratgésddel rubro “Cambios netos en valor razonalgeactivos
financieros y pasivos financieros a valor razonable efecto en resultados” en el periodo en el swrglen.

Los ingresos por dividendos procedentes de adfivascieros a valor razonable con efecto en redofiae reconocen
en estado de resultados integrales dentro de dagrpor dividendos" cuando se establece el derehBondo a
recibir su pago. El interés sobre titulos de deudalor razonable con efecto en resultados se oeecn el estado de
resultados integrales dentro de "Intereses y remtien base al tipo de interés efectivo.

2.4.3 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financig¢rassados en mercados activos (tales como deswvaduwersiones
para negociar) se basa en precios de mercado dadizm la fecha del estado de situacion financirarecio de
mercado cotizado utilizado para activos financier@ntenidos por el Fondo es el precio de comprareslio de

mercado cotizado apropiado para pasivos financiesosl precio de venta (en caso de existir presosompra y
venta diferentes). Cuando el Fondo mantiene ingnios financieros derivados que se pagan por ccsapiEm

utiliza precios de mercado intermedios como una pasa establecer valores razonables para compasgasiciones
de riesgo y aplica este precio de compra o velagasicion neta abierta, seglin sea apropiado.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.4 Activos y pasivos financieros (continuacién)
2.4.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

El valor razonable de activos y pasivos financieus no son transados en un mercado activo (poipéje derivados
extrabursatiles) se determina utilizando técni@saloracion. El Fondo utiliza una variedad de mésoy formula
supuestos que estan basados en condiciones dedmerdstentes a cada fecha del estado de situti@tiera. Las
técnicas de valoracién empleadas incluyen el udcadsacciones entre partes independientes conlparraisientes,
la referencia a otros instrumentos que son sustianente similares, el andlisis de flujos de efectiescontados, los
modelos de precios de opciones y otras técnicasldeacion cominmente utilizadas por participaciesnercado,
que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes a®$) del mercado y dependen lo menos posiblesdériputs”
de entidades especificas.

El fondo utilizara la mejor aproximacion del VaRazonable de todas aquellas inversiones clasificadaNivel 3,
considerando las caracteristicas de la inversi@ninformacion disponible a la fecha de los estddwsncieros. Ver
Nota 5.5

2.4.4 Instrumentos Financieros a valor razonable

De acuerdo a lo mencionado en los péarrafos anésii@ Fondo registra sus instrumentos financiares valor
razonable. En particular, valorizara los instrutneme deuda, de acuerdo con el siguiente criterio:

a) Instrumentos de deuda:

Estos instrumentos se valorizan a mercado utilizaladtasa TIR aplicable para descontar todos lodldel
instrumento respectivo, los cuales se valorizanaiiente a mercado utilizando los servicios deromgredor externo.

b) Instrumentos de capitalizacion:

Los instrumentos de capitalizacion nacional sugnasiiones se realizan a precio de cierre, paras de los
instrumentos de emisores extranjeros se utilizaraneedor externo.

2.5 Presentacion neta o compensada de instrumenfasancieros

Los activos y pasivos financieros son compensaébswnto neto es asi informado en el estado dadién financiera
cuando existe un derecho legal para compensamipsries reconocidos y existe la intencion de ligusbbre una
base neta, o realizar el activo y liquidar el pasimultaneamente.

2.6 Cuentas por cobrar y pagar por operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones septan deudores por valores vendidos y acreedoresfores
comprados que han sido contratados pero aun nadesd entregados en la fecha del estado de situtacanciera,
respectivamente. Estos montos se reconocen inieidéma valor razonable y posteriormente se midecosto
amortizado empleando el método de interés efectivenos la provisién por deterioro de valor para to®n
correspondientes a cuentas por cobrar a interniesli@istas cuentas por cobrar se recuperan alm@ntp los pagos
del principal e intereses (SPPI).

En relacidn con el deterioro de los activos finarms, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas creidsi esperadas.
El modelo de pérdidas crediticias esperadas exigaiga entidad contabilice las pérdidas creditiesgmeradas y los
cambios en esas pérdidas crediticias esperadasiarfiecha de reporte para reflejar los cambio$reesgo de crédito

desde el reconocimiento inicial. En otras palabrasges necesario que ocurra un evento crediticia gae se

reconozcan las pérdidas crediticias.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)

2.6 Cuentas por cobrar y pagar por operaciones, contiracion:

El Fondo aplicé un enfoque simplificado para recan@érdidas crediticias esperadas a lo largo dieléadel activo
para sus cuentas por cobrar comerciales y otrajazipor cobrar, como es requerido por NIIF 9.1AH8 diciembre
de 2020, las pruebas de deterioro realizados indjoa no existe deterioro observable.

2.7 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye cajaanbos.

2.8 Estado de Flujos de Efectivo

En la preparacion del estado de Flujos de Efealvieondo, se define como flujo: entradas y salkslinero en
efectivo; entendiendo por estos, las inversionast® plazo de gran liquidez y bajo riesgo de attiemes en su valor.

El estado de flujos de efectivo considera los sigigis aspectos:

* Flujos operacionales: Flujos de efectivo y/o #¥ecequivalente originados por las operacionestates del Fondo,
asi como otras actividades que no pueden sercealds como de inversion o de financiamiento.

» Flujos de inversion: Flujos de efectivo y/o efextequivalente originados en la adquisiciéon, emapgdn o
disposicion por otros medios de activos de largaz@ly otras inversiones no incluidas en el efectivefectivo
equivalente del Fondo.

« Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo gfectivo equivalente originados en aquellas aciyas que producen
cambios en el tamafio y composicion del financiatoielel Fondo.

2.9 Otros activos

Se clasifican en este rubro las retenciones déias@or operaciones de ventas cortas.

2.10 Provisiones y Pasivos Contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los ptesdstados Financieros, surgidas como conseeudasucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio deld;ang/a estimaciones de su monto es una estimfalde y que

existe la probabilidad que el Fondo deba despreedi® los recursos para cancelar la obligacidregistran en los
Estados de Situacién Financiera como provisionaselvalor actual del monto mas probable que smasancelar
al futuro.

2.11 Remuneracion de la sociedad administradora

El Fondo debera pagar por concepto de remunergoidia administracién una comision fija de anual geda serie
de cuotas sobre los Activos Netos del Fondo. Estauneracion se calculard y devengara diariamentgnuose

mensualmente por periodos vencidos, dentro ddnos primeros dias habiles del mes siguiente.

Para mayor detalle ver Nota 31 letra a).
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2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)
2.12 Aportes (capital pagado)

De acuerdo al Marco Normativo Vigente las cuotagidas se clasifican como patrimonio. El valor @udel Fondo
se obtiene dividiendo el valor del patrimonio plon@mero de cuotas pagadas.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos netos de la operacion se reconocer bake devengada del tiempo transcurrido, utiiaat método
de interés efectivo e incluye intereses y reajugtesedentes de efectivo y efectivo equivalentdwos de deuda,
adicionalmente bajo este rubro se incluyen loslte@dos netos por liquidacién de posiciones en umséntos
financieros y otras diferencias netas de valoresnables y de cambio.

2.14 Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo enmos el 30% de los Beneficios Netos percibidosspBondo
durante el ejercicio. Para esos efectos, se entepde beneficios netos percibidos, la cantidadrgealte de restar a
la suma de utilidades, intereses, dividendos y mgz@iaa de capital efectivamente percibidas durahtespectivo
ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengadas periodo. Este dividendo que sera obligategaepartird dentro
de los 180 dias siguientes al cierre del respeefaeicio anual, sin perjuicio que el Fondo hagarihuido dividendos
provisorios con cargo a tales resultados. El regitbeneficios seré informado a los participdpuhlico en general
mediante la publicacion de un aviso destacado padma Web de la sociedad administradora.

El Fondo podra distribuir dividendos provisorion@argo a los Beneficios Netos Percibidos duranggeecicio. En
caso que los dividendos provisorios excedan el ondetlos Beneficios Netos susceptibles de seiluistios de ese
ejercicio, estos podran imputarse a los Benefilies Percibidos de ejercicios anteriores o adatiles que puedan
no ser consideradas dentro de la definicion de fRemdleto Percibido.

Los dividendos seran pagados en dinero efectivaediante transferencia, a aquellos participes guenseentren
inscritos en el Registro de aportantes que llevadhainistradora, a la medianoche del quinto dial ladéberior a la
fecha en que se deba efectuar el pago.

Los beneficios devengados que la Administradorhuimere pagado o puesto a disposicion de los pmeticdentro
del plazo antes indicado, se reajustaran de acael@variacion que experimente la unidad de fomentre la fecha
en que éstos se hicieron exigibles y la de su pfegtivo y devengard intereses corrientes paraaojperes reajustables
por el mismo periodo.
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2. RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS (c ontinuacion)

2.15 Beneficio Tributario

El tratamiento tributario previsto en el articulb & la Ley de Impuesto a la Renta, en el casosiEdndos sera
aplicable Unicamente a los desembolsos definides @riculo 81 de la Ley 20.712. Por sus invemssoen el exterior,
el Fondo actualmente incurre en impuestos de riéteraplicados por ciertos paises sobre ingresosnpersion y
ganancias de capital.

Las inversiones del Fondo podran ser acogidastiallr 57 bis de la Ley de la Renta, mientras sstencuentre
vigente.

2.16 Otros Pasivos
El Fondo de Inversion incluye en este rubro, pioniss de proveedores de servicios devengadogi diel ejercicio.

La medicion inicial de estos pasivos es a valoomable y la medicion posterior a costo amortizadbwencimiento
se considera para solo el pago del principal egags

2.17 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como conmmesede una entidad para los cuales existe infoémac
financiera separada que es regularmente utilizad&lpprincipal tomador de decisiones para de@dmo asignar
recursos y para evaluar el desempefio. El Fondsthhlecido no presentar informacion por segmerads djue la

informacion financiera utilizada por la Administiéc para propdsitos de informacion interna de tomaecisiones
no considera aperturas y segmentos de ningdn tipo.

3. CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio 2020, no han ocurrido cambm#tables que afecten la presentacion de estasdiaancieros.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO

La politica de inversion vigente se encuentra dddien el Reglamento Interno del Fondo, depositadofecha 16
de junio de 2019 en la Comision para el Mercadaréiero, el que se encuentra disponible en lagnacde la
Administradora ubicadas en Enrique Foster Sur 280 RO, Las Condes, Santiago, y en nuestro sitidd We
www.banchileinversiones.cl

Objeto del Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recurgnBcipalmente en cuotas o participaciones del dodhel inversion
extranjero denominado “United States Property Fuh&.C.S” (en adelante, el “Fondo Extranjero”), el cual esta
constituido bajo las leyes de Luxemburgo comosg@éeté en commandite simple “common limited pastmg’, que
califica como un fondo de inversion alternativeadeerdo a les leyes de Luxemburgo. Sus inverssoregestionadas
por PGIM Real Estate Luxembourg S.A., una socienbatituida bajo las leyes de Luxemburgo comosowété a
responsabilitée limitée (“public limited liabilit€ompany)en adelante la “Gestora”.

El objetivo de inversion del Fondo Extranjero esfoomar una cartera diversificada de inversionesacivos
inmobiliarios, ubicados en los Estados Unidos deéAca, principalmente de sectores residencialesecdales,
oficinas y bodegas.

El portafolio de las inversiones del Fondo Extremjestara compuesto por instrumentos emitidos pidates que
no necesariamente estén sujetas a la supervision deganismo de similar competencia a la CMF. Nstante ello,
los estados financieros anuales del Fondo Extrasgan auditados.

Copia del prospecto del Fondo Extranjero estardasenficinas de la Administradora y a disposiaéros Aportantes
del Fondo. En dicho prospecto se detallan, entes ohaterias, las caracteristicas del Fondo Exranasi como los
términos y condiciones en que se efectla sus inasy los riesgos implicitos que conlleva la i@ en el Fondo
Extranjero.

Al menos el 90% del activo del fondo estara inderto mantenido en cuotas o participaciones del &@&xtranjero,

pudiendo ademés efectuar inversiones en aquellosegae instrumentos establecidos en la politicandersiones,
que permitan cumplir su politica de liquidez.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)
Politica de inversiones

Para efectos de materializar la inversién en eldBoBxtranjero y, por tanto, dar cumplimiento a &jetivo de
inversion, el Fondo deberé invertir a lo menos@¥ @le sus recursos en cuotas o participaciondsdelo Extranjero
a que se refiere la letra B.1.del Reglamento, Adiaimente, con el objeto de mantener liquidez ysrjuicio de las
cantidades que se mantengan en disponible, el Foodi@ realizar la inversion de sus recursos danuimgntos de
deuda o cuotas de fondos, ajustandose a lo digpeesa politica de diversificacion de las invensis.

El Fondo no contempla invertir parte o el totakde recursos en instrumentos, bienes o contratos@aumplan con
los requisitos establecidos por la CMF en la lajree la Seccion | de la Norma de Caracter GenNs@l6 o aquella
norma que la modifique o reemplace.

Sujeto a los limites contemplados en la letra BeB presente reglamento, el Fondo podra invertirfardos
administrados por la Administradora o por persaetecionadas a ella, en los términos del articfodg la Ley N°
20.172. Asimismo, podré invertir en aquellos fondosque a la Administradora se le haya encargadddeisiones
de inversién. Ademas, el Fondo podra invertir estriitmentos emitidos o garantizados por personasioeladas a la
administradora, de acuerdo a lo establecido ertielbp 62 de la Ley 20.712.

El Fondo realizara inversiones en otros fondossacuales no se les exigird que deban cumplirdgrde inversion
especificos para ser objeto de inversion del Fondo.

La politica de inversiones del Fondo no contempiguma limitacién o restriccién a la inversion ealores emitidos
0 garantizados por sociedades que no cuenten eoeoginismo de gobiernos corporativos, descritad articulo 50
bis de la Ley N° 18.046.

Nivel de riesgo esperado de las inversiones

El riesgo que asumen los inversionistas estéa ectdirelacion con los activos en que invierta eldéo el cual esta
dado principalmente por las siguientes variables:

a. Riesgo de crédito: deriva de las expectativas agigna el mercado al no pago por parte del endsdias
obligaciones comprometidas en el instrumento firenc

b. Riesgo tasa: se refiere al efecto que produaendmbios en la tasa de interés en la valora@dagiinstrumentos
de deuda.

c. Riesgo inflacidn: es el riesgo que tienen ebwek los activos financieros asociados a cambidascondiciones
de inflacion.

d. Riesgo pais: es el riesgo asociado variaciomé&sseprecios de los instrumentos, frente a candridas condiciones
econOmicas o de mercado que puedan darse en uvenpaésticular.

e. Riesgo de liquidez: es el riesgo asociado dapimversiones del Fondo no puedan ser converiiddlsnente en
efectivo y al riesgo de liquidacién de las cuotekfdndo, dadas por las restricciones a los resaatiisminuciones
de capital y a las condiciones del mercado secimdar

f. Riesgo de mercado: riesgo asociado a la seidsitlidel valor de la cartera de instrumentos frartambios en las
condiciones generales de los mercados financieros.

g. Riesgo sectorial del mercado Inmobiliario eraHsts Unidos: situaciones como exceso de stock ealtas tasas
de crédito hipotecario, disminucion de la demabdgg de precio en bienes raices, alza en los cdstosumos de la
construccion.

h. Riesgos asociados a la inversiéon en el Fondmiero y mencionados en este, tales como: riesgnoenico,
politico y social; riesgo relacionado a la estrtectel Fondo Extranjero y sus inversionistas; ogsgy los conflictos
de interés que se pueden derivar en el Fondo Estoamiesgos legales, regulatorios e impositivos.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)
Clasificacion de riesgo requerida para los instrumetos de deuda

Los instrumentos de deuda de emisores nacionales eue invierta el Fondo en forma directa debeddrar con al
menos una clasificacion de riesgo BBB, N-2 o0 suypes a éstas, a que se refieren los incisos segutetoero del
articulo 88 de la Ley N°18.045.

La clasificacién de riesgo de la deuda soberanpaislde origen de la emisién de los valores east@garantizados
por un Estado extranjero o Banco Central, en l@desuinvierta el Fondo en forma directa, deberéaracacon al

menos una clasificacién equivalente a la cated®Bil8, N-2, a que se refiere el inciso segundo ditap 88 de la

Ley N° 18.045.

Los valores emitidos o garantizados por entidagamgjeras o internacionales en los que invierteogldo en forma
directa, deberan contar con al menos una clasificate riesgo equivalente a BBB, N-2 o superioréstas, a que se
refieren los incisos segundo y tercero del arti@@ale la Ley N° 18.045.

Mercados en los que se efectuaran y/o dirigiran laaversiones
El Fondo centrard sus inversiones en aquellosuimsntos, contratos, bienes o certificados estate@n su politica
de inversion, pudiendo para ello efectuar y/o dirigs inversiones en cualquier Jurisdiccion, Estadmercado,

nacional o extranjero. El Fondo podra invertir gaellos mercados que cumplan con los requisit@bkstidos por
la CMF, mediante Norma de Caracter General N° /8045 o la que la modifique o reemplace.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Monedas

Las siguientes son las monedas en las cuales sinpdehominar las inversiones del Fondo y/o quedean mantener
como disponibles, en la medida que cumplan corcdesliciones, caracteristicas y requisitos estadbscen la
normativa vigente:

Hasta 100% en Peso chileno, Délar de Estados Udieldsnérica, Euro.

El Fondo podra mantener como saldos disponiblesol@eda indicada, de acuerdo al siguiente criterio:

Hasta un 10% sobre el activo del Fondo en formapeente, para cada una de las monedas antes aslipadducto
de sus propias operaciones (Compras y Ventas), tammuién debido a las eventuales variaciones dtatdp dichas

inversiones.

Hasta un 100% sobre el activo del Fondo por uroptlez30 dias, producto de las compras y ventasstieimentos
efectuadas con el fin de reinvertir dichos saldepahibles, asi como debido a aportes recibidogpBondo.

La sociedad Administradora, por cuenta del Fonddrgp mantener inversiones en Unidades de Fomento.
Caracteristicas y diversificacién de las inversiore

El Fondo podré invertir mas del 50% de su activeaares que no cumplan con los requisitos dediegiprofundidad
gue requiera la Comision, establecidos en la Nale@aracter General No. 376 de la CMF, o aquebdaymodifique

o reemplace.

Adicionalmente el Fondo debera cumplir con lasisigtes limitaciones:
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)

Caracteristicas y diversificacion de las inversiorge(continuacion)

Diversificacion de las inversiones por tipo de inusion respecto del activo total del Fondo:

%

TIPO DE INSTRUMENTO Méaxim
0
1 INSTRUMENTOS DE DEUDA 10
1.1 | NACIONALES 10
1.1.1 | Bonos emitidos o garantizados por el EstiTesoreria General de la Republica y/o Banco Cedé&&hile 1C
1.1.2 | Bonos emitidos o garantizados por Bancostéuniones Financieras. 10
1.1.3 | Bonos emitidos por Empresas. 10
1.1.4 | Dep6sitos emitidos o garantizados por Bardaostituciones Financieras. 10
1.1.5| Pagarés y efectos de comercio emitidos ppresas 10
1.1.€ | Pagarés emitidos o garantizados por el Estadoyd@rad@eneral de la Republica y/o Banco Centrélhite. 1C
1.1.7| Letras y Mutuos hipotecarios emitidos o gézados por Bancos e Instituciones Financieras. 10

Letras y Mutuos hipotecarios emitidos o garantiagur otras empresas no Bancos ni Instituciones

1.1.€ | Financieras 10
1.2 | EXTRANJEROS 10
1.2.1 | Bonos emitidos o garantizados por el Estado o B&wmguralextranjerc 1C
1.2.2 | Bonos emitidos o garantizados por Bancostéuniones extranjeras. 10
1.2.3 | Bonos emitidos por empresas extranjeras. 10
1.2.4 | Depositos emitidos o garantizados por Bardaostituciones Financieras extranjeros. 10
1.2.5| Pagarés emitidos o garantizados por el Est&imco Central extranjero 10
1.2.€ | Pagarés emitidos por empresas extran 1C
1.2.7 | Letras emitidas o garantizadas por Bancastéuciones Financieras extranjeras. 1
1.2.8| Letras emitidas o garantizadas por otras @aprno Bancos ni Instituciones Financieras extras| 10
2 INSTRUMENTOS DE CAPITALIZACION 10
2.1 | NACIONALES 10
Cuotas de fondos mutuos que sean clasificados tipo®1l, 2 0 3 de la seccion Il de la Circular N67B de 10
2.1.1|la CMF o aquella que la modifique o la reemplace.
2.2 | EXTRANJEROS 100
291 |Cuotas o participaciones del “United States Prggfennd VI S.C.S.” 100

El Fondo realizara inversiones en otros fondos @l@les no se les exigira que deban que debarliceomiciones
de diversificacion especificas para ser objetodersion del Fondo.

Los limites indicados en las letras B.1, B.2 y Be3 Reglamento Interno, cuando corresponda, nglgzagan: (i)
durante los primeros 6 meses contados desde la feicho de operaciones del Fondo; (ii) por un @doi de 60 dias
corridos luego de haberse recibido por el Fondodevalucion de capital, distribucion de dividendosualquier tipo
de repartos desde el Fondo Extranjero, que regmsaras del 10% del patrimonio del Fondo y (iiijahie el periodo
de liquidacién del Fondo.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)
Caracteristicas y diversificacién de las inversiore(continuacion)

Diversificacion de las inversiones por emisor, grupempresarial y entidades relacionadas

Porcentaje maximo en instrumentos en que el emigarante sea el Estado de Chile, Tesoreria Geseelal
Republica y/o el Banco Central de Chile: 10% dé&ivadel Fondo.

Porcentaje maximo de inversién respecto del attitad del Fondo en instrumentos emitidos o garadts por una
misma entidad: 10% del activo del Fondo.

Cuotas de un fondo nacional: 10% del activo deldeon
Cuotas de un fondo extranjero: 100% del activardeldo.

Porcentaje méaximo de inversién respecto del at¢titad del Fondo en instrumentos emitidos o garadts por
entidades pertenecientes a un mismo grupo empaksai0% del activo del Fondo.

Tratamiento de los excesos de inversién

Los excesos de inversion que se produzcan respdaolimites establecidos en el presente Reglanmetgrno y en
la normativa vigente, se sujetaran a los siguigmtesedimientos:

Los excesos de inversion producidos por fluctuasahe mercado o por otra causa ajena a la adragiéstrpodran
mantenerse hasta por un plazo de hasta 12 mesésjcaesde la fecha en que se produjo dicho excagoel plazo
gue dictamine la Comisién a través de una Norm@atéacter General, si es que este Ultimo plazo e®me

Los excesos de inversién producidos por causastahl@s a la administradora deberan ser subsanadas plazo
gque no podra superar los 30 dias contados desdedocel exceso.

Operaciones que realizara el Fondo

Contratos de derivados:

El Fondo no realizaréa este tipo de operaciones.
Venta corta y préstamo de valores:

El Fondo no realizaréa este tipo de operaciones.
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4. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO (continuacion)
Operaciones que realizara el Fondo (continuacion)
. Operaciones con retroventa o retrocompra:

La Administradora por cuenta del Fondo podra realperaciones fuera de bolsa (OTC) de compraetooventa
de los siguientes instrumentos de oferta publica:

Titulos emitidos o garantizados por el Estado, fiexé®d General de la Republica y/o el Banco CedeaChile.
Titulos emitidos o garantizados por Bancos e bnstihes Financieras Nacionales.
Titulos de deuda emitidos o garantizados por eldesb el Banco Central de un pais extranjero.

Titulos de deuda emitidos o garantizados por ed¢isl®ancarias Extranjeras o Internacionales gtraisgen en
mercados locales o internacionales.

Titulos de deuda de oferta publica emitidos poiestaties o corporaciones extranjeras que se transerercados
nacionales o extranjeros.

Las operaciones sobre instrumentos de deuda emjpicloemisores nacionales, de aquellos sefialadiasRaiitica
de Inversién del Fondo, sélo podran efectuarseBamcos o Sociedades Financieras Nacionales quertemga
clasificacién de riesgo de sus titulos de deudard® y corto plazo, a lo menos correspondientsaategorias B y
N-4 respectivamente, segun la definicion conteaitdal articulo 88 de la Ley de Mercado de Valor€®oedoras de
Bolsas Nacionales.

Las operaciones sobre instrumentos de deuda empidioemisores extranjeros, solo podran efectu@mseBancos
Nacionales o Extranjeros que tengan una clasificade riesgo de sus titulos de deuda de largotg ptezo, a lo
menos equivalente a las categorias nacionales Blydépectivamente, de acuerdo a la definicionladéeen el
articulo 88 de la Ley de Mercado de Valores.

Los instrumentos de deuda adquiridos con retroyenusceptibles de ser custodiados, deberdn maseerarla
custodia de una empresa de depdésito de valoreldegpor la Ley 18.876. Aquellos instrumentos datafpublica
gue no sean susceptibles de ser custodiado par estaresas, podran mantenerse en la custodia $Siecladad
Administradora o de un Banco, de aquellos contedggl@or la Norma de Caracter General N°235 de fai€iéon o
de aquella norma que la modifique o reemplacedsieasponsabilidad de la Administradora velar pasdguridad
de los valores adquiridos con retroventa a noméré&aondo.

Para todos los efectos, la inversion en activosiieidgs con retroventa se considerara una inversidrdeuda,
cualquiera sea la naturaleza de los activos comgtidos.

Las operaciones sobre instrumentos objeto de dpeesccompra con retroventa podran realizarse fderbolsa
(OTC).

El Fondo podrad mantener hasta un 10% de su acitaben instrumentos de deuda adquirido con refitavg no
podra mantener mas de un 10% de ese activo emrmettos sujetos a retroventa con una misma persamsn
personas o entidades de un mismo grupo empresarial.

Otro tipo de operaciones:

El Fondo no podra realizar otro tipo de operaciones
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5. RIESGOS FINANCIEROS

5.1 Gestién de Riesgo Financiero
5.1.1 Politicas y Procedimientos de Gestion de Rigs

En cumplimiento a la Circular N° 1869 de la Comispiara el Mercado Financiero (CMF). Banchile Adstiadora
General de Fondos, mantiene una serie de politipascedimientos que abordan, entre otras matdogsjguientes
aspectos de interés:

Politicas y procedimientos de gestién de riesgosngrol interno

Identificacion de Riesgos en las distintas areaxifunales de la administracion de fondos y de la
administracién de carteras de terceros

Aspectos organizacionales de la gestién de rieggostrol interno

Programa de gestién de riesgos y control interno

Estrategias de mitigacién de los riesgos, como iasioy las funciones de control del Oficial de
Cumplimiento.

VVV VYV

Ademas de la identificacidén y control de los riesgoopios de la actividad de administracion de ésndee terceros,
el proceso integral de gestion de riesgos de BEnakliministradora General de Fondos considerariggenerales
de administracion de recursos de terceros, infadnag los participes, aportantes y clientes, res@ude conflictos
de interés y el manejo de informacién confidengidé interés para el mercado.

Dentro de las principales politicas y procedimismoe forman parte de las estrategias establepatascubrir los
aspectos de riesgo de negocio indicados por lasil@es de la CMF N°1869, N°2108 se destacan:

5.1.2 Politica De Inversiones De Las Carteras

Banchile Administradora General de Fondos vela p@ig totalidad de las operaciones realizadasgsoMesas de
Inversiones cumplan con los margenes y politicasndersion establecidas por la normativa vigentpoy los
Reglamentos Internos de cada fondo.

Existe un Comité de Riesgo de Inversion, que esehrgado de establecer las directrices paravassiones siendo
de su competencia la definicién de los mercadesteumentos elegibles para invertir, la definictmpoliticas de
regularizacion de excesos y de liquidez, entresotra

5.1.3. Valorizacién y Precios de los Instrumentos

Los instrumentos de deuda nacional se valorizanadi@nte a mercado utilizando los servicios de ravgedor
externo independiente y los instrumentos de cégdEibn nacional sus asignaciones se realizan raisimo precio
promedio ponderado, para el caso de los instrurael@g@misores extranjeros se utiliza un proveexerr.

5.1.4. Politica De Custodia De Valores

Las inversiones de recursos de terceros se mantiemeCustodia en el Depésito Central de ValoresMPD€ en
Custodia Interna o en Bancos, de acuerdo a la nimamégente. Para el caso de los instrumentosaejdros, la

Administradora celebra contratos con entidades guiywipal objeto es el depdsito o custodia denesy que sean
fiscalizados por un organismo de similar competeada Comision para el Mercado Financiero.
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5. RIESGOS FINANCIERQOS (continuacion)
5.2 Tipo y Misién del Fondo, Exposiciones al RiesgoFormas en que Estas Surgen
5.2.1 Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversidn ha sido organizado y condtiticonforme a las disposiciones de la Ley N° 2D.yllas
instrucciones obligatorias impartidas por la Coérigdbara el Mercado Financiero (CMF).

5.2.2. Misién del Fondo

El Fondo tiene como objetivo invertir sus recurposicipalmente en cuotas o participaciones del dodd inversion
extranjero denominado “United States Property FUr8.C.S.” (en adelante, el “Fondo Extranjero”)¢cedl esta constituido
bajo las leyes de Luxemburgo como una société mmemdite simple “common limited partnership”, gadifca como un
fondo de inversion alternativo de acuerdo a lesdele Luxemburgo. Sus inversiones son gestionadd3M Real Estate
Luxembourg S.A., una sociedad constituida bajtelgss de Luxemburgo como una société a resportsatitinitée (“public
limited liability Company), en adelante la “Gestbra

El objetivo de inversion del Fondo Extranjero esfoomar una cartera diversificada de inversioneaatigos inmobiliarios,
ubicados en los Estados Unidos de América, prilrogate de sectores residenciales, comercialesna$iy bodegas.

5.2.3 Riesgos Mantenidos en este tipo de Fondo
De acuerdo a su definicion el Fondo se encuenpraesto a los siguientes tipos de riesgos:

a) Riesgo de Crédito: Es el riesgo de que el Famclara en una pérdida debido a que sus contrapaoteumplieron con
sus obligaciones contractuales. Para la adminiétrate este riesgo la Administradora define limite&xposicion maximas
para cada emisor y contraparte.

b) Riesgo de Mercado es el riesgo de enfrentaigesgroducto de movimientos adversos de los rév@gdas variables de
mercado. Estas variables o factores de mercadasiéaan en dos grupos:

» Precios spot, como son los tipos de cambio, pretgascciones, precios de productos béasicos o tarilaidados
commodities, precios de metales, precios de enesgfaEl Fondo toma riesgo precio asociado alipree las
acciones.

» Tasas de interés de instrumentos de deuda y resrdimsi porcentuales de curvas de derivados. El fooma
riesgo de tasas de interés

Para la administracion de este riesgo la Admirdstra define limites de diversificacion, pudiendoagsolutos o relativos
a un benchmark.

c) Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez corresponde a las potencfedidas que el Fondo pueda enfrentar en casnalestrechez de
liquidez en los mercados financieros. Esta estephede ocurrir ya sea por una disminucion de fertigponibles que
impactan negativamente la capacidad de fondeo arpodisminucién de los montos transados de lésimentos que el
fondo posee en sus activos (bonos, depdsitos basgcatc.) o de los instrumentos derivados. Pasaltainistracion de
este riesgo la Administradora controla, la politlediquidez de cada fondo establecida en el regfémninterno para
asegurar que cumpla al menos con la liquidez minima

d) Otros Riesgos

Pandemias como el Covid-19 o cualquier evento @amitjue afecte a la economia chilena y/o globadrian tener
impacto en las inversiones y/o resultados del Fpademas de afectar su condicion financiera.
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5. RIESGOS FINANCIERQOS (continuacion)
5.3 Gestién de riesgo de capital

El capital del Fondo esta representado por los@tietos atribuibles a participes de cuotas enlation. El importe de
activos netos atribuibles a participes de cuotasirenlacion puede variar de manera significatilgridmente ya que el
Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates slianitiscrecion de los participes de cuotas. Ekigbjeel Fondo cuando
administra capital es salvaguardar la capacidadni®ho para continuar como una empresa en marah&loobjeto de

proporcionar rentabilidad para los participes yt@aer una sélida base de capital para apoyar atrddle de las actividades
de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructareagital, la politica del Fondo es realizar lauggte:

» Observar el nivel diario de suscripciones y rescatecomparacion con los activos liquidos y ajuataartera del
fondo para tener la capacidad de pagar a los jpeeside cuotas en circulacion.

» Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuetescderdo con el reglamento del Fondo, lo cualymecla
capacidad de diferir el pago de los rescates yemrgpermanencias y suscripciones minimas.

» La administracion controla el capital sobre la bdelevalor de activos netos atribuibles a partiige cuotas en
circulacion.

En este contexto uno de los indicadores a consideral indice de apalancamiento. Dado que lategisade apalancamiento no
ha variado con respecto al periodo anterior, estieé no ha tenido cambio alguno y por tanto sgjeedo un 0%, los pasivos son
de corto plazo y son originados por solicitudesedeates en curso y operaciones pendientes dddiqui

5.4 Caracteristicas y Riesgos de las Inversiones ktanidas

El fondo no mantiene clasificaciones de riesgaeate del periodo.

Riesgo de Mercado y analisis de sensibilidad

Con el objetivo de mostrar el nivel de diversificag y riesgos que posee el fondo, exhibimos lapsition de la
cartera de inversion por emisor, tipo de instrumentmoneda. Para estos efectos se considera leraate
instrumentos financieros y la caja.

Al cierre de los estados financieros, la carterandersiones del fondo estaba compuesta por losesites emisores:

10 Principales Emisores % Cartera

United States Property Fund Vi S.C.S 86,92%
Caja y Bancos 13,08%
Distribucion por Instrumento % Cartera
Otros Instrumentos De Capitalizacion 86,92%
Efectivo Disponible 13,08%

Distribucion por Moneda | % Cartera
UsD 100,0%

Con el objetivo de controlar los efectos adversasmudiera representar cambios de tasas de intipesle cambio
y precios de instrumentos financieros, sensibilzamada una de las variables en cuestion, seguel ses0, y
observamos el impacto de estos en la rentabilighdadior cuota.

El 86,92% esta invertido en el inversion extranjémited States Property Fund VI S.C.S.” el cuah como objetivo
de inversion conformar una cartera diversificadandersiones de activos inmobiliarios, ubicadosl@n Estados
Unidos de América, principalmente de sectores eesiidles, comerciales, oficinas y bodegas, la Biidsid frente a
cambios del 1% en el valor de este fondo impactaref,87% en el valor cuota, con respecto al riekgtipo de
cambio, no existe riesgo ya que el fondo se encaient USD.
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5. RIESGOS FINANCIERQOS (continuacion)
5.4 Caracteristicas y Riesgos de las Inversiones Manidas (continuacion)

Riesgo de Crédito

Para controlar el Riesgo de crédito, se realizaaleera mensual un Comité de Riesgo, en donde ainos de este
aprueban o rechazan las contrapartes para operaeyde limites para controlar las exposicionésimas del fondo
por clasificacién de riesgo de cada emisor, de namlonantener una diversificacién acorde al nivelidego del

fondo.

Ademads, existe un comité de Estudios, en dondenlembros de este analizan la situacién financietatisor y

deciden entre mantener, restringir o prohibir seggmel caso.

Riesgo de Liquidez

El fondo mantiene un 13,08% de su cartera en actiiguidos, segun los criterios establecidos ereglamento
interno, con lo cual es capaz de hacer frente aldigaciones comprometidas.
Al cierre de los estados financieros la composidétos vencimientos de los activos y pasivos ssrsiguientes:

Activos

181la
Al 31 de dic. 2020 1a10dias| 11230 | 312901912180 “55," | Mayora 360
dias dias dias dias dias

Sin plazo

Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

Activos Financieros con Valor
razonabl

Activos a Costo Amortizado - - - - - - N
Otros Activo: - - R R N N N
Totales 588 - - - - - 3.906

588 - - - - - -

- - - - - - 3.906

Pasivos

Mayor Sin
Al 31 de dic. 2020 1 ? 10 11'a 30 31'a 90 oL ? 180 181'a 360 a 360 | Vencimiento
dias dias dias dias dias : .

dias Estipulado
Instrumentos Financieros - - - - - - N
Prestamos L - - - - - N
Otras Cuentas 1 46 - - N

Totales 13 - - 46 - - -

48]
'
'
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5. RIESGOS FINANCIERQOS (continuacion)

5.4 Caracteristicas y Riesgos de las Inversiones Wanidas (continuacion)

Pandemia

Dentro del marco de la gestion de riesgo, se tauefdo en los “comité de riesgo” un seguimientarzerente de las
potenciales inversiones afectadas con énfasis @gllag sectores econémicos con un grado mayor gadto y de
los resultados de las medidas transitorias implémdes.

En materias de continuidad del negocio, la Admiaddra implementé tecnologia que permitié operandaera no
presencial y con ello salvaguardar la seguridddsipersonas y la continuidad de la organizacion.

Adicionalmente, la estrategia de digitalizacion deeuacion de procesos para atencion via canalesles se
encontraba desarrollada e implementada junto lalidae de contingencia en caso de fallas de lagsfiractura.

La Administradora se encuentra evaluando activaengnéspondiendo, a los posibles efectos del bl@@OVID-19
en nuestros colaboradores, clientes y proveed@msconjunto con una evaluaciéon continua de lasoaesi
gubernamentales que se estan tomando para redymiogagacion.

Actualmente no podemos estimar la gravedad o dinagneral de cualquier impacto resultante en rmasigocio,
condicién financiera y/o resultados de operacioges,pueda ser material, considerando que lasizaboones de las
inversiones ya tienen considerada la informaciépathible al cierre de los Estados Financieros.

5.5 Estimacion del Valor Razonable

Los instrumentos de deuda se valorizan utilizandada TIR, aplicable para descontar todos losdldgl instrumento
respectivo. La matematica de valorizacién de imsémitos de deuda incorporados en los sistemas @erftadora,
corresponde a la utilizada por la Bolsa de ComateiSantiago o Bloomberg segun corresponda.

Los precios de los instrumentos de capitalizacegianal son valorizados al precio de cierre deds®de Comercio
de Santiago, los precios de instrumentos extras@a proveidos por un ente externo.

Los instrumentos se valorizan diariamente a meragitivando los servicios de un proveedor extemiependiente
(Riskamerica) metodologia empleada por toda lastidy en conformidad a la normativa vigente.

Los instrumentos correspondientes a Cuotas de Batkelinversion privado de acuerdo a las politi@gdersion
definidas por la Administracién para este segmdatoegocios, el Fondo invirtié en el Fondo extranfégnited States
Property Fund VI S.C.S., que ha sido constituido tes leyes del Estado de Luxemburgo y que esradirado por
PGIM Real Estate Luxembourg S.A.

En consideracion a las caracteristicas de estesitmey dado que los estados financieros anualditaalos del Fondo
Extranjero estén disponibles para el Fondo coreposidad a la fecha de emision de los presentedes financieros,
la Administracion ha estimado que la mejor aproxiidiaal valor razonable se obtiene del valor dévameto (NAV)
ajustado, correspondiendo al valor informado pd¥aido Extranjero al 30 de septiembre de cadadgimminado
“statement” (no auditado), ajustado por las tracisaes ocurridas en el Ultimo trimestre de cada &iles como
inversiones efectuadas, distribuciones de cagtalancias y otros eventos que puedan impactada eaota del
Fondo de Inversién United Estates Property Fund VI.
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5. RIESGOS FINANCIERQOS (continuacion)
5.5 Estimacion del Valor Razonable (continuacion)

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimadiénsalor de la inversién en el exterior al 3ddgembre de 2020,
podria variar en funcion de la informacién contared los estados financieros anuales auditadddelo Extranjero
a esas fechas u otros eventos desconocidos panténistracion al cierre de los estados financieros.

Adicionalmente, en cumplimiento con lo requerida b Oficio Circular 657 de la Comision para el Mo
Financiero, se solicité la determinacion del vagmonable de la inversidn por consultores indepstds designados
en la Asamblea de Aportantes del Fondo, la cupbge a disposicidn de estos mismos.

La Administracion, con base en sus politicas cdetabha determinado que no existen otras considaex
susceptibles de ser ajustadas en los estadosiéinesmdel Fondo.

El modelo de valorizacién del proveedor externoa@n consideracion lo siguiente
1. El precio observado en el mercado de los instruosefihancieros, ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.
2. Elriesgo de crédito presentado por el emisor diestnumento de deuda.
3. Las condiciones de liquidez y profundidad de losoagos correspondientes.

De acuerdo a lo anterior la administradora clasifas instrumentos financieros que posee en cagtetas
siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mersagitivos para activos o pasivos idénticos a leslgu
entidad puede acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precafzados incluidos en el Nivel 1 que son obseesbl
para los activos o pasivos, directa o indirectamépara instrumentos en este nivel la
valorizacion se realiza a partir de parametro olagkrs en el mercado; precios cotizados para
instrumentos similares en mercados activos.

Nivel 3: Datos de entrada no observables paratieloag pasivo. Este nivel también incluye instruresn
gue son valorizados en base a precios cotizadasagtivos similares, donde se requiere ajustes
0 supuestos para reflejar las diferencias entos.ell

Instrumentos Tipo de Instrumento Nivel 1 MUS$| Nivel 2 MUS$| Nivel 3 MUS$| Total MUS$

Renta Variable InternacionaCuotas de Fondos de Inversi6n - - 3.906 3.906

Total Renta Variable Internacional - - 3.906 3.906

Total MUS$ - - 3.906 3.906
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6. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

6.1 Estimaciones contables criticas

a) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondordersion no mantiene instrumentos financieros deidg que no
son cotizados en mercados activos.

b) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo mleetsion no mantiene instrumentos financieros queson
cotizados en mercados activos.

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas atables

Moneda funcional

La administraciéon considera el Doélar como la morgtarepresenta el efecto econémico de las traiosas; hechos
y condiciones subyacentes. El D6lar Estadounidesda moneda en la cual el Fondo mide su rendimieimforma
sus resultados, asi como también la moneda eralaaxibe suscripciones de sus inversionistas. detErminacion

también considera el ambiente competitivo en diseiaompara al Fondo con otros productos de ifreesy Délares
Estadounidenses.

36



FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS

a) Activos

Titulos de Renta Variable

31-12-202(¢
M(US$)

31-12-201¢
M(US$)

Acciones de sociedades anénimas abiertas (RVN)

Derechos preferentes de suscripcidn de accionssaiedades anénimas abie

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversién

Certificados de depdsitos de valores ( CDV )

Titulos que representen productos

Otrostitulos de renta variak

Titulos de deud:

Depositos a plazo y otros titulos de bancos eimgtines financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones fiesas

Titulos de deuda de corto plazo registri

Bonosregistrado

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Ba@=mrgrales

Otros titulos de deu:

Inversiones Inmobiliarias

Proyectos inmobiliarios

Total activos financieros a valor razonable con efto en resultados

3.906

2.904

La valorizacién de estos Instrumentos se encuéeserita en Nota 2) 2.4.4.

b) Efecto en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobireoadinancieros a valor razonable con efecto snltados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre ags financieros a valor razonable cony 01-01-2020| 01-01-2019
efecto en resultados (incluyendo los designadosimicio) 31-12-2020| 31-12-2019
M(US$) M(US$)
Resultados realizados 207 (57)
Resultados no realizados 172 550
Total ganancias / (pérdidas) 379 493
Otros cambios netos en el valor razonable sobieoadinancieros a valor razonable con
efecto en resultados - -
Otros cambios netos en el valor razonable sobieoaaiesignados al inicio a valor razonable
con efecto en resultac - -
Total ganancias / (pérdidas) neta 37¢ 492
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS (continuacion)

¢) Composicion de la cartera

31-12-2020

M(US$)

Nacional

Extranjero

Total

% del total
de activos

Titulos de renta variable

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de accionssaiedades
anonimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversién

Certificados de depdsitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Subtotal

Titulos de deuda

Deposito a plazo y otros titulos de bancos e ingtihes financiera;

Letras de crédito de bancos e instituciones fireaasi

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Ba@mgrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones no registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversién privados

Efectos de comercio no registra

Bonos no registrad

Mutuos hipotecarios endosables

Otros titulos de deuda no registrados

Proyectos en desarrollo

Subtotal

Total

(*) Ver composicién porcentual en nota 5.4.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS (continuacion)

¢) Composicion de la cartera (Continuacion)

31-12-2019

M(US$)

Nacional

Extranjero

Total

% del total
de activos

Titulos de renta variable

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de accionssaiedades
andnimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversién

Certificados de depdsitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Subtotal

Titulos de deuda

Deposito a plazo y otros titulos de bancos e ingtihes financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones firexasi

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacion

Cartera de crédito o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Ba@mgrales

Otros titulos de deuda

Subtotal

Inversiones no registradas

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversién privados

Efectos de comercio no registra

Bonos no registrad

Mutuos hipotecarios endosables

Otros titulos de deuda no registrados

Proyectos en desarrollo

Subtotal

Total
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7. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO EN RESULTADOS (continuacion)

d) El movimiento de los activos financieros a vakronable con efecto en resultados se resume sigpne:

Titulos de deuda 31-12-2020 31-12-2019
M(US$) M(US$)
Saldo de Inicio al 1 de enero 301
Intereses y Reajustes de instrumentos de « 3 5
Diferencias de Cambio - -
Aumento (disminucién neto por otros cambios eraébvrazonable) -
Adiciones 797 1.69¢
Ventas - (1.180)
Vencimientos (1.102) (218)
Otros Movimientos - -
Saldo Final - 301
Titulos de Renta Variable 31-12-2020 31-12-2019
M(USS$) M(US$)
Saldo de Inicio al 1 de ene 2.60: 3.02¢
Fluctuaciones - -
Diferencias de Cambio - -
Aumento (disminucién neto por otros cambios eraébvrazonable) 37 493
Adiciones 92t 991
Ventas - (1.909)
Otros Movimientos - -
Saldo Final 3.906 2.603
| saldo Final 3.906 2.904

8. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECTO

INTEGRALES

EN OTROS RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo deiigiéga no mantiene activos financieros a valor rabbmcon efecto

en otros resultados integrales.

9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo dedsidéa no mantiene inversiones valorizadas a costriizado.

10. INVERSIONES VALORIZADAS POR EL METODO DE LA PAR TICIPACION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo de fisié@ no mantiene inversiones valorizadas por ¢bdwde la

participacion.
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11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo dedsidéa no posee propiedades de inversion.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR Y POR PAGAR POROPERACIONES
a) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo ms@nta saldos en cuentas y documentos por cobrar.

b) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo resenta saldos en cuentas y documentos por pagar.

13. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON EFECT OS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo dersidéa no posee pasivos financieros a valor razenatn efectos
en resultados.

14. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo defsidéa no posee préstamos de ninguna especie.

15. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo defisida no posee otros pasivos financieros.

16. OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo de fisiéea no presenta saldos en otros documentos ytasi@or
cobrar.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo defsidéa no presenta saldos en otros documentos yasipor
pagar

17. INGRESOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo defisidéa no posee ingresos anticipados.
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18. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

a) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, este rubro ms¢mta saldos.

b) Otros pasivos

La composicién de este rubro presenta los sigsesgielos:

31-12-2020 31-12-2019
M(US$) M(US$)
Provision de Auditori 5 -
Provision Gastos de Asesorias 4 2
Provision dividendo minimo 30% 46 -
Total 55 2
19. INTERESES Y REAJUSTES
La composicién del rubro presenta saldos que irdiorm
01-01-202( 01-01-201¢
31-12-2020 31-12-2019
M(US$) M(US$)
Efectivo y efectivo equivalen - -
Titulos de deuda a valor razonable con efecto ulteslos -
A valor razonable con efecto en resultados 3 5
Designados a valor razonable con efecto en resgdtad - -
Activos financieros a costo amortizado -
Total 3 5

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AFECTOS A CONTABILIDAD DE COBERTURA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo de disié@ no posee instrumentos derivados afectos taloitidad de
cobertura.
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21. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

La composicién del rubro efectivo y efectivo eqléviie comprende los siguientes saldos:

31-12-202( 31-12-201¢
M(US$) M(US$)
Efectivo en bancos 588 1.258
Depositos a corto pla - -
Otros - -
Total 588 1.258
Conciliacién del efectivo y efectivo equivalentanaal estado de flujo de efectivo:
Conciliacion del efectivo y Efectivo Equivalente 31-12-2020 31-12-2019
M(US$) M(US$)
Sobregiro bancario utilizado para la gestion det#&fo Otro: - -
Total partidas de conciliacion del efectivo y efectivauglente - -
Efectivo y Efectivo Equivalente - Estado de Sitdad-inanciera 588 1.258
Saldo Efectivo y Efectivo Equivalente- Estado de Bjo de Efectivo 588 1.258
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

22. CUOTAS EMITIDAS

Al 31 de diciembre de 2020, las cuotas emitidag-daldo ascienden a:

Fondo / Serie Cuotas en Circulaciér Valores Cuota:
Serie A 40.552 110,3773
Serie BCH 42 114,1260
Serie C - -
Serie I1 - -
Total 40.59:

Estos valores cuota excluyen la provision del dimitb minimo por los beneficios netos percibidosudigr el ejercicio
2020, que ascienden a M$ 46 informado en el Estadgituacion Financiera y en el Estado de Cambatrimonio

Neto.

El valor de la cuota considerando la provisiondieldendo minimo para la Serie A asciende a US$2422
El valor de la cuota considerando la provisiondieldendo minimo para la Serie BCH asciende a UB%9544

El detalle del nimero de cuotas vigentes es elegig!

Serie A

Emisién Vigente

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2020

40.552

40.552

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgse

Serie A

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

40.552

40.552

Emisiones del ejercicio

Transferencie

Disminuciones

Saldos al cierre

40.552

40.552

El detalle del nimero de cuotas vigentes es eleitg!

SerieBCH

Emisién Vigente

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

31-12-2020

42

42

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgse

Serie BCH

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

42

42

Emisiones deejercicic

Transferencic

Disminuciones

Saldos al cierre

42

42
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22. CUOTAS EMITIDAS (continuacion)
El detalle del nimero de cuotas vigentes es eleiggl (continuacion):

SerieC

Emisién Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31-12-2020 1 - -

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgse

SerieC

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo de Inicio - - R

Emisiones deegjercicic - - -

Transferencias - - -

Disminuciones - - R

Saldos al cierre s - -

El detalle del nimero de cuotas vigentes es elegig!

Serie IT

Emision Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31-12-2020 1 - -

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgse

Serie IT

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo de Inicio - - -

Emisiones deejercicic - - -

Transferencias - - R

Disminuciones - - -

Saldos al cierre o - .
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

22. CUOTAS EMITIDAS (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019, las cuotas emitidag-daldo ascienden a:

Fondo / Series

Cuotas en Circulacién

Valores Cuotas

40.552

102,3715

42

104,631

40.594

El detalle del nimero de cuotas vigentes es elegitg!

Serie A

Emisién Vigente

Comprometidas Suscritas

Pagada:

Total

31-12-2019

40.552

40.552

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitese

Serie A

Comprometidas Suscritas

Pagada:

Total

Saldo de Inicio

32.236

32.236

Emisiones del ejercicio

8.316

8.316

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre

40.55:

40.55:

El detalle del nimero de cuotas vigentes es eleitg!

Serie BCH

Emisién Vigente

Comprometidas Suscritas

Pagada:

Total

31-12-2019

42

42

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgese

Serie BCH

Comprometidas Suscritas

Pagadas

Total

Saldo de Inicio

34

34

Emisiones del ejercicio

Transferencic

Disminucione

Saldos al cierre

42

42
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22. CUOTAS EMITIDAS (continuacion)
El detalle del nimero de cuotas vigentes es eleiggl (continuacion):

SerieC

Emisién Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31-12-2019

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgese

SerieC

Comprometidas Suscritas Pagadas Total
Saldo de Inicio -

Emisiones deejercicic

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre - -

El detalle del nimero de cuotas vigentes es elegig!

Serie IT

Emisién Vigente Comprometidas Suscritas Pagadas Total

31-12-2019

Los movimientos relevantes de cuotas son los sitgse

Serie IT

Comprometidas Suscritas Pagadas Total

Saldo de Inicio

Emisiones deejercicic

Transferencias

Disminuciones

Saldos al cierre = =

23. REPARTO DE PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no hubo repagtpatrimonio.

24. REPARTO DE BENEFICIOS A LOS APORTANTES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no hubo repaetdividendo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

25. RENTABILIDAD DEL FONDO

Al 31 de diciembre de 2020, la rentabilidad deldormes la siguiente:

Serie A

Tipo Rentabilidad

Rentabilidad Acumulada (%)

Ejercicio Actual

Ultimos 12 mese

Ultimos 24 mese

Nominal 7,8203 7,8203 17,2255
Real 7,8203 7,8203 17,2255
Serie BCH

Tipo Rentabilidad

Rentabilidad Acumulada (%)

Ejercicio Actual

Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal 9,0743 9,0743 20,0943
Rea 9,074 9,074 20,094
Serie C

Tipo Rentabilidad

Rentabilidad Acumulada %

Ejercicio Actual

Ultimos 12 mese

Ultimos 24 mese

Nomina

Real

La serie C no ha iniciado operaciones.

Serie IT

Tipo Rentabilidad

Rentabilidad Acumulada %

Ejercicio Actual

Ultimos 12 meses

Ultimos 24 meses

Nominal

Real

La serie IT no ha iniciado operaciones.

26. VALOR ECONOMICO DE LA CUOTA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo optérfodeterminar el valor econémico de la cuota.

27. INVERSION ACUMULADA EN ACCIONES O EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no posee siwres acumuladas en acciones o cuotas de Fondogedsion.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

28. EXCESOS DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo nodtigversiones excedidas.

29. GRAVAMENES Y PROHIBICIONES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no eagavamenes ni prohibiciones.

Ocasionalmente, y con el objeto de pagar dismimesiale capital y de poder realizar las demas opeescque la
CMF expresamente autorice, la sociedad administaaplodra solicitar por cuenta del Fondo, créditamscharios de
corto plazo, con plazos de vencimientos de hadial& y hasta por una cantidad equivalente al @8l%atrimonio

del Fondo.

30. CUSTODIA DE VALORES (NORMA DE CARACTER GENERAL N° 235 DE 2009)

CUSTODIA DE VALORES AL 31-12-2020

CUSTODIA NACIONAL

CUSTODIA EXTRANJERA

% Sobre % Sobre
Total Total
Inversion Inversion en
Instrumentos| % Sobre Instrumentos| % Sobre
Monto Emitidos por | Total de Monto Emitidos por | Total de
Custodiado Emisores Activo del | Custodiado Emisores Activo del
Entidades M(USS$) Nacionale: Fonda M(USS$) Extranjeros Fonda
Deposito Central de Valores
(DCV) - - - - - -
Custodia Intern - - - 3.90¢ 100,000 86,915¢
Total Cartera de Inversiones
en custodia - - - 3.906 100,0000 86,9159
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

31. PARTES RELACIONADAS
a) Remuneracién por administracion

El Fondo es administrado por Banchile Administrad@eneral de Fondos S.A. una sociedad administadi®r
Fondos constituida en Chile.

La administradora recibira por la administraciéhFndo una remuneracion fija de:

Serie Remuneracioén Fija
A 0,50% anual (IVA incluido)
BCH 0,00% anual (IVA incluido)
C 0,172% anual (IVA incluido)
IT 0,1283% anual (IVA incluido)

Por la administracién del Fondo la Administradoeacgbira por cada serie una remuneracion fija ardehasta los
porcentajes indicados precedentemente. Dicha ramita se calculard y devengara al cierre de cadadp

mensual, aplicando la proporciéon que corresponddiat®s porcentajes sobre el valor del patrimo@ada serie
del Fondo, mas el saldo de los aportes comprongfdo suscribir a la respectiva serie, a travésahératos de
promesa de suscripcion de cuotas. La remuneracidrafser cobrada por la Sociedad Administradoréralele los

cinco primeros dias del periodo mensual siguid@t@emuneracién sera pagada en la moneda funaeh&ondo.

La Administradora podra recibir remuneracionesogag otras clases de comisiones con ocasion devasiones
que realice el Fondo en el Fondo extranjero en cago y de conformidad a lo sefialado en el arteule la Ley N°
20.712, el cien por ciento de dichos beneficioarsenterados al Fondo por la Administradora.

La determinacion del dividendo minimo, no afecteelmuneracion por administracion.

Estado de resultados integrale Estado de situacion financier:
Remuneracién devengada Remuneracion por pagar
01-01-2020 01-01-2019 31-12-2020 31-12-2019
31-12-2020 31-12-2019
M(US$) M(US$) M(US$) M(US$)
Remuneracion fiji 5C 47 4 4
Total 50 47 4 4
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31. PARTES RELACIONADAS (continuacion)
b) Tenencia de cuotas por la administradora, entiddes relacionadas a la misma y otros

Al 31 de diciembre de 2020, la administradora, peisonas relacionadas, sus accionistas y los addras que
representen al empleador o que tengan facultadesales de administracion mantienen cuotas deld-ond

N° de N° de Monto en

cuotas al N° de N° de cuotas cuotas al

comienzo| cuotas cuotas | alcierre | cierre del

del adquiridas | rescatadas| del ejercicio

Tenedor % | ejercicio | enelafic | en el afic | ejercicio (USs$) %

Sociedad Administrado - - 42 - 42 5 100%
Personas relacionadas - - - - - - -
Accionistas de la sociedad administradqra - - - - - - -
Trabajadores que representan al emple| - - 42 - 42 5 100%

Al 31 de diciembre de 2019, la administradora,mrsonas relacionadas, sus accionistas y los acdrajs que
representen al empleador o que tengan facultadesales de administracion no mantienen cuotasateld-

¢) Transacciones con personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no hubo trarisaes con personas relacionadas.

32. GARANTIA CONSTITUIDA POR LA SOCIEDAD ADMINISTRA DORA EN BENEFICIO DEL FONDO
(ARTICULO 12° LEY N° 20.712)

Al 31 de diciembre de 2020, la Administradora memgi péliza de seguro N° 330-18-00022693, con Mpdiguros
Generales S.A. (Articulo 14 Ley N° 220.712), deeado al siguiente detalle:

Naturaleza Emisor Representante de los beneficiaric Monto UF Vigencia (desde- hastal
Pdliza de segu Mapfre Banco de Chil 10.00( 10/01/202(- 08/01/202:

33. OTROS GASTOS DE OPERACION

La composicién de este rubro es la siguiente:

Tipo de gasto 01-01-2020 01-01-2019
31-12-2020 31-12-2019
M(US$) M(US$)

Gastos Auditoria 5 5
Gastos Asesorias 3 7
Gastos operacional - 124
TOTALES 8 13€
% sobre el activo del fondo 0,1780 3,2677
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34. INFORMACION ESTADISTICA

Durante el ejercicio 2020, la composicion de laiinfacién estadistica es la siguiente:

Serie A
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(Us$) (US$) M(US$)
Enero 102,259p 102,2592 4.147 13
Febrero 101,152 101,152 4.10z 13
Marzo 101,7966 101,7966 4.128 13
Abril 101,6974 101,6974 4,124 13
Mayo 107,6372 107,6372 4.365 13
Junio 106,9639 106,9639 4.338 13
Julio 106,8212 106,8212 4.332 13
Agosto 107,0332 107,0332 4.340 13
Septiembre 106,9028 106,9028 4.335 13
Octubre 106,762 106,762 4.32¢ 13
Noviembre 110,524 110,524 4.48: 13
Diciembre 110,37738 110,3773 4.476 13
Serie BCH
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(USS$, (Uss, M(US$)
Enero 104,6198 104,6193 4 1
Febrero 103,5900 103,5900 4 1
Marzo 104,3519 104,3519 4 1
Abril 104,352 104,352 4 1
Mayo 110,552 110,552 5 1
Junio 109,9657 109,9657 5 1
Julio 109,9234 109,9238 5 1
Agosto 110,2479 110,2479 5 1
Septiembr 110,219 110,219: 5 1
Octubre 110,181 110,181 5 1
Noviembre 114,1710 114,1710Q 5 1
Diciembre 114,1260 114,126Q 5 1

Estos valores cuota excluyen la provision del dimitb minimo por los beneficios netos percibidosudigr el ejercicio
2020, que ascienden a M$ 46 informado en el Estadgituacion Financiera y en el Estado de CambRatrimonio
Neto.
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34. INFORMACION ESTADISTICA (continuacion)

Durante el ejercicio 2020, la composicion de lainfacion estadistica es la siguiente: (continugcién

Serie C

Mes

Valor Libro Cuota
(US$)

Valor Mercado Cuota
(US$)

Patrimonio
M(US$)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayao

Junio

Julio

Agosto

Septiembr

Octubre

Noviembre

Diciembre

Serie IT

Mes

Valor Libro Cuota
(US$)

Valor Mercado Cuota
(US$)

Patrimonio
M(US$)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agostc

Septiembre

Octubre

Noviembre

Diciembre
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34. INFORMACION ESTADISTICA (continuacion)

Durante el ejercicio 2019, la composicion es laisigte:

Serie A
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(Uss, (US$ M(US$)
Enero 93,9884 93,9884 3.030 16
Febrero 92,8578 92,8573 3.766 16
Marzo 92,707¢ 92,707¢ 3.75¢ 16
Abril 94,261¢ 94,261¢ 3.82: 16
Mayo 94,1788 94,1788 3.819 16
Junio 92,6755 92,6755| 3.758 16
Julio 92,5532 92,5532 3.753 13
Agosto 94,8456 94,8456 3.846 13
Septiembr 94,719¢ 94,719¢ 3.841 13
Octubre 94,5718 94,5718 3.835 13
Noviembre 102,5444 102,5444 4.158 13
Diciembre 102,371! 102,371! 4.15] 13
Serie BCH
Mes Valor Libro Cuota Valor Mercado Cuota Patrimonio N° Aportantes
(US$) (US$) M(US$)
Enero 94,9838 94,9838 3 1
Febrero 93,9390 93,9390 4 1
Marzo 93,886 93,886 4 1
Abril 95,5588 95,5588 4 1
Mayo 95,5736 95,5736 4 1
Junic 94,146( 94,146( 4 1
Julic 94,119¢ 94,119¢ 4 1
Agosto 96,5494 96,5498| 4 1
Septiembre 96,5212 96,5212, 4 1
Octubre 96,4695 96,4695 4 1
Noviembre 104,705! 104,705! 4 1
Diciembre 104,631 104,631 4 1
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34. INFORMACION ESTADISTICA (continuacion)

Durante el ejercicio 2019, la composicion de lainfacién estadistica es la siguiente, continuacion:

Serie C

Mes

Valor Libro Cuota
(US$

Valor Mercado Cuota
(US$

Patrimonio
M(US$)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agostc

Septiembr

Octubre

Noviembre

Diciembre

Serie IT

Mes

Valor Libro Cuota
(US$)

Valor Mercado Cuota
(US$)

Patrimonio
M(US$)

N° Aportantes

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junic

Julic

Agosto

Septiembre

Octubre

Noviembre

Diciembre
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35. CONSOLIDACION DE SUBSIDIARIAS O FILIALES E INF ORMACION DE ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo detsidéa no posee control directo o indirecto sobreisuersiones.

36. SANCIONES

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Aitriadora, sus directores y administradores nositinobjeto
de sanciones por parte de algun organismo fischliza

37. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 26-02-2021, PGIM Real Estate Luxemboukg, $§1formd, a través del “account statement” &ualitado)
al 31 de diciembre de 2020, que la valorizaciétadearticipacion del fondo de inversién Unitgthtes Property Fund

VI en United States Property Fund VI S.C.8sciende a dicha fecha US$ 3.929.773,25

Entre el 1° de enero de 2021 y la fecha de emi#dios presentes Estados Financieros, no han dowtios hechos
significativos que puedan afectar la interpretaciérios Estados Financieros del Fondo de Inversion.
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FONDO DE INVERSION UNITED STATES PROPERTY FUND VI
ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Resumen de la cartera de inversion (MUS$)

RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES

Monto invertido

31-12-2020

Descripcién

Nacional

Extranjero

TOTAL

%
invertido
sobre
activo del
fondo

Acciones de sociedades anénimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de accionssaiedades
anodnimas abiert:

Cuotas de fondos mutt

Cuotas de fondos de inversion

86,9159

Certificados de dep6sito de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta varial

Depositos a plazo y otros titulos de bancos etircgbines financier:

Carteras de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estados o0 Ba@mntrales

Otros titulos de deu:

Acciones no registradas

Cuotas de fondos de inversién privados

Otros titulos de deuda no registrados

Bienes raices

Proyectos en desarrg

Deudores por operaciones de lea

Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias

Oftras inversiones

TOTALES
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b) Estado de resultado devengado y realizado (MUS$)

ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

Descripcion 01-01-2020 01-01-2019
31-12-2020 31-12-2019

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 241 (20)

Enajenacién de acciones de sociedades an6nimas - -

Enajenacion de cuotas de fondos de inversion 206 (25)

Enajenacion de cuotas de fondos mutuos - -

Enajenacion de Certificados de Depdsito de Va - -

Dividendos percibidos

Enajenacion de titulos de deuda 1 -
Intereses percibidos en titulos de de 3

Enajenacion de bienes raices - -

Arriendo de bienes raices - -

Enajenacion de cuotas o derechos en comunidadesisebes muebles - -

Resultado por operaciones con instrumentos dersvado - -

Otras inversiones y operaciol 31 -

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES = =

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas - -

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion - -

Valorizacion de cuotas de fondos mut - -

Valorizacion de Certificados de Depdsito de Val - -

Valorizacion de titulos de deuda - -

Valorizacion de bienes raices - -

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidadegebimuebles - -

Resultado por operaciones con instrumentos dersvado - -

Amortizacién de menor valor de inversiones en amsale sociedades anoni - -

Otras inversiones y operaciones - -

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES 172 550

Valorizacion de acciones de sociedades andi - -

Valorizacion de cuotas de fondos de inversion 172 550

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos - -

Valorizacién de Certificados de Depdsito de Valores - -

Dividendos devengados - -

Valorizacion detitulos de deuc - -

Intereses devengados de titulos de d - -

Valorizacion de bienes raices - -

Arriendos devengados de bienes raices - -

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidadee $ienes muebl - -

Resultado por operaciones cinstrumentos derivad - -

Amortizaciéon de mayor valor de inversiones en agesode sociedades anénimas - -

Otras inversiones y operaciones - -

GASTOS DEL EJERCICIO (88) (195)

Gastos financieros - -

Comision de la sociedad administrac (50) (47)

Remuneracion del comité de vigilancia (9) (12)

Gastos operacionales de cargo del fondo (29) (136)

Oftros gastc - -

Diferencias de cambio - -

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 325 335
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c¢) Estado de utilidad para la distribucién de diviekendos (MUS$)

ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDEND OS

Descripcion 01-01-2020 | 01-01-2019

31-12-2020 | 31-12-2019
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 153 (215)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversic 241 (20)
Pérdida no realizada de inversiones (menos) - -
Gastos del ejercicio (menos) (88) (195)
Saldo neto deudor de diferencias de cambio (m - -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) - -
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS AN TERIORES 164 (171)
Utilidad (pérdida) realizada no distribui 164 a7y
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial (386 171
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio 550 -
Pérdida devengada acumulada realizada en eje(ni€inos) - -
Dividendosdefinitivos declarados (menc - -
Pérdida devengada acumulada (menos) = =
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) - -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) - -
Ajuste a resultado devengado acumu - -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) - -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) - -
MONTO SUSCEPTIBLE DE DISTRIBUIR 317 (386)
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