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ETFs recomendados

Incorporamos al sector salud en EE.UU. (IYHCL), debido a expectativas de una desaceleracion econdmica que favorecerian a sectores con
menor volatilidad de ingresos. Ademas, el ETF proporciona exposicion a un atractivo crecimiento de utilidades, debido a una mayor

demanda ante el envejecimiento de la poblacion. A su vez, tomamos utilidad de 14,7% en pesos en el sector industrial en EE.UU. (IYJCL).

Resumen de ETFs Recomendados

Precio Rentabilidades Pasadas (USD)
ETF Ticker Clase de Activo
CLP usD M 3M 1A

U.S. Healthcare ['YHCL Renta Variable Sector Salud EE.UU. 271.057 295 3,8% 7,7% 5,1%
U.S. Quality QUALCL Renta Variable Factor Calidad EE.UU. 136.504 148 1,6% 9,3% 26,0%
S&P500 Growth IVWCL Renta Variable Factor Crecimiento EE.UU. 69.641 76 1,9% 7,8% 27,3%
Japan EWJCL Renta Variable Japon 61113 66 5,2% 12,7% 19,5%
Latin America 40 ILFCL Renta Variable América Latina 26.219 29 2,6% 15,6% 20,3%
All Country Asia ex Japan AAXJCL Renta Variable Asia ex Japon 59.374 65 0,4% 2,4% -6,7%
Corporate Investment Grade LODCL Renta Fija Corporativa Grado de Inversion EE.UU. 101.600 110 1,0% 10,9% 42%

Fuentes: Bloomberg, Banchile Inversiones Enero 2024



Reporte |

ETF Recomendados

U.S. HEALTHCARE (IYHCL)

ETF que busca replicar el rendimiento de las acciones del sector salud

de EE.UU.

ATRIBUTOS

Calidad

Atractivas rentabilidades sobre
patrimonio (22% en promedio a 2023E).
Bajo nivel de endeudamiento.

Demanda poco elastica e ingresos
resilientes.

A Crecimiento  BEEN

Importantes inversiones en investigacion
y desarrollo, y lanzamiento de nuevos
productos.

Exposiciéon a tendencias que impulsan la

demanda (envejecimiento de poblacion).

Buenas perspectivas en el segmento de
salud animal.

Fuentes: Bloomberg, Banchile Inversiones

g‘@ Valor 1l

= P /VLen linea con su promedio de 3
anos.

= Multiplo P / U 19,6x (12% dcto vs indice
S&P500).

Riesgos 111

= Regulatorio (posible intervencion en
fijacion de precios de medicamentos y
planes de salud).

= Resoluciones de la FDA (rechazos o

demoras en aprobaciones del regulador).

= Mayor siniestralidad que afecte los
ingresos de aseguradoras.
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Informacion importante
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El presente informe ha sido elaborado por el Departamento de Estudios de Banchile Corredores de Bolsa S.A. (“Banchile Inversiones”), una sociedad filial del Banco de Chile. El Departamento de Estudios (“Banchile Research”) es una
unidad independiente de las areas de negocios de Banchile Inversiones, del Banco de Chile, de sus filiales y relacionadas.

Las opiniones, expresiones, estimaciones y/o recomendaciones contenidas en este informe reflejan la vision personal de los analistas responsables del mismo a la fecha de su publicacion respecto de cada emisor, instrumento o valor
mencionado en éste, y pueden ser modificadas sin previo aviso.

Los analistas de Banchile Research no pueden adquirir valores ni instrumentos emitidos por companias que estén bajo su cobertura de analisis. Por su parte, el Gerente de Banchile Research no puede adquirir valores ni instrumentos
emitidos por emisores chilenos que coticen sus titulos en bolsa. La remuneracion de las personas antes mencionadas no esta relacionada directa o indirectamente con una recomendacion especifica, con una vision expresada en algin
informe, con el resultado de la gestion de la cartera propia de Banchile Inversiones ni con las actividades desarrolladas por Banchile Asesoria Financiera S.A.

Banchile Inversiones y sus relacionados podran realizar transacciones de compra y venta de los instrumentos o valores mencionados en este informe, como asimismno mantener posiciones largas o cortas respecto de éstos, las que pueden
ser contrarias a las recomendaciones contenidas en este documento. El presente informe no constituye una solicitud u oferta para comprar o vender alguno de los instrumentos o valores a los que se hace referencia.

Este informe no debe ser considerado como una asesoria ni como la Unica base para la adopcion de una decision de inversion. Las opiniones contenidas en este informe no consideran las circunstancias particulares de cada cliente, sus
objetivos de inversion, su tolerancia al riesgo, su estrategia de inversion, su situacion impositiva, entre otras consideraciones, por lo que cada inversionista debe hacer su propia evaluacion en funcion de dichos factores, debiendo contar
con sus propios asesores antes de adoptar una decision de inversion. El desempeno ni las rentabilidades o predicciones pasadas garantizan resultados futuros. Las inversiones conllevan riesgos por lo que los inversionistas deben actuar
con prudencia al tomar sus decisiones.

Las opiniones y expresiones contenidas en este informe no seran necesariamente actualizadas, y pueden diferir o ser contrarias a otras opiniones expresadas por las areas de negocios de Banchile Inversiones, del Banco de Chile, de sus
filiales y relacionadas. La frecuencia de los informes, si la hubiere, queda a discrecion de Banchile Research. Los antecedentes sobre los cuales ha sido elaborado este informe fueron obtenidos de fuentes que nos parecen confiables pero
cuya exactitud e integridad no hemos verificado en forma independiente. Los referidos antecedentes pueden sufrir cambios, no teniendo Banchile Inversiones la obligacién de actualizar este informe ni de comunicar a sus destinatarios
sobre la ocurrencia de tales cambios.

Banchile Inversiones, Banco de Chile, sus filiales, relacionadas y sus respectivos directores y trabajadores no seran responsables del resultado de las inversiones u operaciones realizadas respecto de los instrumentos o valores referidos en
este informe ni de los antecedentes utilizados para la elaboracion de este informe.

Los valores son extranjeros, por lo que: i) sus derechos y obligaciones estaran sometidos al marco juridico del pais de origen del emisor, y por ende, deberan informarse respecto de la forma y medios a través de los cuales podran hacerse
efectivos sus derechos; y que ii) la fiscalizacion de la Comision para el Mercado Financiero (“CMF") estara concentrada exclusivamente en lo que se refiere al cumplimiento de las obligaciones de informacion establecidas en la Norma de
Caracter General (“NCG”) N° 352 de la CMF y que, por ende, la supervision del valor y su emisor estara principalmente radicada en el regulador extranjero; o, en caso de emisores o valores no supervisados, que éstos no estan sujetos a la
fiscalizacion de un regulador extranjero.

La informacion publica que existira de los valores sera exclusivamente aquella que el regulador del mercado de origen del emisor o del mercado extranjero en que se transen esos valores, haya exigido; con excepciéon de aquellos emisores
que, de conformidad a la NCG N° 352 deban proveer la informacion exigida por la bolsa respectiva.

Los principios contables y normas de auditoria difieren de los principios y normas aplicables a los emisores en Chile, en caso que ello asi ocurriere.

De acuerdo a lo prescrito en el articulo 196 de Ley N°18.045, los emisores extranjeros, intermediarios de valores, depositarios de valores extranjeros y cualquier otra persona que participe en la inscripcion, colocacion, depodsito, transaccion
y otros actos o convenios con valores extranjeros o certificados de depésitos valores (“CDV"), regidos por dicha ley y las que dicte la CMF, que infrinjan dichas disposiciones, estaran sujetos a las responsabilidades indicadas que sefala el
decreto ley N° 3.638 de 1980, y las que senala la ley N° 18.045.

Podran obtener mayor informaciéon en el sitio en internet de la Comision para el Mercado Financiero.

ETFs es un producto ofrecido por Banchile Corredores de Bolsa S.A. iShares® y BlackRock® son marcas registradas de BlackRock, Inc. y sus relacionadas (“BlackRock”) y son utilizadas bajo licencia. BlackRock ha otorgado una licencia sobre
ciertas marcas y nombres comerciales de BlackRock a Banchile Administradora General de Fondos S.A. y Banchile Corredores de Bolsa S.A. (“Banchile Inversiones”). Los productos de Banchile Inversiones no son patrocinados, respaldados,
vendidos o promocionados por BlackRock. BlackRock no efectlia ninguna declaracion o garantia a los titulares de los productos de Banchile Inversiones ni o al plblico con respecto a la conveniencia de invertir en los productos de Banchile
Inversiones. BlackRock no tiene ninguna obligacion ni responsabilidad en relaciéon con la operacion, marketing, comercializacién o venta de los productos de Banchile Inversiones.

Se encuentra prohibida la distribucion y la reproduccion total o parcial de este informe sin la autorizacion previa y expresa de Banchile Inversiones.
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