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Informe de Apertura Bursatil

= Comision Europea podria rechazar el plan fiscal de Italia y débiles
datos macroeconémicos en China marcan la jornada bursati

= Comenzo el ciclo alcista, esperamos el préoximo movimiento en el
primer trimestre de 2019

Comentario de mercado: Bruselas envié una carta a Italia, solicitando aclaraciones sobre
varios puntos. Este es el primer paso en el proceso que puede resultar en el rechazo del
presupuesto y, eventualmente, en las sanciones. La carta describia el presupuesto como "una
desviacion obvia" de los compromisos anteriores, en una escala "sin precedentes”. Sefialé que el
propio organismo de control presupuestario del Parlamento italiano se negd a respaldar las
proyecciones de crecimiento del plan, que los ecanomistas de la Comisién Europea también
consideran demasiado optimistas. Del lado italiano, el viceprimer ministro Salvini dijo que el
presupuesto no se cambiaria ni siquiera con "una coma"“, lo que podria generar una
confrontacion. Es probable que la préxima semana se intensifiquen las cosas, dadas estas
tensiones, ya que esta programada una reunion del BCE la préxima semana y las agencia de
calificacién crediticias como S&P y Moody's probablemente publiquen sus informes el préximo
viernes. Con todo, los rendimientos de los bonos italianos a 10 afios aumentaron + 13,8 pb a
3,68%, su nivel mas alto desde febrero de 2014. En EE.UU. el secretario del tesoro, no asistird a
una conferencia de inversiones en Riyadh en medio de la investigacién por el presunto secuestro
y asesinato de un periodista disidente en Turquia por parte de Arabia Saudi. El petréleo cayé un
poco mas del 1%, mientras que el indice S&P 500 retrocedié 1,42%, el DOW un 1,27% vy el
NASDAQ un 2,06%. Por su parte, el VIX volvié a finalizar la sesién un tanto por encima de 20.
Anoche en China, el PIB del 3T18 sorprendié a la baja al ubicarse en + 6,5% a/a(frente al +
6,6% a/a esperado y al + 6,7% a/a anterior). La oficina de estadisticas de China dijo que la
presién a la baja sobre el crecimiento estd aumentando con la “situacion internacional
extremadamente compleja y severa” y las pesadas tareas de desarrollo interno. Paralelamente, la
produccion industrial de septiembre en China se situd en + 5,8% a/a (frente al + 6,0% a/a
esperado), las ventas minoristas fueron mas positivas y llegaron a un + 9,2% a/a (frente al +
9,0% ala esperado). En este contexto, el gobernador del PBOC dijo en un comunicado que la
reciente volatilidad del mercado de valores fue causada por el sentimiento de los inversionistas.
Indicd que la entidad estd estudiando medidas para aliviar las dificultades financieras de las
empresas y que utilizara la herramienta de politica monetaria para apoyar la expansion crediticia
de los bancos.

RPM: en su reunién de octubre —y de manera unanime— el Banco Central aumentd la tasa de
palitica monetaria en 25 puntos base, ubicandola en 2,75%. Tal movimiento, ademas, es el
primer cambio de tasa desde mayo del afio pasado. Sobre la trayectoria futura de la TPM, y de
acuerdo a nuestra vision, el Consejo optara por una pausa en la reunion de diciembre, para
favorecer la gradualidad del proceso alcista. A su vez, esperamos que el préximo movimiento
ocurra durante el primer trimestre del préximo aflo. Destacamos también que en el afio 2020 la
TPM convergera a su valor neutral entre 4,0 y 4,5%, por lo que un valor de cierre para 2019 de
3,5% es concordante con esta cifra. En suma, la decisién del consejo se basa en la consolidacion
de la recuperacion ciclica de la economia chilena y en la disipacidén de ciertos riesgos
principalmente en el mercado laboral, ademés de favorecer una concordancia comunicacional
con lo reportado en las minutas de la reunién de septiembre. Finalmente, esta decisién no
deberia generar un impacto mayor en los activos financieros, mas alla de fortalecer levemente al
peso en el margen. En definitiva, la recuperacion econémica se consolida (de la mano del PIB no
minero) y el Banco Central da inicio al esperado procesa de retiro de estimulo. Para més detalle
ver nuestro reporte publicado ayer.
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Indicadores a la Apertura “

Indicador Var.  Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) 4032 2.781,0
Eurozona (Eurostoxx 50) 0,07 3.209,5
Peso Chileno (CLP/USD) 0,38 673,6
Peso Mexicano (MXN/USD) -0,25 19,1
Real Brasilefio (BRL/USD) -0,04 372
Peso Argentino (ARS/USD) -0,37 36,60
Dolar Multilateral (DXY) -0,05 95,9
Euro (USD/Eur) +0,16 1,15
Yen (JPY/USD) +0,29 12,5
Cobre (USD/libra) +0,75 2,71
Petroleo Brent (USD/Barril) +1,03 80,2
B. Tesoro EE.UU 10y Tpb 3,19%
Indicadores al Cierre Anterior

Indicador Var.  Nivel
EE.UU. (S&P500) 14427688
Eurozona (Eurostoxx 50) 0,97 3.209,5
M.Emergentes (MSCI ME) 1,30 9709
Chile (IPSp) 043 51191
China (MSCI China) -1,29 1
Brasil (Bovespa) -,24 83.847,1
Mexico (Mexbol) -1,80  47.024,5
Perd (SPBLPGPT) +0,49  19.064,3
Colombia (Colcap) 1,02 14613
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualizacion: 837

La visién y recomendacion mas actualizada del departamento de estudios pueden encontrarla en el sitio web www.banchileinversiones.cl.
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Valorizacion y Recomendacion de Acciones

s . Rec dac. Precio P(ecio Retorno P/U (x) VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos

v Objetivo Est. (%) 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E
AES Gener Comprar 192 200 4,0 48 7.9 6,9 7.1 08 0,8 18,4 10,5 7.9 10,4
Andina-B Comprar 2.501 3.300 32,0 18,8 14,8 8,1 7.5 2,6 2,4 14,3 16,7 35 39
Antarchile Mantener 10.373 12.500 20,5 9,4 93 5,6 6,0 1,0 0,9 10,9 10,3 4,2 43
BCI Mantener 42.344 46.000 8,6 13,0 1,4 - - 15 14 13,1 12,8 0,0 0,0
BSantander Mantener 51,6 54,0 48 15,9 15,0 - - 30 2,8 19,4 19,4 4,2 4,4
CAP Comprar 7.224 8.500 17,7 14,2 18,2 6,3 6,9 0,8 0,8 56 4,3 50 35
Cencosud Mantener 1.511 1.700 12,5 14,3 10,7 10,4 9,9 1,0 1,0 7,4 9,4 3,0 2,4
CMPC Mantener 2.481 2.800 12,9 15,2 13,8 6,7 7.1 11 1,0 7.3 7,6 1.3 3,0
Colbun Mantener 141 140 0,4 13,6 11,9 6,8 6,2 1,0 1,0 7,2 82 74 7,6
Concha y Toro Mantener 1.369 1.450 6,0 22,4 20,2 15,2 13,6 18 1,7 8,2 87 2,7 2,5
Copec Mantener 9.583 10.900 13,7 14,9 14,9 8,0 83 17 1,6 11,6 10,9 2,1 2,7
Embonor-B Mantener 1.650 1.670 1,2 19,8 17,3 8,6 7,7 2,0 2,0 10,5 11,6 38 38
Enel Américas Mantener 105 112 7.0 1,8 12,7 55 51 15 14 12,1 1,2 4,2 4,0
Enel Chile Comprar 63 79 25,2 13,6 11,6 7,7 6,7 1.3 1,2 10,0 10,6 5,2 4,4
Enel Generacién CI Mantener 440 490 1,4 13,3 12,6 8,1 7.4 1,7 1,6 13,2 13,2 6,5 4,5
Engie Energia Chile Mantener 1.174 1.300 10,7 20,4 10,2 7.9 55 09 08 4,4 8,5 17 39
Entel Comprar 5.137 7.250 a1 529,5 44,2 6,1 55 11 11 0,2 2,6 0,0 0,0
Forus En revision - - - - - - - - - - - - -
ftau Corpbanca Comprar 6,53 8,0 22,5 16,1 121 - - 1,0 1,0 6,4 8,2 0,7 2,2
mm Vender 6.161 6.000 -2,6 21,2 131 6,6 6,1 14 14 6,5 10,9 1,7 1,7
Mallplaza Mantener 1.437 1.600 1,4 23,4 24,0 15,3 14,3 15 14 6,7 6,2 15 17
Parauco Mantener 1.614 2.000 23,9 13,4 14,0 14,0 16,1 17 15 12,9 1,4 2,2 3,0
Security Mantener 293 3n 6,1 15,4 12,7 - - 17 1,6 11,7 12,6 34 4,3
SQM-B Comprar 27.838 38.800 39,4 22,0 20,2 12,4 11,6 52 52 23,2 25,9 53 49
Fuente: , Depar
Desempefio Bursatil y Volimenes Transados
Compafiia Cap. Bursatil  Free Float Precios 12 meses Retornos Vol.Transado (USDm)

(USDm) (%) Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

AES Gener 2.398 33 192,32 159,14 228,00 0,31 0,19 1,58 13,36 14,23 5,59 1,27 2,24 1,64
Aguas-A 3.160 47 358,41 346,99 415,00 -0,30 2,24 -2,36 -1,25 -10,39 -12,03 2,24 2,22 2,09
Andina-B 3.285 50 2.501 2.351 3.271 0,77 0,26 -2,48 2,18 -17,13 -17,84 2,60 2,66 2,42
Antarchile 7.028 25 10.373 8.750 12.400 -0,99 -0,02 -4,76 2,62 -5,58 -4,73 2,40 1,88 2,01
BCl 7.854 32 42.344 33.860 47.410 -0,90 22,31 -4,57 -1,52 -6,95 0,00 2,21 2,83 2,94
Banco Santander 14.421 33 51,55 42,90 55,79 -0,64 0,29 -3,46 0,62 -2,70 6,97 9,23 8,19 7,16
CAP 1.603 49 7.224 5.830 8.800 -1,20 3,76 10,86 16,01 -2,10 -8,09 2,82 2,85 21
ccu 4.822 40 8.791 7.823 9.587 0,24 -2,49 3,36 3,28 2,39 3,91 4,66 536 4,99
Cencosud 6.423 47 1.51 1.470 1.915 0,27 -2,56 -4,78 -7,61 -16,88 -15,65 4,23 6,76 6,83
Chile 14.597 28 97,34 85,21 106,00 -0,52 -2,42 -1,70 -1,52 -1,97 0,93 4,94 529 5,05
CMPC 9.206 44 2.481 1.773 3.000 0,18 -3,00 -7,08 0,47 2,95 18,62 6,49 8,41 6,17
Colbun 3.658 40 140,50 114,74 152,69 -0,69 1,90 -3,00 3,22 -2,48 3,88 1,17 2,06 1,72
Concha y Toro 1.518 61 1.369 1.040 1.519 0,11 0,79 3,50 -3,01 -4,29 17,51 3,51 2,79 1,80
Copec 18.492 27 9.583 7.925 10.589 0,88 -2,94 8,05 4,12 -4,16 -1,36 7,20 8,60 8,15
Itau Corpbanca 4.966 30 6,53 4,90 6,99 0,34 -2,58 -3,39 -1,82 6,42 16,67 1,80 8,16 4,67
Engie Energia Chile 1.836 47 1.174 1.145 1.425 0,46 -2,19 -1,47 8,96 9,70 -11,16 2,87 2,22 1,61
Embonor-B 1.161 80 1.650 1.469 1.792 0,00 -0,60 1,54 4,05 -2,59 -1,47 0,53 1,05 0,76
Enel Generacion CL 6.566 6 63,11 61,60 78,62 0,33 0,27 -4,45 -7,52 -17,49 -11,84 6,55 5,51 5,21
Enel Américas 8.931 48 104,71 96,55 146,26 0,35 2,32 0,38 1,53 -24,03 -22,68 11,68 11,68 10,31
Enel Chile 5.354 38 439,74 420,11 593,00 -1,91 5,44 3,17 -0,94 9,08 -21,03 0,19 0,43 0,68
Entel 2.303 45 5.137 5.100 7.597 -1,33 -3,38 -8,61 -14,38 -29,41 -25,69 2,14 2,26 2,28
Forus 702 34 1.830 1.705 2,970 0,54 -1,54 -5,65 -5,30 22,16 -33,94 0,78 1,59 0,94
1AM 1.422 43 958 932 1.192 01 1,26 -3,48 6,07 -12,02 -14,64 0,72 1,12 2,51
ILC 1.600 33 10.777 8.613 12.695 -1,22 5,81 -3,53 2,91 -8,92 5,15 1,28 1,14 1,30
Latam 5.546 72 6.161 5.900 10.499 -1,94 6,10 -1,28 -11,12 -35,11 -29,33 4,29 7,26 6,06
Mallplaza 4.180 12 1.437 1.400 1.470 0,22 -1,56 0,32 nm nm nm 5,33 3,35 nm
Masisa 436 33 37,50 27,48 45,00 0,00 -1,83 -3,85 -4,87 -0,28 17,09 0,03 0,44 0,33
Oro Blanco 915 23 4,50 4,35 7,65 0,00 6,25 9,73 14,77 -30,07 -37,50 0,08 0,16 0,22
Parque Arauco 2.151 74 1.614 1.572 2.039 0,63 -2,87 6,23 11,55 -14,80 -14,60 2,02 1,63 1,68
Quifienco 4.672 30 1.893 1.718 2.186 1,77 5,36 -3,67 -3,38 5,82 -11,40 0,35 0,62 0,39
Ripley 1.750 39 609,01 533,57 721,71 1,16 0,74 -1,77 0,63 -6,30 -8,45 1,63 1,19 2,28
Salfacorp 74 68 1.069 770 1.290 3,69 -0,59 -4,81 6,01 -10,72 -5,87 0,46 0,68 0,62
Security 1.607 28 293,00 236,11 340,00 0,20 0,44 -2,94 -5,57 -6,09 4,62 0,52 0,98 0,84
SK 1.739 30 1.090 940 1.400 0,08 -0,64 0,47 11,20 1,25 -14,46 0,41 0,34 0,27
SM Chile B 5.056 36 309,60 257,15 332,60 -1,36 -2,83 -1,20 -1,81 -4,20 0,59 1,13 3,76 2,00
SM SAAM 895 48 61,89 55,05 68,81 -0,56 1,78 -1,54 1,46 2,1 -4,67 0,09 0,32 0,39
Sonda 1.278 59 988 871 1.299 0,56 -1,23 3,34 41 -15,13 -19,27 1,43 1,38 1,25
SQM-B 10.932 90 27.838 26.818 39.333 -1,88 -4,98 -11,29 -10,70 -16,21 23,31 10,90 13,14 13,54
Vapores 1.157 44 21,18 16,80 37,00 -0,66 0,19 -4,29 15,74 -20,73 -36,19 0,81 1,08 1,53
IPSA 198.146 - 5.119 4.847 5.895 0,43 -0,96 -4,40 -4,69 -10,15 -8,01 121,06 144,15 128,18
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