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 China continúa conteniendo su economía mientras Trump
sigue criticando a la Fed

 Actualización de tipo de cambio: mayor aversión al riesgo
presiona al peso
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Comentario de mercado: ayer los tres principales índices en EE.UU.
finalizaron la sesión con pequeños retrocesos tras alcanzar fuertes
pérdidas durante la sesión. El S&P 500 redujo las pérdidas de hasta un
-2,34% para cerrar en -0,55%. Los movimientos fueron similares para el
DOW y NASDAQ, que mejoraron desde -2,17% y -2,79%,
respectivamente, hasta el cierre de -0,50% y -0,32%. El sentimiento fue
negativo al principio debido a algunos reportes de resultados
corporativos, pero se fue tornando positivo durante la sesión. Esta
mañana en Asia, los mercados finalizaron mixtos. China continúa
guiando a los mercados con estímulos de manera paulatina. El PBOC
anunció ayer que planea emitir 10 mil millones de yuanes para
proporcionar apoyo crediticio a empresas privadas. En otras noticias, el
presidente Trump criticó nuevamente al presidente de la Fed, Jerome
Powell. En una entrevista con el medio WSJ, dijo que Powell "casi
parece estar feliz subiendo las tasas de interés". Respecto al tema
comercial, los comentarios del asesor económico de la Casa Blanca,
Larry Kudlow, no aliviaron las inquietudes, ya que restó posibilidades a
un acuerdo entre los presidentes Trump y Xi que se reunirán en la
cumbre del G-20 el próximo mes. Kudlow dijo que "me encantaría ver a
China responder" a las solicitudes, pero "hasta ahora no lo han hecho".
En Italia, inicialmente, el sentimiento mejoró gracias a la retórica
optimista del presidente del Eurogrupo, Mario Centeno, quien dijo que
las conversaciones con Italia han sido "muy positivas" y que era
optimista que la Comisión Europea alcanzaría un compromiso con las
autoridades del país. Sin embargo y a medida que avanzaba el día, la
Comisión rechazó formalmente el presupuesto de Italia. El
vicepresidente de la Comisión, Dombrovskis, dijo que "el gobierno
italiano va conscientemente contra los compromisos contraídos". Por su
parte el Primer Ministro Conte dijo que no hay un "plan B". En cuanto a
datos macroeconómicos, hoy esperamos la publicación del PMI
Manufacturero en EE.UU. a las 10:45 hora local.

Actualización de tipo de cambio: hemos actualizado nuestra visión
de tipo de cambio para los próximos años. Dado el escenario externo y
el menor apetito por monedas emergentes, creemos que el peso
cerrará 2018 y 2019 en $665 y $650, respectivamente (desde $635 y
$620). La recuperación de los niveles actuales, en tanto, obedece a la
pérdida de momentum en Estados Unidos por la disipación de los
efectos fiscales y a la entrada en vigencia de las medidas de estímulo
por parte de China. Localmente, la recuperación cíclica de la economía
local debería seguir su curso, favoreciendo la entrada de dólares dadas
las perspectivas para la inversión doméstica. Para más detalle ver
nuestro reporte publicado ayer.

Informe de Apertura Bursátil

Miércoles, 24 de octubre de 2018

Indicadores a la Apertura (* )

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (Fut S&P 500)  -0,63 2.728,9

Eurozona (Eurostoxx 50) +0,86 3.167,8

Peso Chileno (CLP/USD)  -0,03 684,2

Peso Mexicano (MXN/USD)  -0,04 19,3

Real Brasileño (BRL/USD) +0,00 3,69

Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 36,60

Dólar Multilateral (DXY) +0,43 96,4

Euro (USD/Eur)  -0,55 1,14

Yen (JPY/USD) +0,17 112,6

Cobre (USD/libra) +0,34 2,77

Petroleo Brent (USD/Barril) +0,46 76,0

B. Tesoro EE.UU 10y -2 pb 3,15%

Indicadores al Cierre Anterior

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (S&P500)  -0,55 2.740,7    

Eurozona (Eurostoxx 50)  -1,54 3.167,8    

M.Emergentes (MSCI ME)  -2,27 960,5       

Chile (IPSA)  -0,16 5.114,2    

China (MSCI China)  -2,92 71,6         

Brasil (Bovespa)  -0,35 85.300,0  

Mexico (Mexbol)  -1,09 46.449,0  

Perú (SPBLPGPT)  -1,06 18.708,7  

Colombia (Colcap)  -0,45 1.433,9    
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 8:17
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Miércoles, 24 de octubre de 2018

2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Comprar 193 200 3,8 4,7 7,8 6,9 7,0 0,8 0,8 18,4 10,5 8,0 10,6

Andina-B Comprar 2.418 3.300 36,5 18,4 14,6 8,0 7,3 2,5 2,3 14,3 16,7 3,6 3,9

Antarchile Mantener 10.039 12.500 24,5 9,0 8,9 5,5 5,9 0,9 0,9 10,9 10,3 4,4 4,5

BCI Mantener 43.440 46.000 5,9 13,4 11,6 - - 1,6 1,4 13,1 12,8 0,0 0,0

BSantander Mantener 50,9 54,0 6,2 15,7 14,8 - - 3,0 2,8 19,4 19,4 4,2 4,5

CAP Comprar 7.176 8.500 18,4 13,9 17,8 6,2 6,8 0,8 0,8 5,6 4,3 5,2 3,6

Cencosud Mantener 1.499 1.700 13,4 14,2 10,6 10,3 9,8 1,0 1,0 7,4 9,4 3,0 2,4

CMPC Mantener 2.496 2.800 12,2 15,1 13,7 6,6 7,0 1,1 1,0 7,3 7,6 1,3 3,1

Colbun Mantener 140 140 -0,1 13,3 11,7 6,7 6,1 1,0 1,0 7,2 8,2 7,6 7,8

Concha y Toro Mantener 1.345 1.450 7,8 22,1 19,8 15,0 13,4 1,8 1,7 8,2 8,7 2,7 2,6

Copec Mantener 9.654 10.900 12,9 14,8 14,8 7,9 8,2 1,7 1,6 11,6 10,9 2,1 2,7

Embonor-B Mantener 1.625 1.670 2,8 19,6 17,2 8,5 7,6 2,0 2,0 10,5 11,6 3,9 3,9

Enel Américas Mantener 107 112 5,2 11,8 12,7 5,5 5,1 1,5 1,4 12,1 11,2 4,2 4,0

Enel Chile Comprar 63 77 22,6 13,6 12,1 7,7 6,9 1,2 1,2 9,9 10,1 5,2 4,4

Enel Generación Cl Mantener 434 470 8,3 13,1 13,1 8,0 7,6 1,7 1,6 13,3 12,6 6,6 4,6

Engie Energía Chile Mantener 1.180 1.300 10,2 20,2 10,1 7,9 5,4 0,9 0,8 4,4 8,5 1,7 3,9

Entel Comprar 5.027 7.250 44,2 518,2 43,2 6,0 5,4 1,1 1,1 0,2 2,6 0,0 0,0

Forus En revisión - - - - - - - - - - - - -

Itau Corpbanca Comprar 6,60 8,0 21,3 16,3 12,2 - - 1,0 1,0 6,4 8,2 0,7 2,1

LTM Vender 6.153 6.000 -2,5 20,9 12,9 6,5 6,0 1,4 1,4 6,5 10,9 1,8 1,8

Mallplaza Mantener 1.430 1.600 11,9 23,3 23,8 15,2 14,2 1,5 1,4 6,7 6,2 1,6 1,7

Parauco Mantener 1.598 2.000 25,1 13,2 13,8 13,9 16,0 1,6 1,5 12,9 11,4 2,2 3,0

Security Mantener 284 311 9,5 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3

SQM-B Comprar 27.762 38.800 39,8 21,5 19,7 12,1 11,3 5,1 5,1 23,2 25,9 5,5 5,0
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos

Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo

Retorno 

Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

AES Gener 2.366 33 192,69 159,14 228,00 0,80 0,51 1,41 12,43 15,33 -5,41 0,98 1,80 1,61

Aguas-A 3.140 47 361,76 346,99 415,00 0,58 0,63 -1,11 -3,06 -10,18 -11,20 4,19 2,35 2,22

Andina-B 3.177 50 2.418 2.351 3.271 -0,36 -4,06 -5,54 -9,87 -20,30 -20,56 2,96 2,60 2,47

Antarchile 6.697 25 10.039 8.750 12.400 0,32 -4,18 -6,47 -6,18 -8,15 -7,80 2,65 1,32 1,90

BCI 7.933 32 43.440 33.860 47.410 -1,47 0,71 -3,83 -2,06 -4,39 2,59 2,51 2,46 2,92

BSantander 14.012 33 50,87 42,90 55,79 -1,28 -1,95 -6,06 -3,73 1,13 5,56 8,23 7,18 7,13

CAP 1.568 49 7.176 5.830 8.800 0,20 -1,85 9,40 11,94 2,32 -8,70 4,00 3,09 2,14

CCU 4.765 40 8.823 7.823 9.587 -1,25 0,12 -4,47 2,39 4,89 -3,56 8,15 5,20 5,31

Cencosud 6.274 47 1.499 1.470 1.915 -1,18 -0,15 -8,28 -11,50 -17,03 -16,31 6,99 6,29 6,79

Chile 14.387 28 97,44 85,21 106,00 0,52 -0,42 -3,22 -2,35 -1,47 1,03 3,82 4,19 4,88

CMPC 9.122 44 2.496 1.773 3.000 1,74 0,45 -7,97 -1,44 3,12 19,37 4,25 6,40 6,02

Colbun 3.593 40 140,19 114,74 152,69 -1,55 -0,90 -1,63 -4,24 -3,75 3,65 1,66 1,90 1,69

Concha y Toro 1.468 61 1.345 1.040 1.519 -2,08 -1,84 1,88 -4,96 -4,31 15,47 1,63 2,72 1,78

Copec 18.341 27 9.654 7.925 10.589 0,71 -0,15 -7,24 -4,70 -3,41 -0,64 7,60 7,28 7,95

Itau Corpbanca 4.941 30 6,60 4,90 6,99 -0,02 0,95 -1,38 -2,24 7,85 17,89 3,98 4,40 4,73

Engie Energía Chile 1.816 47 1.180 1.145 1.425 1,04 0,92 -6,27 -10,95 -8,67 -10,76 2,20 2,47 1,66

Embonor-B 1.133 80 1.625 1.469 1.792 -0,92 -1,52 1,90 1,54 -5,83 -2,97 0,47 0,95 0,71

Enel Generación CL 6.435 6 62,82 61,60 78,62 0,22 -0,13 -5,76 -9,46 -16,93 -12,25 7,11 5,14 5,27

Enel Américas 8.944 48 106,51 96,55 146,26 -0,45 2,78 0,29 -6,79 -22,65 -21,35 9,11 10,74 9,98

Enel Chile 5.203 38 434,00 420,10 593,00 -0,63 -3,38 -4,88 -2,58 -7,60 -22,06 0,67 0,47 0,70

Entel 2.219 45 5.027 4.940 7.597 -0,04 -3,43 -11,08 -17,57 -31,26 -27,27 1,38 1,96 2,08

Forus 705 34 1.866 1.705 2.970 2,21 1,43 2,53 -3,06 -20,07 -32,62 0,55 1,44 0,89

IAM 1.377 43 942 932 1.192 -0,73 -1,79 -4,84 -6,55 -15,30 -16,07 1,77 1,16 2,57

ILC 1.523 33 10.419 8.613 12.695 -1,74 -4,50 -7,55 -5,28 -12,80 -8,30 1,80 1,25 1,32

Latam 5.453 72 6.153 5.860 10.499 2,58 -2,64 -4,11 -15,02 -33,94 -29,43 4,75 6,32 5,95

Mallplaza 4.096 12 1.430 1.400 1.470 -0,10 -1,35 -0,38 nm nm nm 5,31 3,83 nm

Masisa 424 33 37,00 27,48 45,00 0,00 -1,33 -3,90 -8,55 -2,95 15,53 0,03 0,30 0,31

Oro Blanco 865 23 4,32 4,30 7,65 -1,97 -4,00 -11,04 -16,92 -30,94 -40,00 0,02 0,11 0,21

Parque Arauco 2.097 74 1.598 1.551 2.039 -0,71 -1,58 -7,78 -13,65 -15,87 -15,42 2,61 1,73 1,68

Quiñenco 4.557 30 1.875 1.718 2.186 -1,31 -4,51 -6,39 -6,30 -7,87 -12,23 0,38 0,55 0,39

Ripley 1.705 39 602,66 533,57 721,71 -0,39 0,11 -3,13 -1,60 -7,35 -9,41 0,76 1,03 2,18

Salfacorp 661 68 1.005 770 1.290 -2,26 -2,47 -8,55 -0,72 -14,57 -11,47 0,74 0,59 0,65

Security 1.534 28 283,97 233,96 336,91 0,58 -2,89 -4,96 -8,24 -8,41 2,32 0,86 0,81 0,85

SK 1.705 30 1.085 940 1.400 1,32 -0,36 3,22 12,73 -6,56 -14,84 0,08 0,20 0,24

SM Chile B 4.936 36 307,01 257,15 332,60 -0,48 -2,16 -3,69 -4,06 -3,86 -0,25 1,46 3,59 1,99

SM SAAM 853 48 59,93 55,05 68,81 -1,61 -3,71 -0,70 -2,92 -4,41 -7,69 0,25 0,22 0,35

Sonda 1.313 59 1.031 871 1.299 3,55 4,96 8,22 4,44 -9,53 -15,74 1,49 1,28 1,25

SQM-B 10.651 90 27.762 26.818 39.333 -1,49 -2,15 -13,00 -9,34 -15,69 -23,52 10,75 11,58 13,39

Vapores 1.103 44 20,51 16,80 37,00 -2,29 -3,80 -4,43 11,71 -23,95 -38,20 0,53 0,91 1,46

IPSA 194.279 - 5.114 4.847 5.895 -0,16 -0,59 -5,04 -6,17 -9,87 -8,09 256,18 158,44 136,71

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados

Compañía
Cap. Bursátil 

(USDm)

Free Float 

(%)

Precios 12 meses


