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= Trump sefala posible acuerdo comercial con China

Comentario de mercado: de acuerdo a fuentes de Bloomberg, Estados Unidos tendria
planeado aplicar aranceles al resto de las importaciones chinas en caso que la reunion del
presidente de EE.UU, Donald Trump, y su par chino Xi Jinping, no fuese fructifera en la préxima
reunién del G20 en noviembre préximo. A pesar de esta opcion, ayer el presidente de Estados
Unidos indic6 en una entrevista con Fox News que: "creo que haremos un gran acuerdo con
China, y tiene que ser excelente porque han drenado a nuestro pais", sin embargo advirtié que
atn no cree que China esté "lista”. Esta entrevista podria ayudar a aliviar las preocupaciones
relacionadas con las escaladas en la guerra comercial. Con respecto a los mercados emergentes,
el presidente electo de México, Andrés Lopez Obrador, anunci6 que su gobierno abandonaria el
proyecto de un nuevo aeropuerto en Ciudad de México, de 13 mil millones de dolares. El
proyecto que se financié principalmente con deuda encendié el pesimismo contra la moneda
azteca y la incertidumbre sobre el pago de dicha deuda. En cuanto a datos macroeconémicos,
ayer en EE.UU se dieron a conocer los gastos personales de septiembre que se ubicaron en linea
con el consenso (0,4%), mientras que los ingresos personales registraron una variacién bajo las
expectativas del mercado (0,2% vs 0,4%).
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Indicadores a la Apertura "

Indicador Var.  Nivel

EE.UU. (Fut S&P 500) 40,28 2.651,0
Eurozona (Eurostoxx 50) 0,30 3.1453
Peso Chileno (CLP/USD) +0,02 690,3
Peso Mexicano (MXN/USD) 0,14 20,0
Real Brasilefio (BRL/USD) -0,07 372
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 36,91
Dolar Multilateral (DXY) +0,34 9,9
Euro (USD/Eur) 0,21 1,13
Yen (JPY/USD) +0,42 12,9
Cobre (USD/libra) -1,26 2N
Petroleo Brent (USD/Barril) +0,16 76,4
B. Tesoro EE.UU 10y 3pb 311%

Indicadores al Cierre Anterior

Indicador Var.  Nivel

EE.UU. (S&P500) 0,66 26413
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,64 31453
M.Emergentes (MSCI ME) 051 9348
Chile (IPSA) 1,18 5.063,6
China (MSCI China) -1,63 68,7
Brasil (Bovespa) 2,24 83.7%,7
Mexico (Mexbol) 4,20 43.879,1
Perd (SPBLPGPT) +1,92 18.593,2
Colombia (Colcap) 0,34 1.392,5

Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualizacion:

8:15

La visién y recomendacion mas actualizada del departamento de estudios pueden encontrarla en el sitio web www.banchileinversiones.cl.

Este informe ha sido elaborado con el propésito de entregar informacién que contribuya al proceso de evaluacion de alternativas de inversion. Entendiendo que la vision entregada en este informe no debe ser la tnica base para la toma de una apropiada decision de
inversion y que cada inversionista debe hacer su propia evaluacién en funcién de su tolerancia al riesgo, estrategia de inversion, situacion impositiva, entre otras consideraciones, Banchile Corredores de Bolsa ni ninguno de sus empleados es responsable del resultado
de cualquier operacion financiera. Este informe no es una solicitud ni una oferta para comprar o vender ninguno de los instrumentos financiercs a los que se hace referencia en él. Aunque los antecedentes sobre los cuales ha sido elaborado este informe fueron
abtenidos de fuentes que nos parecen confiables, no podemos garantizar que éstos sean exactos ni completos. Cualquier opinién, expresion, estimacién y/o recomendacién contenida en este informe constituyen nuestro juicio o vision a su fecha de publicacion y

pueden ser modificadas sin previc aviso. Se prohibe |a reproduccién total o parcial de este informe sin |a autorizacion expresa previa por parte de Banchile Inversicnes.
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Valorizacion y Recomendacion de Acciones

Compaiiia Recomendac. Precio Pr-ecio Retorno P/U (x) VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Objetivo Est. (%) 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E
AES Gener Comprar 191 200 49 4,6 7,7 6,8 7,0 0,8 0,8 18,4 10,5 8,1 10,8
Andina-B Comprar 2.452 3.300 34,6 18,5 14,6 8,0 7,4 2,5 23 14,3 16,7 3,6 39
Antarchile Mantener 10.050 12.500 24,4 89 88 5,5 5,9 0,9 0,9 10,9 10,3 45 45
BCI Mantener 42.930 46.000 7.2 13,2 11,5 1,5 14 131 12,8 0,0 0,0
BSantander Mantener 50,6 54,0 6,8 15,6 14,8 - - 3,0 2,8 19,4 19,4 4,2 45
CAP Comprar 6.963 8.500 221 13,4 171 6,1 6,7 0,7 0,7 5,6 43 54 37
Cencosud Mantener 1.470 1.700 15,7 13,9 10,4 10,2 9,7 1,0 09 7.4 9.4 30 2,5
CMPC Mantener 2.438 2.800 14,9 14,6 13,2 6,5 6,8 1,0 1,0 7.3 7.6 13 32
Colbun Mantener 133 140 5,5 13,1 12,0 6,5 6,1 0,9 0,9 6,9 75 8,0 7.8
Concha y Toro Mantener 1.353 1.450 7.2 22,2 20,0 15,1 13,5 18 1,7 8,2 8,7 2,7 2,6
Copec Mantener 9.518 10.900 14,5 14,4 14,4 7.8 81 1,6 15 11,6 10,9 21 2,8
Embonor-B Mantener 1.600 1.670 4,4 19,5 171 8,5 7,6 2,0 19 10,5 11,6 39 39
Enel Américas Mantener 107 12 48 11,8 12,7 54 51 15 14 12,1 1,2 4,2 4,0
Enel Chile Comprar 61 77 26,8 13,2 1,7 7,5 6,8 1,2 1,2 99 10,1 54 4,5
Enel Generacién Cl Mantener an 470 11,8 12,7 12,7 7.8 7.4 1,6 1,6 13,3 12,6 6,8 4,7
Engie Energia Chile Mantener 1.166 1.300 1,5 19,6 10,4 7,7 55 09 08 45 8,0 18 4,0
Entel Comprar 5.032 7.250 441 518,7 433 6,0 5,4 1.1 11 0,2 2,6 0,0 0,0
Forus En revision
ftau Corpbanca Comprar 6,36 8,0 25,7 15,7 11,7 - - 1,0 0,9 6,4 8,2 0,7 2,2
LT™M Vender 6.197 6.000 3,2 20,9 12,8 6,5 6,0 1,4 1.4 6,5 10,9 1.8 1.8
Mallplaza Mantener 1.427 1.600 12,1 233 23,8 15,2 14,2 1,5 14 6,7 6,2 1,6 1,7
Parauco Mantener 1.570 2.000 27,4 13,0 13,6 13,8 15,8 1,6 15 12,9 1,4 2,2 31
Security Mantener 285 3N 9,1 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 1,7 12,6 3,4 4,3
SQM-B Comprar 28.855 38.800 34,5 22,2 20,4 12,5 11,7 53 53 23,2 25,9 53 48
Fuente: , Deparf
Desempefio Bursatil y Volimenes Transados
Compafiia Cap. Bursatil  Free Float Precios 12 meses Retornos Vol.Transado (USDm)
(USDm) (%) Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D
AES Gener 2.3 33 190,74 159,14 228,00 -1,65 -1,01 0,41 14,21 11,28 6,36 1,00 1,39 1,62
Aguas-A 3.098 47 360,12 346,99 415,00 0,21 -0,45 -1,08 3,35 -11,66 -11,61 3,47 2,60 2,34
Andina-B 3.155 50 2.452 2.351 3.271 -0,54 1,43 4,22 -5,98 -18,93 -19,42 2,40 2,60 2,41
Antarchile 6.644 25 10.050 8.750 12.400 -0,10 0,1 7,33 8,63 -9,52 -1,70 0,99 1,12 1,89
BCl 7.770 32 42.930 33.756 47.264 0,33 -2,33 3,21 0,12 -6,09 1,70 3,19 2,44 2,86
BSantander 13.807 33 50,58 42,90 55,79 -0,20 -0,57 -3,90 3,29 -0,67 4,9 5,46 6,61 6,99
CAP 1.507 49 6.963 5.830 8.800 0,74 -2,97 511 8,28 -2,36 -11,41 2,09 3,22 2,14
ccu 4.582 40 8.560 7.823 9.587 -2,58 -2,98 -6,64 0,65 0,84 -6,44 8,05 4,84 5,18
Cencosud 6.095 47 1.470 1.465 1.915 -1,32 3,14 6,03 -14,15 -18,20 -17,98 6,33 5,86 6,66
Chile 13.985 28 95,57 85,21 106,00 -0,70 -1,41 -4,59 2,96 -3,54 -0,90 3,29 3,81 472
CMPC 8.827 44 2.438 1.773 3.000 -2,78 -0,65 8,19 3,17 -2,55 16,56 3,79 5,53 5,90
Colbun 3.370 40 132,66 114,74 152,69 22,31 -5,37 6,58 1,17 -9,10 -1,92 1,06 1,55 1,67
Concha y Toro 1.464 61 1.353 1.040 1.519 -1,03 0,59 2,66 -1,50 0,00 16,15 1,55 2,52 1,76
Copec 17.922 27 9.518 7.925 10.589 0,10 -1,40 6,33 -5,98 -4,94 -2,03 15,53 9,51 8,52
Itau Corpbanca 4.724 30 6,36 4,90 6,99 -1,47 -3,55 6,05 -4,26 1,50 13,72 1,45 2,37 4,62
Engie Energia Chile 1.779 47 1.166 1.145 1.425 -1,73 -1,19 -7,53 8,84 -1,73 -11,82 5,01 3,31 1,84
Embonor-B 1.113 80 1.600 1.469 1.792 0,00 -1,53 -1,23 -1,47 -7,60 -4,46 0,54 0,55 0,71
Enel Generacion CL 6.165 6 60,73 60,51 78,62 2,72 3,1 -8,32 9,13 -19,12 -15,16 5,12 5,23 533
Enel Américas 8.892 48 106,85 96,55 146,26 -1,91 0,13 5,46 -5,09 -22,83 -21,10 13,66 11,68 10,19
Enel Chile 4.996 38 420,50 416,03 593,00 0,32 3,72 -8,88 6,55 -13,70 -24,49 0,53 0,47 0,71
Entel 2.201 45 5.032 4.940 7.597 -1,01 0,09 -10,01 -15,82 -30,50 -27,20 0,94 1,84 1,93
Forus 682 34 1.820 1.705 2,970 0,26 -2,46 0,25 -4,60 -20,86 -34,29 0,83 1,52 0,93
1AM 1.390 43 960 932 1.192 0,03 1,87 -1,94 -4,76 -14,14 -14,50 1,42 1,25 2,65
ILC 1.517 33 10.472 8.613 12.695 0,20 0,51 -8,80 -2,88 -12,05 -7.83 1,43 1,30 1,33
Latam 5.443 72 6.197 5.860 10.499 -3,07 3,32 0,94 13,41 -34,12 -28,92 7,94 7,00 6,19
Mallplaza 4.051 12 1.427 1.400 1.470 0,23 0,31 -1,15 nm nm nm 5,69 4,38 nm
Masisa 421 33 37,10 27,48 45,00 -1,33 0,27 -1,07 -7,64 5,19 15,84 0,03 0,30 0,31
Oro Blanco 883 23 4,45 4,30 7,65 -1 0,98 6,24 9,70 -28,56 -38,19 0,21 0,10 0,22
Parque Arauco 2.042 74 1.570 1.551 2.039 3,12 -1,75 -7,90 -12,42 -17,36 -16,90 1,17 1,70 1,62
Quifienco 4.427 30 1.838 1.718 2.186 0M -3,26 -8,10 -7,09 7,98 -13,97 0,38 0,52 0,41
Ripley 1.682 39 599,87 533,57 721,71 0,83 -0,46 -2,43 2,03 -8,86 9,82 0,96 0,97 2,17
Salfacorp 653 68 1.003 770 1.290 0,78 0,25 -11,27 0,94 -14,34 -11,69 0,91 0,59 0,65
Security 1.525 28 285,00 233,96 336,91 0,40 0,36 -6,65 -5,70 1,82 2,69 1,87 1.1 0,93
SK 1.666 30 1.070 940 1.400 0,00 -1,38 2,73 9,30 -8,55 -16,01 0,11 0,13 0,20
SM Chile B 4.845 36 304,04 257,15 332,60 -0,70 -1,44 -5,80 3,30 -5,82 -1,22 0,93 3,19 1,88
SM SAAM 846 48 60,00 55,05 68,81 0,84 0,12 -4,53 0,82 -4,40 -7,58 0,50 0,22 0,36
Sonda 1.295 59 1.027 871 1.299 -2,00 0,47 3,80 4,23 9,14 -16,13 1,64 1,50 1,23
SQM-B 11.031 90 28.855 26.818 38.925 0,17 3,94 -4,45 2,96 -13,52 -20,51 10,14 10,51 12,83
Vapores 1.081 44 20,28 16,80 37,00 0,73 -1,12 3,38 7,99 -26,25 -38,90 0,63 0,89 1,41
IPSA 190.701 - 5.064 4.847 5.895 -1,18 -1,15 -4,16 -5,93 -11,33 -9,00 154,89 159,25 137,28

La visién y recomendacion mas actualizada del departamento de estudios pueden encontrarla en el sitio web www.banchileinversiones.cl.
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