
Informe Diario
Departamento de Estudios

La visión y recomendación más actualizada del departamento de estudios pueden encontrarla en el sitio web www.banchileinversiones.cl.
Este informe ha sido elaborado con el propósito de entregar información que contribuya al proceso de evaluación de alternativas de inversión. Entendiendo que la visión entregada en este informe no debe ser la única base para la toma de una apropiada decisión de
inversión y que cada inversionista debe hacer su propia evaluación en función de su tolerancia al riesgo, estrategia de inversión, situación impositiva, entre otras consideraciones, Banchile Corredores de Bolsa ni ninguno de sus empleados es responsable del resultado
de cualquier operación financiera. Este informe no es una solicitud ni una oferta para comprar o vender ninguno de los instrumentos financieros a los que se hace referencia en él. Aunque los antecedentes sobre los cuales ha sido elaborado este informe fueron
obtenidos de fuentes que nos parecen confiables, no podemos garantizar que éstos sean exactos ni completos. Cualquier opinión, expresión, estimación y/o recomendación contenida en este informe constituyen nuestro juicio o visión a su fecha de publicación y
pueden ser modificadas sin previo aviso. Se prohíbe la reproducción total o parcial de este informe sin la autorización expresa previa por parte de Banchile Inversiones.

 Primer ministro chino dice que se reducirán los impuestos a los 
productos importados

 Economía chilena se expandiría 3,7% este año ante mayor inversión 
y dinamismo sectorial
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Comentario de Mercado: hoy finalizó el Congreso Nacional del partido comunista
en China y el primer ministro Li Keqian dijo que continuarán reduciendo los
impuestos a los productos importados, principalmente en productos de consumo. Por
otro lado, también indicó que abrirá más los sectores manufactureros, servicios
financieros y previsionales. Respecto al debate sobre la guerra comercial dijo que
“no hay ganadores en una guerra comercial y que esta va en contra de las reglas
comerciales”. Paralelamente, en el contexto de la reunión del G20, el gobernador
del BOJ, Haruhiko Kuroda, indicó que este grupo continuará haciendo énfasis en la
importancia del libre comercio. Asimismo, el ministro de Finanzas de Francia reiteró
que solo habrían perdedores en una guerra comercial y que la Unión Europea quiere
que se les exima de los aranceles recientemente impuestos sobre aluminio y acero.
En otro ámbito, a nivel local hoy está programada la reunión de política monetaria
del Banco Central de Chile, en la cual Banchile y el consenso de mercado espera una
mantención en la TPM. Por su parte, mañana el foco de mercado estará puesto en la
reunión de la FOMC, en la cual se emitirá un comunicado a las 14:00 hrs, donde se
anunciará la decisión del comité respecto a la tasa de política monetaria (consenso:
+25bps.) y se presentará una nueva serie de proyecciones macroeconómicas y de
Fed Fund..

Informe de Economía: en la última edición de nuestro informe de economía
mantenemos el escenario macro que avizoramos para el próximo bienio, el cual ha
sido incipientemente adoptado como la opinión de consenso en el mercado por el
lado de la actividad. Seguimos anticipando, sin embargo, más inflación y más alzas
de TPM que el consenso, así como un peso más apreciado en 2018. El 3,7% de
crecimiento proyectado para este año obedece principalmente a un marcado
incremento de la inversión, la que se expandiría en torno al 9% y recuperaría el nivel
de comienzos de 2016 como porcentaje del PIB. Para el crecimiento proyectado de
2019 ponemos una nota de cautela respecto del número de consenso en el mercado,
que equivale a un optimista 3,7%. Adicionalmente, proveemos un escenario de
crecimiento sectorial para 2018, en el que concluimos que sin interrupciones de la
producción, el PIB minero crecería 6,6% en el año. El 80% de la incidencia sectorial
sobre el PIB total, no obstante, provendría de la fracción no minera. Finalmente,
estimamos que el peso chileno se apreciará hacia el final del año hasta $580, y la
inflación se expandirá con fuerza en la segunda parte del año inducida por la
ampliación de márgenes en un ambiente de menores holguras de capacidad, y se
ubicaría en torno a 3% al cierre del año.

Informe de Apertura Bursátil

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) +0,18 2.727,7
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,32 3.405,7
Peso Chileno (CLP/USD) -0,01 609,2
Peso Mexicano (MXN/USD) +0,19 18,7
Real Brasileño (BRL/USD) -0,16 3,28
Dólar Multilateral (DXY) +0,48 90,2
Euro (USD/Eur) -0,40 1,23
Yen (JPY/USD) +0,43 106,6
Cobre (USD/libra) -0,39 3,07
Petroleo Brent (USD/Barril) +1,45 66,4
B. Tesoro EE.UU 10y 1 pb 2,87%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) -1,42 2.712,9  
Eurozona (Eurostoxx 50) -1,24 3.394,8  
M.Emergentes (MSCI ME) -0,79 1.203,6  
Chile (IPSA) -0,36 5.576,5  
China (MSCI China) -0,85 97,2       
Brasil (Bovespa) -1,15 83.913,1
Mexico (Mexbol) -0,71 47.477,6
Perú (SPBLPGPT) -0,44 20.534,4
Colombia (Colcap) +0,58 1.475,8  
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 9:20
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2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Mantener 182 235 29,5 11,8 11,9 8,4 8,5 1,0 1,0 8,2 8,0 6,3 8,5
Andina-B Comprar 2.950 3.600 22,0 21,8 17,1 8,7 7,8 2,6 2,4 12,5 14,5 2,9 3,3
Antarchile Mantener 10.800 11.200 3,7 15,9 14,1 7,5 7,0 1,1 1,1 7,4 7,9 2,5 2,8
BCI Mantener 45.080 48.300 7,1 14,5 12,6 - - 1,7 1,6 12,9 12,9 2,3 2,5
BSantander Mantener 50,4 52 3,2 15,9 14,8 - - 2,9 2,7 18,9 19,1 4,3 4,4
CAP Mantener 7.412 6.400 -13,7 35,9 59,0 7,8 8,3 0,9 0,9 2,6 1,6 3,3 0,0

Cencosud Mantener 1.848 1.900 2,8 18,2 16,3 12,5 10,7 1,3 1,2 7,2 7,7 2,7 1,6
CMPC Mantener 2.289 2.100 -8,3 26,3 23,9 10,0 9,4 1,1 1,1 4,3 4,6 1,0 1,1
Colbun Mantener 141 150 6,1 14,9 13,0 7,2 6,3 1,1 1,0 7,2 7,9 3,3 3,6
Concha y Toro Mantener 1.233 1.100 -10,8 24,3 20,4 12,6 11,8 1,7 1,6 7,0 8,1 2,0 1,9
Copec Mantener 9.659 9.100 -5,8 25,3 22,7 10,8 9,8 1,9 1,8 7,6 8,1 1,5 1,6
Embonor-B Mantener 1.720 1.670 -2,9 20,9 18,3 9,0 8,1 2,2 2,1 10,5 11,6 3,6 3,6
Enel Américas Mantener 139 155 11,2 17,5 16,0 5,8 5,6 1,8 1,8 10,9 11,4 2,9 3,1
Engie Energía Chile Mantener 1.333 1.350 1,3 15,5 10,8 8,0 5,5 1,1 1,0 7,3 9,7 1,3 1,9
Entel Comprar 6.833 8.100 18,5 21,5 14,7 9,1 8,3 3,1 3,0 14,8 20,9 1,7 2,8
Forus Mantener 2.405 2.650 10,2 20,7 17,3 12,7 11,2 2,7 2,5 13,8 15,1 1,7 2,3
Itau Corpbanca Mantener 5,90 5 -10,1 20,6 13,9 - - 0,9 0,9 4,5 6,5 0,9 1,5
LTM Vender 9.464 9.400 -0,7 25,6 20,0 8,4 7,6 2,0 1,8 8,1 9,6 0,6 0,6

Parauco Mantener 1.833 2.000 9,1 19,5 23,0 17,6 16,6 1,9 1,8 9,7 7,9 3,2 2,3
Security Mantener 311 323 4,0 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3
SQM-B Comprar 28.945 39.800 37,5 24,7 21,8 13,8 12,3 5,8 5,7 23,4 26,3 3,9 4,4
Fuent e: Bloomberg, Depart amento de Estudios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo
Retorno 
Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D 2017 5D 30D 90D

Gener 2.503 33,30 181,53 174,99 277,99 0,50 -0,58 -2,97 -12,44 -19,12 -10,88 1,03 1,13 0,96
Aguas-A 3.821 100,00 392,63 355,73 420,00 -0,19 -2,65 -0,64 -1,91 -2,01 -3,63 3,42 2,66 2,18

Andina-B 4.342 55,00 2.949,70 2.403,19 3.300,00 -0,23 0,16 0,36 -3,47 1,03 -3,94 3,17 3,73 8,12
Antarchile 8.090 27,69 10.800,00 7.499,90 12.400,00 -0,55 -2,07 -9,99 -3,58 16,72 -0,81 0,35 0,35 0,78

Banmedica 2.840 35,11 2.150,00 1.436,01 2.150,00 0,00 0,00 7,50 3,15 3,61 0,28 3,10 0,87 2,45

BCI 9.245 32,37 45.080,00 34.210,00 47.900,00 0,60 -2,68 -1,29 11,07 14,05 5,38 4,78 4,88 4,68
Santander 15.593 32,82 50,41 38,30 52,98 -0,49 0,70 1,82 0,96 8,53 4,61 5,82 6,80 7,37

CAP 1.818 47,20 7.412,10 4.750,00 8.800,00 -0,72 1,65 -13,89 -1,76 6,45 -5,70 3,93 5,61 5,71
CCU 5.374 40,00 8.860,20 7.876,27 9.300,00 2,98 1,57 4,23 -0,33 4,73 -3,98 3,44 3,33 3,25

Cencosud 8.685 39,00 1.847,90 1.540,00 2.097,00 0,61 -0,12 2,35 1,07 -2,42 1,71 7,15 8,20 11,41
Quiñenco 5.512 29,54 2.019,60 1.650,00 2.200,10 0,00 2,00 1,68 -7,53 13,46 -6,06 0,03 0,21 0,45

Chile 16.658 31,80 102,05 75,88 106,99 -2,99 -1,14 0,14 3,29 11,06 3,50 8,68 8,02 7,36

CMPC 9.394 44,55 2.289,30 1.520,00 2.410,10 0,57 -1,14 -2,37 9,18 39,12 9,47 8,08 7,23 6,84
Colbun 4.070 41,25 141,40 120,00 158,00 -1,60 -1,77 0,73 1,99 -7,21 -0,04 1,59 1,48 1,66

Concha y Toro 1.512 60,00 1.233,40 1.020,00 1.379,90 -1,38 -1,88 -2,67 7,22 18,47 5,91 1,32 1,23 1,39
Copec 20.609 30,25 9.659,30 6.882,00 10.589,00 -0,78 -1,49 -3,30 0,12 17,25 -0,58 6,49 13,46 9,89

Itau Corpbanca 4.960 45,13 5,90 4,90 6,46 -0,29 -1,73 1,48 8,10 -0,77 5,38 1,94 2,63 4,05

Engie Energía Chile 2.304 47,23 1.332,60 1.135,10 1.430,00 0,08 -1,83 0,13 0,89 0,99 0,79 2,52 1,40 1,47
Embonor-B 1.354 94,85 1.720,00 1.475,59 1.830,00 3,61 3,05 -2,82 -0,58 7,90 0,58 0,40 0,22 0,61

Enel Américas 13.143 48,00 139,37 122,84 148,00 -0,27 1,09 1,21 5,43 8,60 1,71 8,92 10,94 10,91
Entel 3.387 45,14 6.833,10 5.950,00 8.381,92 -0,64 -2,21 -4,53 0,46 3,78 -1,16 2,41 2,31 2,40

Forus 1.020 32,22 2.404,60 2.060,00 2.970,00 0,11 -3,81 -8,62 -15,30 -13,52 -13,19 1,32 0,84 0,69

IAM 1.844 35,80 1.123,70 961,72 1.240,00 -0,85 -2,45 -2,26 -2,97 3,10 -3,78 0,44 0,45 2,68
ILC 1.838 31,90 11.199,00 8.100,00 13.000,00 -0,57 -3,25 -5,29 -2,14 7,17 -3,75 2,97 1,46 1,44

Latam 9.420 71,95 9.464,00 7.230,00 10.499,00 -1,23 -2,86 -3,33 8,91 8,29 8,56 7,93 5,95 7,46

Masisa 682 33,00 53,00 36,00 53,00 1,36 1,92 14,97 9,28 14,97 13,69 0,36 0,29 0,29
Oro Blanco 1.436 98,03 6,39 4,20 7,65 -0,87 -4,08 -3,34 -8,34 -7,83 -11,26 1,21 0,69 1,08

Parauco 2.701 74,00 1.833,10 1.635,00 2.058,00 -1,84 -0,49 -3,42 -2,82 5,02 -3,87 5,15 2,48 2,94
Ripley 1.961 35,00 617,01 411,00 725,00 -0,04 -2,01 -4,70 -10,00 2,19 -7,67 0,85 0,97 2,18

Salfacorp 867 78,84 1.174,40 566,00 1.290,00 -1,22 -5,95 -7,13 3,21 25,61 3,43 5,76 2,07 1,76
Security 1.878 38,46 310,69 220,97 340,00 -0,23 0,22 -3,08 8,73 24,46 10,93 0,57 0,38 0,81

SK 2.188 37,32 1.240,00 850,89 1.400,00 -0,59 -0,32 -1,98 -4,60 10,47 -2,67 0,18 0,28 0,30

SM Chile B 5.876 47,14 325,44 226,08 335,00 -1,03 0,24 1,38 5,18 16,54 4,98 1,21 1,61 1,78
SM SAAM 1.039 45,72 65,04 56,00 72,00 -0,70 -1,83 3,24 -0,67 -3,03 -1,53 0,73 0,52 0,45

Sonda 1.708 96,41 1.194,80 1.011,90 1.309,80 -1,58 -2,47 -0,18 0,04 -7,38 -2,39 1,27 2,71 3,06
SQM-B 12.705 77,35 28.945,00 21.627,00 39.650,00 -2,47 -5,85 -12,28 -22,00 -19,20 -20,80 14,37 28,26 22,35

Vapores 1.360 69,26 27,00 22,28 37,00 -2,98 -2,35 -10,89 -12,22 -15,27 -18,65 2,84 2,93 4,01
IPSA 230.899 - 5.576,54 4.621,12 5.894,93 -0,36 -0,97 -1,71 0,87 6,39 0,21 197,68 171,99 174,08
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados
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