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 Noticias sobre posibles negociaciones entre China y EE.UU. mejoran 
el sentimiento
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Comentario de Mercado: los mercados en Asia cerraron mayormente al alza
dando señales de estabilización tras el fuerte retroceso de los mercados globales de
la semana pasada. Europa también transa en terreno positivo al igual que los futuros
de índices accionarios en EE.UU. Lo anterior, influenciado por noticias que calman la
ansiedad respecto al inicio de una guerra comercial. En una entrevista, el secretario
del Tesoro, Steven Mnunchin dijo que EE.UU. se encuentra en conversaciones muy
productivas con China y que está cautelosamente confiado en poder lograr un
acuerdo con este último que evite la imposición de aranceles sobre los productos
chinos. Por su parte, el Ministerio de Relaciones Exteriores de China indicó que está
dispuesta a mantener conversaciones con Estados Unidos para resolver sus
diferencias comerciales. Además anoche el diario WSJ publicó un reporte que sugiere
que EE.UU. y China estarían silenciosamente buscando soluciones comerciales para
diluir las recientes tensiones. Recordemos que el jueves pasado, Trump anunció
aranceles a los productos chinos, indicando que buscará disminuir en USD100 mil
millones el déficit comercial de EE.UU. con China, firmando una medida que elevaría
aranceles por USD50 mil millones a productos importados de ese país. Para hoy hay
programados tres discursos de oficiales de la Fed. William Dudley, presidente de la
Fed de Nueva York hablará sobre el futuro de la regulación financiera. Por su parte,
Loretta Mester, presidenta de la Fed de Cleveland, dará una charla sobre política
monetaria y finalmente Randal Quarles hablará en Atlanta.

Informe de Apertura Bursátil

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) +1,14 2.627,5
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,51 3.315,0
Peso Chileno (CLP/USD) -0,07 607,9
Peso Mexicano (MXN/USD) -0,44 18,4
Real Brasileño (BRL/USD) -0,36 3,30
Dólar Multilateral (DXY) -0,22 89,2
Euro (USD/Eur) +0,47 1,24
Yen (JPY/USD) +0,35 105,1
Cobre (USD/libra) -1,12 2,96
Petroleo Brent (USD/Barril) +0,24 70,0
B. Tesoro EE.UU 10y 3 pb 2,85%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) -2,10 2.588,3  
Eurozona (Eurostoxx 50) -1,50 3.298,1  
M.Emergentes (MSCI ME) -2,06 1.172,1  
Chile (IPSA) -0,47 5.490,2  
China (MSCI China) -2,89 92,0       
Brasil (Bovespa) -0,46 84.377,2
Mexico (Mexbol) -1,78 46.515,9
Perú (SPBLPGPT) +0,40 20.640,3
Colombia (Colcap) -0,64 1.459,1  
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 9:14
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2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Mantener 176 195 10,9 6,1 7,4 7,1 7,5 0,8 0,8 14,4 11,1 3,8 8,2
Andina-B Comprar 2.917 3.600 23,4 21,5 16,9 8,7 7,7 2,6 2,3 12,5 14,5 2,9 3,4
Antarchile Mantener 10.638 11.200 5,3 15,7 13,9 7,5 7,0 1,1 1,1 7,4 7,9 2,6 2,9
BCI Mantener 44.228 48.300 9,2 14,2 12,3 - - 1,7 1,5 12,9 12,9 2,4 2,5
BSantander Mantener 49,5 52 5,2 15,6 14,5 - - 2,9 2,7 18,9 19,1 4,3 4,5
CAP Mantener 7.120 7.800 9,5 36,7 78,8 7,8 8,8 0,9 0,9 2,4 1,1 2,1 1,3

Cencosud Mantener 1.817 1.900 4,6 17,9 16,0 12,4 10,6 1,3 1,2 7,2 7,7 2,7 1,6
CMPC Mantener 2.284 2.100 -8,1 26,3 23,9 10,0 9,4 1,1 1,1 4,3 4,6 1,0 1,1
Colbun Mantener 143 150 5,1 15,1 13,2 7,2 6,3 1,1 1,0 7,2 7,9 3,3 3,5
Concha y Toro Mantener 1.229 1.100 -10,5 24,2 20,3 12,5 11,8 1,7 1,6 7,0 8,1 2,0 1,9
Copec Mantener 9.316 9.100 -2,3 24,5 21,9 10,5 9,6 1,8 1,7 7,6 8,1 1,6 1,7
Embonor-B Mantener 1.679 1.670 -0,5 20,6 18,1 8,9 8,0 2,1 2,1 10,5 11,6 3,7 3,7
Enel Américas Mantener 137 155 13,4 17,2 15,7 5,7 5,6 1,8 1,8 10,9 11,4 2,9 3,1
Engie Energía Chile Mantener 1.278 1.350 5,7 14,9 10,4 7,8 5,3 1,0 1,0 7,3 9,7 1,4 2,0
Entel Comprar 6.770 8.100 19,7 21,3 14,6 9,1 8,2 3,1 3,0 14,8 20,9 1,7 2,8
Forus Mantener 2.300 2.650 15,2 19,8 16,5 12,2 10,7 2,6 2,4 13,8 15,1 1,8 2,4
Itau Corpbanca Mantener 5,86 5 -9,6 20,4 13,8 - - 0,9 0,9 4,5 6,5 0,9 1,5
LTM Vender 9.167 9.400 2,5 24,8 19,4 8,3 7,4 1,9 1,8 8,1 9,6 0,6 0,6

Parauco Mantener 1.813 2.000 10,3 19,3 22,8 17,5 16,5 1,8 1,8 9,7 7,9 3,3 2,3
Security Mantener 305 323 5,9 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3
SQM-B Comprar 29.386 39.800 35,4 24,9 22,0 13,9 12,4 5,8 5,8 23,4 26,3 3,9 4,4
Fuent e: Bloomberg, Depart amento de Estudios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo
Retorno 
Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D 2017 5D 30D 90D

Gener 2.430 33,30 175,82 173,59 275,00 -0,86 -3,15 -5,69 -12,99 -19,01 -13,69 0,61 1,10 0,93
Aguas-A 3.836 100,00 393,31 355,73 420,00 0,35 0,17 -0,93 -1,94 -1,11 -3,46 3,27 3,05 2,25

Andina-B 4.305 55,00 2.917,30 2.507,46 3.300,00 -0,81 -1,10 -1,61 -3,15 -1,49 -5,00 2,48 3,43 8,15
Antarchile 7.986 26,89 10.638,00 7.537,50 12.400,00 0,11 -1,50 -11,26 -0,11 14,90 -2,30 0,91 0,52 0,76

Banmedica 2.846 93,76 2.150,00 1.455,00 2.160,00 0,00 0,00 7,50 0,61 3,76 0,28 0,25 0,92 1,95

BCI 9.090 32,37 44.228,00 34.210,00 47.900,00 -0,31 -1,30 -3,20 4,79 11,12 3,38 3,27 4,85 4,50
Santander 15.329 32,82 49,45 38,30 52,98 -0,78 -1,90 0,79 2,81 5,39 2,61 8,25 7,32 7,50

CAP 1.751 47,20 7.120,40 4.750,00 8.800,00 -0,38 -3,94 -18,16 -7,53 7,43 -9,41 2,96 5,26 5,29
CCU 5.395 40,00 8.876,50 7.890,00 9.300,00 0,31 0,18 5,74 -1,27 5,76 -3,80 3,71 3,54 3,35

Cencosud 8.556 39,00 1.816,70 1.540,00 2.097,00 -0,19 -1,09 0,38 0,89 -4,08 -0,01 5,52 7,38 11,11
Quiñenco 5.525 29,54 2.020,00 1.676,00 2.200,10 0,05 0,02 -1,22 -6,77 12,17 -6,04 0,57 0,31 0,47

Chile 16.359 31,80 100,00 77,07 106,99 -0,75 -4,94 -2,33 1,71 3,09 1,42 8,23 8,43 7,38

CMPC 9.394 44,69 2.284,30 1.525,00 2.410,10 -0,89 0,35 -1,00 8,87 39,17 9,23 4,97 7,00 6,57
Colbun 4.116 39,81 142,69 120,00 158,00 -0,03 0,91 0,00 4,42 -5,23 0,88 1,79 1,62 1,66

Concha y Toro 1.510 60,00 1.228,60 1.020,00 1.379,90 0,65 -0,39 -4,34 5,64 17,46 5,50 0,43 0,94 1,34
Copec 19.920 30,25 9.315,80 7.008,00 10.589,00 -0,56 -3,56 -3,79 -4,88 12,05 -4,12 5,16 13,43 9,65

Itau Corpbanca 4.943 45,13 5,86 4,90 6,46 -0,69 -0,85 -3,36 6,62 -0,17 4,79 3,24 2,52 3,96

Engie Energía Chile 2.214 47,23 1.277,50 1.135,10 1.430,00 -2,35 -4,13 -4,88 -5,82 -6,94 -3,37 2,49 1,79 1,56
Embonor-B 1.339 94,85 1.679,20 1.475,59 1.830,00 -1,21 -2,37 -4,54 -4,59 5,94 -1,81 2,17 0,73 0,74

Enel Américas 12.916 48,00 136,66 122,84 148,00 -0,87 -2,21 -1,57 2,12 5,20 -0,27 7,68 10,63 10,78
Entel 3.363 45,14 6.769,60 5.950,00 8.381,92 -0,50 -0,93 -6,21 -1,25 2,54 -2,08 2,93 2,49 2,42

Forus 978 32,22 2.300,30 2.060,00 2.970,00 -2,29 -4,34 -16,23 -17,49 -15,11 -16,96 0,31 0,83 0,63

IAM 1.831 35,80 1.113,30 970,00 1.240,00 0,00 -0,93 -2,26 -3,86 -0,42 -4,68 0,28 0,43 2,63
ILC 1.932 31,92 11.743,00 8.100,00 13.000,00 0,82 4,86 1,31 2,34 14,62 0,93 1,04 1,47 1,40

Latam 9.144 71,95 9.166,80 7.230,00 10.499,00 -0,47 -4,34 -7,12 6,96 7,87 5,15 9,84 7,17 7,60

Masisa 696 33,00 54,00 36,10 54,97 -0,92 3,27 17,14 13,47 14,89 15,83 0,27 0,32 0,25
Oro Blanco 1.417 98,99 6,29 4,20 7,65 -0,11 -2,36 -1,35 -8,80 -8,48 -12,60 0,29 0,70 0,77

Parauco 2.678 74,00 1.813,20 1.635,00 2.058,00 -0,58 -1,09 -4,84 -2,31 4,39 -4,91 3,24 2,35 2,86
Ripley 1.942 35,00 609,79 416,77 725,00 0,71 -1,17 -6,51 -9,92 0,38 -8,75 3,36 1,57 2,36

Salfacorp 872 78,84 1.177,70 645,00 1.290,00 0,55 0,28 -3,50 5,15 25,61 3,73 2,00 2,38 1,77
Security 1.848 38,46 305,01 220,97 340,00 -1,57 -1,83 -7,57 7,06 15,40 8,90 0,59 0,42 0,80

SK 2.155 37,32 1.218,70 871,00 1.400,00 -1,64 -1,72 -3,58 -4,79 -3,28 -4,34 0,13 0,28 0,27

SM Chile B 5.896 47,14 325,85 229,93 335,00 1,74 -0,91 2,47 6,24 13,54 5,11 1,48 1,54 1,70
SM SAAM 993 45,72 62,00 56,00 72,00 -1,99 -4,67 -5,30 -4,62 -8,70 -6,13 0,12 0,54 0,44

Sonda 1.648 96,41 1.150,20 1.011,90 1.309,80 -2,31 -3,73 -5,54 -3,99 -6,88 -6,03 1,40 1,45 3,10
SQM-B 12.820 77,35 29.386,00 21.627,00 39.650,00 1,46 1,52 -6,03 -19,74 -12,34 -19,60 13,50 29,09 22,16

Vapores 1.339 61,79 26,51 22,57 37,00 0,91 -1,81 -11,19 -17,75 -20,79 -20,13 3,63 3,33 3,94
IPSA 227.881 - 5.490,24 4.717,80 5.894,93 -0,47 -1,55 -3,17 -0,44 4,30 -1,34 139,07 176,01 171,44
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados

Compañía
Cap. Bursátil 

(USDm)
Free Float 

(%)
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