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 Posible prórroga de la tregua comercial impulsa los mercados

 Aumentamos PO de CAP a $8.200 por nuevas estimaciones de precio
del hierro y premios de pellets al alza. Reiteramos recomendación
Neutral
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Comentario de mercado: el presidente Trump dijo que podría permitir que la
tregua arancelaria del 1 de marzo se postergue si "estamos cerca de un acuerdo". Los
negociadores estadounidenses están teniendo reuniones de alto nivel con funcionarios
chinos en Beijing esta semana, y la flexibilidad en el plazo reduciría la presión para un
avance inmediato. Durante la noche, el medio de prensa South China Morning Post
informó que el presidente de China, Xi Jinping, "tiene previsto reunirse" con
miembros clave de la delegación comercial de EE.UU., incluido el representante
comercial estadounidense Robert Lighthizer y el secretario del Tesoro estadounidense
Steven Mnuchin, en Beijing el viernes. De concretarse, habría mayores posibilidades de
obtener avances que permitan una prórroga de la fecha clave. Respecto al
presupuesto de gobierno en EE.UU., Trump aún no ha confirmado realmente si
apoyará el acuerdo bipartidista antes de la fecha límite este viernes. Ayer, el
presidente Trump comentó que "no puedo decir que estoy emocionado" con el
acuerdo, pero "no creo que vayas a ver un cierre". En cuanto a la publicación de
datos económicos, hoy conoceremos el informe del IPC de enero en los EE.UU. El
consenso espera una lectura de +0,2% m/m en el dato subyacente y +2,1% en la
variación año a año. Finalmente, respecto al desempeño bursátil, esta mañana, los
mercados en Asia cerraron al alza siguiendo en gran medida el liderazgo de Wall
Street con el Nikkei (+1,34%), Hang Seng (+1,16%), Shanghai Comp (+1,84%) y
Kospi (+0,50%), beneficiándose de los positivos titulares comerciales. Europa también
opera en terreno positivo al igual que los futuros de índices accionarios en EE.UU.

CAP: estamos actualizando nuestras estimaciones de CAP luego de incorporar la
reciente revisión de proyecciones de precios para el mineral de hierro y los
diferenciales de precios por calidad publicados por el equipo de materias primas de
Citi. Producto de lo anterior, nuestras nuevas estimaciones de EBITDA han aumentado
en un 63% y 34% para 2019 y 2020, respectivamente. En tanto nuestro nuevo precio
objetivo, a diciembre de 2019, es de $8.200 por acción (antes $7.200). Con un
retorno total esperado del 17%, reiteramos nuestra recomendación Neutral. Como
resultado del impacto estimado que los recientes eventos que afectaron las
operaciones de Vale en Brasil tendrían en el suministro global de mineral de hierro, el
equipo de materias primas de Citi elevó su escenario base de 2019 para el precio del
benchmark de 62% de hierro en +USD25/t a un promedio de USD88/t (2020:
USD70/t frente a los USD60/t anteriores). El equipo también revisó al alza el caso base
para el precio de los pellets a USD163/t en 2019 (antes: USD121/t) y a USD129/t en
2020 (previo: USD104/t). Como indicó el equipo de commodities de Citi, la situación
de la oferta mundial de hierro sigue siendo incierta. En cuanto a la situación que
afecta al puerto Guacolda II, persiste la incertidumbre sobre la reanudación de las
operaciones y el alcance de las medidas de mitigación para exportar a través de rutas
alternativas. Para mayores detalles, revisar el Informe de Empresas publicado ayer.

Informe de Apertura Bursátil

Miércoles, 13 de febrero de 2019

Indicadores a la Apertura 
(*)

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (Fut S&P 500) +0,08 2.747,1

Eurozona (Eurostoxx 50) +0,18 3.196,4

Peso Chileno (CLP/USD) +0,14 660,7

Peso Mexicano (MXN/USD) +0,02 19,3

Real Brasileño (BRL/USD) +0,00 3,71

Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 37,98

Dólar Multilateral (DXY) +0,11 96,8

Euro (USD/Eur)  -0,08 1,13

Yen (JPY/USD) +0,20 110,7

Cobre (USD/libra)  -0,05 2,77

Petroleo Brent (USD/Barril) +1,04 63,0

B. Tesoro EE.UU 10y -1 pb 2,68%

Indicadores al Cierre Anterior

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (S&P500) +1,29 2.744,7    

Eurozona (Eurostoxx 50) +0,79 3.196,4    

M.Emergentes (MSCI ME) +0,65 1.042,1    

Chile (IPSA) +0,18 5.384,9    

China (MSCI China) +0,43 80,0         

Brasil (Bovespa) +1,86 96.168,4  

Mexico (Mexbol)  -0,40 43.113,8  

Perú (SPBLPGPT)  -0,08 20.125,4  

Colombia (Colcap) +0,36 1.473,7    
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 7:43
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2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

Antarchile Mantener 9.837 11.400 15,9 9,8 9,7 5,7 6,2 1,0 0,9 10,2 9,8 4,1 4,1

BCI Mantener 45.998 45.000 -2,2 14,6 13,1 - - 1,9 1,6 13,9 13,3 2,3 2,3

BSantander Mantener 53,0 54,0 1,9 17,0 16,1 - - 3,1 2,9 19,1 18,9 4,2 3,8

CAP Mantener 7.255 7.200 -0,8 13,5 20,6 6,3 7,8 0,8 0,8 6,1 3,9 5,9 3,4

CMPC Mantener 2.358 2.600 10,3 15,7 13,9 6,4 7,0 1,0 1,0 6,8 7,4 1,3 2,5

Colbun Mantener 153 145 -5,3 15,5 13,5 7,7 7,0 1,1 1,1 7,0 8,1 7,2 6,8

Concha y Toro Mantener 1.381 1.400 1,4 25,7 22,8 16,6 14,8 1,8 1,8 7,2 7,9 2,6 2,2

Copec Mantener 9.100 9.900 8,8 15,1 15,3 8,1 8,5 1,7 1,6 11,2 10,5 2,3 2,6

Embonor-B En revisión - - - - - - - - - - - - -

Enel Américas Mantener 136 131 -3,3 11,3 13,9 6,1 5,3 1,9 1,6 16,6 12,6 4,3 3,6

Enel Chile Comprar 71 79 11,4 14,9 12,8 8,4 7,7 1,4 1,3 10,2 10,7 4,6 4,0

Enel Generación Cl Mantener 442 485 9,8 12,7 12,9 7,8 7,5 1,7 1,6 13,9 13,0 6,5 4,7

Engie Energía Chile Mantener 1.305 1.350 3,5 11,3 11,5 5,9 5,3 1,0 0,9 8,6 8,0 3,2 2,6

Falabella Mantener 5.248 5.750 9,6 26,7 22,5 14,7 13,6 3,0 2,7 11,0 12,6 2,1 1,4

Forus En revisión - - - - - - - - - - - - -

Hortifrut Comprar 2.275 2.650 16,5 18,1 27,5 23,9 13,8 3,6 3,3 28,3 12,5 0,8 0,7

Itau Corpbanca Comprar 6,42 7,5 16,9 16,4 13,8 - - 1,0 1,0 6,2 7,1 0,7 2,1

LTM Mantener 7.694 7.450 -3,2 29,4 21,9 7,4 9,2 1,9 1,9 6,1 8,6 -1,2 -1,2

Mallplaza Mantener 1.583 1.600 1,1 25,7 25,9 16,5 15,5 1,8 1,7 0,1 0,1 1,4 1,5

Parauco Mantener 1.810 1.820 0,6 17,3 15,7 17,1 16,1 1,6 1,5 9,7 9,8 2,5 1,8

Security Mantener 290 311 7,1 12,1 10,7 - - 1,4 1,4 12,3 13,0 4,6 5,1

SQM-B Comprar 26.549 38.800 46,1 23,1 21,4 12,3 11,6 5,0 5,0 21,3 23,3 5,2 4,7
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos

Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo

Retorno 

Est. (%)

P/U (x)

Miércoles, 13 de febrero de 2019

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

Aguas-A 3.554 47 396,15 346,99 410,73 -0,44 0,77 0,96 6,72 11,50 3,78 1,89 2,39 2,29

Antarchile 6.795 25 9.837 8.900 12.100 0,00 -0,92 -0,13 -4,03 -7,19 7,99 0,08 0,30 0,69

BCI 8.789 32 45.998 41.047 47.300 -0,76 -2,54 1,01 5,39 6,99 2,03 2,20 2,98 4,41

BSantander 15.109 33 52,97 47,64 55,79 1,24 0,47 1,22 2,91 3,66 2,48 5,87 6,62 6,75

CAP 1.641 49 7.255 5.830 8.800 -2,29 -0,07 11,79 4,43 17,18 19,33 6,25 4,99 3,06

CCU 5.234 40 9.358 7.823 9.669 -0,34 0,04 5,96 9,58 7,83 4,96 1,85 2,68 2,82

Chile 15.924 28 104,14 93,10 106,00 0,91 -0,53 2,89 6,65 4,20 5,01 8,57 8,51 7,05

CMPC 8.923 44 2.358 2.072 3.000 0,34 -4,96 3,84 -2,31 -5,89 6,88 3,39 4,78 5,75

Colbun 4.065 40 153,15 125,00 155,90 -0,23 0,24 5,39 11,20 8,20 9,90 1,13 1,94 2,14

Concha y Toro 1.561 61 1.381 1.200 1.519 -0,60 -1,37 -0,90 1,11 5,52 1,93 0,83 0,80 0,90

Copec 17.904 27 9.100 8.200 10.500 -1,31 -1,63 1,12 -6,11 -8,81 9,27 4,18 6,47 7,22

Itau Corpbanca 4.976 30 6,42 5,65 6,99 0,06 -1,61 -2,05 0,45 -1,25 -0,99 1,66 2,03 2,53

Engie Energía Chile 2.080 47 1.305 1.135 1.390 0,25 -2,62 -1,56 3,51 5,99 2,87 2,11 1,70 2,67

Embonor-B 1.200 80 1.764 1.500 1.799 -0,92 0,20 3,74 10,23 8,66 5,29 0,29 0,41 0,77

Enel Generación CL 5.485 6 441,83 405,10 576,00 1,38 -0,69 4,21 6,74 -1,82 5,76 0,56 0,90 0,75

Enel Américas 11.784 48 135,50 96,55 142,81 0,21 0,35 1,73 26,39 30,39 10,60 14,57 12,33 15,07

Enel Chile 7.525 38 70,94 59,52 78,46 1,81 1,44 1,39 14,62 8,47 5,93 2,73 4,82 5,08

Falabella 19.339 29 5.248 4.800 6.232 1,71 0,54 0,91 -0,09 -2,94 3,11 7,87 11,89 12,05

Forus 751 34 1.920 1.705 2.760 -1,06 -4,00 -4,99 4,35 6,08 1,00 0,23 0,52 0,37

Hortifrut 1.810 36 2.275 1.800 2.284 0,00 -0,20 6,83 11,81 13,77 7,58 0,11 0,38 0,43

IAM 1.551 43 1.025 936 1.170 -0,50 -0,96 -1,70 3,85 3,77 1,19 0,72 0,72 0,92

ILC 1.819 33 12.020 10.150 12.404 0,17 -1,62 0,41 13,39 9,56 7,78 1,55 1,64 1,30

Latam 7.062 72 7.694 5.860 9.950 1,21 -2,80 -3,80 23,95 19,59 10,96 6,26 7,04 6,62

Mallplaza 4.695 12 1.583 1.400 1.639 3,28 4,12 5,84 8,45 nm 9,77 2,87 3,14 2,63

Masisa 504 33 42,51 30,71 46,42 -1,67 -6,88 10,42 17,27 9,28 14,58 0,04 0,22 0,23

Oro Blanco 824 23 3,97 3,90 6,95 -3,07 -5,34 -6,45 -11,49 -19,11 -8,83 0,04 0,14 0,17

Parque Arauco 2.459 74 1.810 1.500 2.010 -0,30 -1,12 5,14 12,87 1,08 17,13 1,50 2,85 1,97

Quiñenco 4.782 30 1.900 1.750 2.100 0,42 1,88 2,15 5,56 -4,04 5,18 0,15 0,56 1,55

Ripley 1.657 39 565,35 550,00 670,20 0,39 -3,33 -2,53 -5,62 -3,36 -2,06 0,56 1,55 2,29

Salfacorp 686 68 1.007 945 1.285 -2,49 -3,91 -4,52 3,04 -1,25 1,67 0,31 0,64 0,72

Security 1.623 28 290,27 277,46 334,93 0,02 -2,30 0,60 -0,56 -2,94 -0,23 0,70 1,16 1,00

SK 1.938 30 1.191 940 1.265 0,94 3,74 9,38 15,35 24,34 14,10 0,55 0,38 0,28

SM Chile B 5.660 36 339,92 291,00 342,00 0,96 1,07 4,98 8,84 8,05 7,32 1,00 1,93 1,38

SM SAAM 987 48 67,00 56,53 67,90 3,11 6,23 8,41 13,27 8,94 11,91 0,30 0,35 0,36

Sonda 1.457 59 1.105 871 1.245 -1,59 -2,90 -2,46 11,13 20,08 1,67 0,60 1,16 1,71

SQM-B 10.603 90 26.549 25.810 37.200 -2,57 -5,18 -7,15 -11,69 -12,15 -2,77 12,44 11,28 14,84

Vapores 1.161 44 20,84 16,80 30,89 1,12 1,66 3,17 -4,84 11,74 5,68 0,95 1,07 0,81

IPSA 211.275 - 5.385 4.999 5.754 0,18 -1,49 0,60 4,97 3,01 5,47 115,79 149,53 143,66
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados

Compañía
Cap. Bursátil 

(USDm)

Free Float 

(%)

Precios 12 meses


