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 Altos oficiales de EE.UU. se reunirán con el presidente Xi
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Comentario de mercado: el Secretario del Tesoro, Mnuchin, y el representante de
comercio, Lighthizer, se reunirán hoy con el presidente de China Xi Jinping. Aún no
hay ninguna conferencia de prensa programada después de la reunión. La expectativa
es que en estas conversaciones de alto nivel al menos se alcance un "memorando de
entendimiento" con el fin de allanar el camino para una reunión entre el Presidente
Trump y el presidente Xi. Respecto a la política interna de EE.UU., la portavoz de la
Casa Blanca, Sarah Huckabee, dijo en una declaración que el presidente Trump
firmará el proyecto de ley de financiamiento del gobierno negociado por los
legisladores de la Cámara de Representantes y el Senado, el cual evitará un cierre de
gobierno. Además indicó que como lo ha dicho antes, el presidente Trump también
tomará otras medidas ejecutivas como declarar una emergencia nacional para desviar
fondos de otras fuentes a la construcción del muro fronterizo. Según analistas de
mercado, es probable que esta acción sea cuestionada en los tribunales, y que demore
meses o años en resolverse. En otras noticias y respecto al Brexit, la votación de
anoche en la Cámara de los Comunes terminó en otra derrota para May, aunque esta
no fue especialmente significativa. May tiene programada una votación en dos
semanas sobre un nuevo acuerdo que obtenga con los líderes de la UE. En cuanto a
los datos macroeconómicos, la debilidad de las ventas minoristas de diciembre (-1,4%
m/m vs. + 0,4% esperado) en EE.UU. afectó levemente el desempeño de los índices el
día de ayer. Hoy, el dato por debajo de las expectativas del IPC de enero en China
(+1,7% a/a vs. un +1,9% a/a esperado) impactó en las cotizaciones bursátiles en
Asia con cierres en terreno negativo. Europa opera con ganancias y los futuros de
índices accionarios en EE.UU. operan sin mayores cambios.

Informe de Apertura Bursátil

Viernes, 15 de febrero de 2019

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) +0,09 2.746,0
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,79 3.207,7
Peso Chileno (CLP/USD) -0,01 666,9
Peso Mexicano (MXN/USD) +0,12 19,3
Real Brasileño (BRL/USD) -0,19 3,72
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 38,21
Dólar Multilateral (DXY) +0,12 97,1
Euro (USD/Eur) -0,19 1,13
Yen (JPY/USD) -0,03 110,4
Cobre (USD/libra) +1,17 2,81
Petroleo Brent (USD/Barril) +0,59 64,6
B. Tesoro EE.UU 10y 0 pb 2,66%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) -0,27 2.745,7  
Eurozona (Eurostoxx 50) -0,62 3.207,7  
M.Emergentes (MSCI ME) -0,25 1.039,2  
Chile (IPSA) -0,19 5.376,4  
China (MSCI China) -0,48 80,4       
Brasil (Bovespa) +2,27 98.015,1
Mexico (Mexbol) +1,04 42.725,2
Perú (SPBLPGPT) -0,04 20.226,2
Colombia (Colcap) +0,29 1.476,8  
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 8:23
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2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

Antarchile Mantener 9.781 11.400 16,6 9,7 9,6 5,7 6,1 1,0 0,9 10,2 9,8 4,1 4,2

BCI Mantener 45.406 45.000 -0,9 14,4 13,0 - - 1,9 1,6 13,9 13,3 2,3 2,4

BSantander Mantener 52,4 54,0 3,1 16,8 15,9 - - 3,1 2,9 19,1 18,9 4,3 3,9

CAP Mantener 7.350 7.200 -2,0 13,6 20,6 6,3 7,8 0,8 0,8 6,1 3,9 5,9 3,3
CMPC Mantener 2.350 2.600 10,6 15,5 13,7 6,3 7,0 1,0 1,0 6,8 7,4 1,3 2,6

Colbun Mantener 153 145 -4,9 13,3 14,9 7,0 7,3 1,1 1,1 8,2 7,3 6,5 7,3

Concha y Toro Mantener 1.402 1.400 -0,1 26,1 23,2 16,8 14,9 1,9 1,8 7,2 7,9 2,6 2,2

Copec Mantener 9.020 9.900 9,8 14,8 15,0 8,0 8,4 1,6 1,5 11,2 10,5 2,4 2,6

Embonor-B En revisión - - - - - - - - - - - - -
Enel Américas Mantener 134 131 -2,2 11,1 13,6 6,1 5,3 1,9 1,6 16,6 12,6 4,4 3,7

Enel Chile Comprar 70 79 13,1 14,7 12,6 8,3 7,6 1,4 1,3 10,2 10,7 4,7 4,1

Enel Generación Cl Mantener 440 485 10,3 12,7 12,8 7,7 7,5 1,7 1,6 13,9 13,0 6,6 4,7
Engie Energía Chile Mantener 1.314 1.350 2,7 11,3 11,5 5,9 5,3 0,9 0,9 8,6 8,0 3,2 2,6

Falabella Mantener 5.264 5.750 9,2 26,8 22,6 14,8 13,6 3,0 2,7 11,0 12,6 2,1 1,4

Forus En revisión - - - - - - - - - - - - -

Hortifrut Comprar 2.241 2.650 18,2 17,7 26,9 23,4 13,6 3,5 3,2 28,3 12,5 0,8 0,7

Itau Corpbanca Comprar 6,32 7,5 18,7 16,2 13,6 - - 1,0 0,9 6,2 7,1 0,7 2,2
LTM Mantener 7.652 7.450 -2,6 29,0 21,6 7,4 9,2 1,9 1,8 6,1 8,6 -1,2 -1,2

Mallplaza Mantener 1.570 1.600 1,9 25,5 25,7 16,4 15,4 1,8 1,7 0,1 0,1 1,4 1,6

Parauco Mantener 1.803 1.820 0,9 17,2 15,7 17,1 16,1 1,6 1,5 9,7 9,8 2,5 1,8

Security Mantener 288 311 8,0 12,0 10,7 - - 1,4 1,3 12,3 13,0 4,6 5,2

SQM-B Comprar 27.600 34.350 24,5 23,9 21,8 12,7 11,8 5,1 5,1 21,0 23,3 5,1 4,6
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo
Retorno 
Est. (%)

P/U (x)

Viernes, 15 de febrero de 2019

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

Aguas-A 3.520 47 396,00 346,99 410,73 0,00 0,25 1,18 6,39 9,71 3,74 2,21 2,37 2,32
Antarchile 6.694 25 9.781 8.900 12.100 0,01 0,05 -0,65 -3,63 -7,93 7,38 0,03 0,20 0,68

BCI 8.595 32 45.406 41.047 47.300 -0,68 -2,18 -0,94 4,03 2,87 0,71 2,46 2,84 4,39

BSantander 14.805 33 52,39 48,20 55,79 -1,15 0,25 -0,17 0,40 2,16 1,35 6,44 6,80 6,83

CAP 1.647 49 7.350 5.830 8.800 0,32 -2,92 14,13 4,17 16,91 20,89 5,61 5,03 3,07

CCU 5.158 40 9.309 7.823 9.669 -0,84 -0,09 3,73 9,82 5,82 4,41 4,10 3,07 2,83

Chile 15.860 28 104,70 93,10 106,00 0,67 0,87 3,27 7,09 4,80 5,58 8,78 8,78 7,10

CMPC 8.810 44 2.350 2.100 3.000 -0,23 -4,47 2,40 -5,81 -8,04 6,52 4,01 4,69 5,75

Colbun 4.010 40 152,50 125,00 155,90 0,33 -0,97 4,88 9,34 7,64 9,43 1,26 1,86 2,15
Concha y Toro 1.571 61 1.402 1.200 1.519 0,60 0,66 0,19 3,59 4,96 3,51 0,49 0,78 0,88

Copec 17.583 27 9.020 8.200 10.500 0,11 -1,18 0,00 -8,79 -10,76 8,31 5,22 6,28 7,17

Itau Corpbanca 4.856 30 6,32 5,70 6,99 -1,25 -2,92 -3,51 -1,27 -4,17 -2,45 1,80 2,00 2,54

Engie Energía Chile 2.076 47 1.314 1.135 1.390 -0,22 -0,75 0,01 4,30 5,41 3,59 2,12 1,63 2,60

Embonor-B 1.187 80 1.760 1.500 1.799 0,00 -1,12 3,53 10,00 11,32 5,07 0,24 0,42 0,76

Enel Generación CL 5.410 6 439,88 405,10 576,00 0,20 -0,28 2,24 5,66 -2,47 5,29 1,29 0,95 0,80

Enel Américas 11.534 48 133,88 96,55 142,81 -1,38 -0,05 -1,20 20,76 26,30 9,28 11,48 11,79 14,62

Enel Chile 7.340 38 69,84 59,52 78,46 -0,09 0,07 -1,06 10,98 6,43 4,29 3,54 4,72 5,07

Falabella 19.217 29 5.264 4.800 6.232 0,00 2,85 1,56 0,33 -3,01 3,42 10,53 11,04 12,23

Forus 736 34 1.900 1.705 2.760 -1,04 -2,64 -5,91 3,03 4,98 -0,05 0,14 0,45 0,37

Hortifrut 1.766 36 2.241 1.800 2.284 -1,49 -1,51 4,36 10,13 10,95 5,96 0,03 0,24 0,41

IAM 1.542 43 1.028 936 1.170 -0,16 0,02 -0,92 3,45 3,20 1,54 0,58 0,59 0,89

ILC 1.762 33 11.748 10.150 12.404 0,14 -2,48 -2,63 10,86 5,90 5,34 1,61 1,63 1,32
Latam 6.958 72 7.652 5.860 9.950 -0,47 -1,20 -2,89 20,34 17,16 10,35 5,54 6,68 6,57

Mallplaza 4.614 12 1.570 1.400 1.639 0,08 3,69 5,31 8,15 nm 8,89 2,68 2,94 2,49

Masisa 494 33 42,01 30,71 46,42 0,00 -4,48 7,72 12,03 6,62 13,23 0,02 0,21 0,22

Oro Blanco 821 23 4,00 3,90 6,95 0,25 -3,59 -5,73 -11,31 -17,54 -8,24 0,37 0,22 0,19

Parque Arauco 2.427 74 1.803 1.500 2.010 -2,18 -0,66 4,76 12,89 2,65 16,71 1,35 2,81 1,98

Quiñenco 4.800 30 1.925 1.750 2.100 0,83 1,85 3,49 6,94 -2,73 6,57 0,16 0,55 1,54

Ripley 1.657 39 570,89 550,00 670,20 -0,53 1,29 -2,46 -4,68 -1,91 -1,10 0,42 1,01 2,25

Salfacorp 687 68 1.018 945 1.285 -0,79 -1,68 -2,18 4,91 -2,66 2,70 0,36 0,60 0,71

Security 1.596 28 288,03 277,46 334,93 -0,86 -0,71 -1,05 -2,46 -3,50 -1,00 0,62 1,09 0,97

SK 1.936 30 1.201 940 1.265 0,92 2,71 11,71 16,38 25,62 15,04 0,28 0,30 0,28

SM Chile B 5.625 36 340,98 291,00 342,00 0,73 0,47 4,98 9,99 8,23 7,65 1,74 1,88 1,45
SM SAAM 993 48 68,03 56,53 68,50 0,07 7,59 9,48 17,29 9,80 13,63 0,48 0,40 0,37

Sonda 1.445 59 1.106 871 1.245 -0,60 -0,48 -1,98 8,70 19,72 1,76 0,82 1,10 1,71

SQM-B 10.829 90 27.600 25.810 37.200 2,60 0,40 -3,60 -8,77 -8,16 1,08 15,61 11,82 14,92

Vapores 1.174 44 21,28 16,80 30,89 -1,02 4,21 7,20 -1,44 10,49 7,91 1,55 1,31 0,86

IPSA 208.935 - 5.376 4.999 5.754 -0,19 -0,93 0,05 3,87 1,98 5,31 120,33 146,52 143,44
Fuente: Bloomberg, Departament o de Est udios Banchile Inversiones.
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