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Informe de Apertura Bursatil

= EE.UU. y China llegan a acuerdo para reducir la brecha comercial
entre ambos paises

Comentario de mercado: durante el fin de semana, se publico una declaracion
conjunta de las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China. En la declaracion, el
pais asiatico indicd que "para satisfacer las crecientes necesidades de consumo del
pueblo chino y la necesidad de un desarrollo econémico de alta calidad, China
aumentara significativamente las compras de bienes y servicios estadounidenses”.
Ademas, el pais aceptd mejorar la proteccion a la propiedad intelectual de EE.UU. Asi,
el viceprimer ministro chino, Liu He, describid las conversaciones como "pragmaticas,
fructiferas y eficientes”. Por su parte, el secretario del tesoro de EE.UU., Steven
Mnuchin, indic6 que han acordado poner en “suspenso” las amenazas arancelarias, y
enfocarse en trabajar para reducir el déficit comercial. Las conversaciones continuaran
las préximas semanas sobre las medidas bajo las cuales China importaria mas energia
y productos agricolas de EE.UU. Hoy las plazas bursatiles en Asia cerraron con
desempefios mixtos. Europa opera ligeramente al alza al igual que los futuros de
indices accionarios de EE.UU. Para esta semana, destaca la publicacién de las minutas
de la reunién de la FOMC del 2 de mayo en la cual no se modifico la tasa de fondos
federales, pero se indicd que el objetivo inflacionario es "simétrico”. Esperamos
conocer mas detalles al respecto.
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Indicadores a la Apertura t

Indicador

Var.  Nivel

EE.UU. (Fut S&P 500)
Eurozona (Eurostoxx 50)

+0,19 27383
+0,42  3.587,6

Peso Chileno (CLP/USD) -0,90 636,5
Peso Mexicano (MXN/USD) -0,34 198
Real Brasilefio (BRL/USD) -0,44 3,66
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 24,38
Dolar Multilateral (DXY) -0,24 93,4
Euro (USD/Eur) +0,06 1,18
Yen (JPY/USD) 0,19 110,8
Cobre (USD/libra) +1,15 313
Petroleo Brent (USD/Barril) +0,38 793
B. Tesoro EE.UU 10y Tph 3,07%
Indicadores al Cierre Anterior

Indicador Var.  Nivel

EE.UU. (S&P500)
Eurozona (Eurostoxx 50)
M.Emergentes (MSCI ME)
Chile (IPSA)

China (MSCI China)

Brasil (Bovespa)

+0,74 27330
0,03 35726
011 11365
0,38 5.66079
-0,01 93,9
1,52 81.8153

Mexico (Mexbol) 0,79 45.305,0
Perd (SPBLPGPT) 0,04 +21114,27
Colombia (Colcap) 0,25 15167
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualizacion: 8:25

La vision y recomendacion mas actualizada del departamento de estudios pueden encontrarla en el sitio web www.banchileinversiones.dl.

Este informe ha sido elaborado con el propésito de entregar informacion que contribuya al proceso de evaluacion de alternativas de inversion. Entendiendo que la vision entregada en este informe no debe ser la tnica base para la toma de una apropiada decision de

inversion y que cada inversionista debe hacer su propia evaluacion en funcion de su tolerancia al riesgo, estrategia de inversion, situacién impositiva, entre otras consideraciones, Banchile Corredores de Bolsa ni ninguno de sus empleados es responsable del resultado
de cualquier operacion financiera. Este informe no es una solicitud ni una oferta para comprar o vender ninguno de los instrumentos financieros a los que se hace referencia en él. Aunque los antecedentes sobre los cuales ha sido elaborado este informe fueron
obtenidos de fuentes que nos parecen confiables, no podemos garantizar que éstos sean exactos ni completos. Cualquier opinion, expresion, estimacion y/o recomendacion contenida en este informe constituyen nuestro juicio o vision a su fecha de publicacion y

pueden ser modificadas sin previo aviso. Se prohibe la reproduccion total o parcial de este informe sin la autorizacion expresa previa por parte de Banchile Inversiones.



Banchile

INVERSTONE:S

Informe Diario
Departamento de Estudios

Martes, 22 de mayo de 2018

Valorizacion y Recomendacion de Acciones

c S Rec dac. Precio Precio Retorno P/U (x) VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos

! Objetivo Est. (%) 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E
AES Gener Comprar 178 195 9,7 6,1 7.6 6,8 6,9 0,8 08 14,2 10,6 7.9 8,2
Andina-B Comprar 2.866 3.600 25,6 21,3 17.1 838 8,0 30 2,7 14,4 16,6 30 34
Antarchile Mantener 11.361 11.800 39 14,8 14,9 7,0 6,8 1,2 11 8,0 7.6 2,7 2,7
BCI Mantener 44973 48.300 7.4 14,4 12,6 1,7 1,5 12,9 12,9 2,3 2,5
BSantander Mantener 52,4 52,0 0,8 16,6 15,3 - - 3,0 28 18,9 19,1 4.1 4,2
CAP Mantener 7.180 7.800 8,6 19,6 354 6,6 7,7 0,8 0,8 43 2,4 38 2,2
Cencosud Mantener 1.738 2.000 15,1 14,1 13,6 9.1 8,5 11 11 8,2 8,0 1,8 1,9
CMPC Mantener 2.495 2.400 -3,8 18,6 20,8 838 8,7 1,2 11 6,4 54 11 13
Colbun Mantener 140 145 34 14,6 12,7 7.3 6,5 1,0 1,0 7.1 81 7,2 7.1
Concha y Toro Mantener 1.369 1.500 9,6 21,3 18,2 13,6 12,3 1,8 1,7 8,6 9,6 2,7 2,7
Copec Mantener 9.933 9.600 3.4 22,2 22,2 10,0 9,6 1.8 1,7 85 8,0 1,2 1.8
Embonor-B Mantener 1.700 1.670 -1,8 20,4 17,9 8,8 7.9 2,1 2,0 10,5 11,6 37 3,7
Enel Generacion CI Mantener 461 535 16,0 13,4 "7 78 6,9 1,9 1.7 14,0 15,3 6,1 4,5
Enel Américas Mantener 134 145 8,2 14,4 13,3 53 5,1 17 1,7 12,4 12,8 35 37
Enel Chile Comprar 72 88 21,8 13,1 12,3 8,0 7.1 1,5 1,4 12,0 11,6 38 4,6
Engie Energia Chile Mantener 1.331 1.350 1.5 14,8 10,3 7.8 53 1,0 1,0 7.3 9,7 1,4 2,0
Entel Comprar 6.842 8.100 18,4 34,7 21,5 6,6 5,9 1,6 1,6 4,7 7.4 13 1,7
Falabella Comprar 6.053 7.000 15,6 26,9 23,7 15,1 14,0 31 2,9 12,0 12,5 13 1,4
Forus Mantener 2.254 2.650 17,6 19,7 16,4 11,9 10,5 2,6 23 13,5 14,9 1.8 2,4
Itau Corpbanca Mantener 6,64 6,1 8,2 15,6 13,3 - - 1.0 1.0 6,5 7.4 17 2,6
LT™ Vender 8.357 9.400 12,5 15,0 12,1 6,6 5,9 1,6 1,4 1.1 12,4 08 08
Parauco Mantener 1.899 2.000 53 16,6 16,9 18,5 171 2,0 1,8 12,3 11,2 1,8 2,4
Security Mantener 328 323 -1,5 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 34 43
SQM-B Comprar 34.840 39.800 14,2 27,9 24,7 15,7 13,8 6,5 6,5 23,4 26,3 3,4 3,9
Fuente: Bloomberg, Departamento de EstudiosBanchile Inversiones.
Desempefio Bursatil y Volimenes Transados
Compafiia Cap. Bursatil Free Float Precios 12 meses Retornos Vol.Transado (USDm)

(USDm) (%) Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

Gener 2.346 33,30 177,79 161,10 257,00 1,28 3,80 5,81 -5,72 -10,95 -12,72 4,10 2,23 1,40
Aguas-A 3.59% 100,00 385,96 360,12 420,00 -4,59 -5,43 -4,03 3,14 -0,44 -5,26 2,88 2,57 2,40
Andina-B 3.991 55,00 2.866 2.632 3.300 0,12 0,24 -6,63 -2,58 1,73 -6,66 4,06 3,78 3,38
Antarchile 8.146 26,89 11.361 8.075 12.400 -2,63 0,62 3,90 -4,80 19,01 4,34 0,54 0,97 0,59
Banmedica 2.689 93,76 2,127 1.500 2.160 0,00 0,00 -1,06 6,36 6,63 -0,78 0,03 0,07 0,98
BCI 8.828 32,37 44.973 34.210 47.900 0,37 -1,29 -1,08 3,97 16,25 5,13 3,74 3,91 3,81
Santander 15.520 29,85 52,42 39,95 53,25 -0,40 0,65 3,09 4,88 14,98 8,78 8,81 8,47 7,56
CAP 1.686 47,20 7.180 4.750 8.800 -1,65 -2,18 -3,94 -16,11 11,20 -8,66 3,61 3,74 4,66
ccu 4.891 40,00 8.425 7.823 9.221 -0,18 -0,33 -2,01 0,07 0,68 1,91 2,62 2,98 2,82
Cencosud 7.819 39,00 1.738 1.519 1.962 0,9 0,42 -4,54 3,10 5,06 2,97 7.46 10,61 8,38
Quifienco 5.368 29,54 2.055 1.716 2.186 -0,24 2,24 1,74 2,37 12,39 -3,81 0,63 0,48 1,68
Chile 15.607 31,80 99,89 81,54 106,99 -0,32 -0,23 -1,91 -3,58 10,83 1,31 5,36 4,75 6,19
CMPC 9.801 44,69 2.495 1.530 2.540 -0,22 1,17 4,33 4,91 30,30 19,32 6,41 6,02 5,67
Colbun 3.862 39,81 140,18 114,74 152,69 -1,58 4,12 3,17 1,71 6,71 3,64 1,60 1,62 1,42
Concha y Toro 1.606 60,00 1.369 1.020 1.519 -1,93 -3,43 -3,27 5,03 25,65 17,52 0,73 0,99 1,02
Copec 20.285 30,25 9.933 7.080 10.589 0,22 -0,49 -0,08 -0,55 12,82 2,24 7.38 7,98 8,84
Itau Corpbanca 5.348 45,13 6,64 4,90 6,79 -0,63 1,02 8,23 9,75 23,73 18,71 5,10 3,78 3,15
Engie Energia Chile 2.202 47,23 1.331 1.145 1.430 -1,04 -1,20 3,80 -1,34 6,06 0,66 1,64 1,41 1,36
Embonor-B 1.268 73,98 1.700 1.449 1.792 -3,90 -1,73 -0,79 -1,93 12,71 1,51 0,41 0,70 0,91
Enel Generacion CL 5.945 68,51 461,35 445,00 593,00 -0,08 -6,26 -4,49 -17,88 -13,02 -17,15 1,84 3,52 4,57
Enel Américas 12.091 48,00 133,95 122,84 148,00 -0,18 0,79 -3,85 -2,94 5,52 -2,25 12,45 12,60 10,83
Enel Chile 7.952 40,00 72,22 65,82 78,62 -0,06 -3,85 -4,53 -1,61 6,72 0,89 5,23 4,29 5,76
Entel 3.246 45,14 6.842 5.949 7.649 1,32 2,42 6,97 5,78 8,92 -1,02 2,93 2,36 2,05
Falabella 23.152 26,50 6.053 5310 6.726 1.41 -0,35 1,89 -0,47 9,95 -1,04 15,92 12,77 14,33
Forus 915 32,22 2.254 2.060 2.970 0,00 -1,37 -6,08 -16,11 -4,44 -18,64 0,12 0,67 0,68
1AM 1.846 35,80 1.175 970 1.240 -0,47 -0,52 2,65 3,07 11,67 0,59 0,79 0,76 0,51
ILC 1.862 31,92 11.850 7.910 12.695 5,12 -4,44 0,75 2,26 18,68 4,29 1,44 1,61 1,41
Latam 7.962 57,04 8.357 7.230 10.499 -2,10 -4,85 -10,33 -15,44 -2,77 -4,14 18,25 11,43 7,91
Masisa 735 33,00 59,65 37,00 59,99 2,84 4,65 9,43 28,97 32,53 27,95 0,16 0,25 0,35
0Oro Blanco 1.404 98,99 6,53 4,33 7,65 1,11 1,83 0,60 -4,01 5,41 -9,35 0,87 0,41 0,45
Parauco 2.678 74,00 1.899 1.620 2.039 -0,68 -1,55 -0,44 0,28 10,85 0,47 1,69 1,36 1,94
Ripley 1.919 35,00 631,00 438,00 721,71 -2,33 -4,39 -3,21 -3,08 5,96 -5,15 1,04 1,05 2,15
Salfacorp 852 78,84 1.205 742 1.290 0,45 0,41 1,67 3,61 37,88 6,13 0,63 0,72 1,29
Security 1.897 38,46 327,84 223,08 340,00 -0,65 1,50 4,13 1,19 31,14 17,06 0,74 0,51 1,36
SK 2.006 37,32 1.188 897 1.400 -0,34 -0,59 1,65 -6,09 14,24 -6,75 0,08 0,26 0,21
SM Chile B 5.567 47,14 322,10 241,83 335,00 0,53 0,62 0,35 0,34 17,12 3,90 1,74 1,34 1,38
SM SAAM 976 4572 63,83 55,05 70,77 -1,04 -1,80 1,12 1,45 10,19 -1,69 0,25 0,21 0,31
Sonda 1.51 96,41 1.104 1.012 1.310 -0,02 1,66 -5,20 8,37 -1,33 -9,79 1,18 2,16 2,06
SQM-B 14.357 83,17 34.840 21.481 39.383 0,26 -0,23 3,44 4,37 -2,06 -4,03 56,26 33,26 25,55
Vapores 1.466 68,12 25,35 24,04 37,00 -1,67 22,91 -7,48 -13,78 -18,12 -23,62 3,12 2,52 2,77
IPSA 225.201 5.668 4.718 5.895 -0,38 -0,49 -0,38 -0,68 9,02 1,86 193,81 161,12 154,07

Fuente: Bloomberg, Departamento de EstudiosBanchile Inversiones,

La vision y recomendacion mas actualizada del departamento de estudios pueden encontrarla en el sitio web www.banchileinversiones.dl.
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