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 Se intensifica la tensión comercial entre EE.UU. y China.
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Comentario de mercado: las plazas bursátiles en Asia cerraron a la baja,
especialmente en China, con el índice de Shanghai retrocediendo 3,8%. Los
inversionistas sopesan el incremento de la tensión comercial entre EE.UU. y China. En
Europa el panorama no es diferente y las bolsas operan en terreno negativo con el
índice Eurostoxx 600 perdiendo 0,8%. Los futuros de índices accionarios en EE.UU.
también muestran un menor apetito por riesgo, con pérdidas cercanas al 1,1%. Los
temores a una guerra comercial entre las dos potencias más grandes del mundo
resurgieron tras advertencias del presidente Trump sobre posibles nuevos aranceles a
China. La decisión se produjo después de que Beijing respondiera a EE.UU. anunciando
la imposición de aranceles a productos estadounidenses por $50 mil millones de
dólares en respuesta a la lista de productos publicados el viernes por EE.UU. En una
declaración en la Casa Blanca, Trump indicó anoche que ha solicitado a la oficina de
representación comercial que identifique productos chinos por un valor de $ 200 mil
millones de dólares en importaciones chinas para agregar un arancel de 10%, agregó
que “ni China y ni otros países se aprovecharán más de EE.UU.". Por otro lado, el
Ministerio de Comercio chino anunció que "si los Estados Unidos... publica la nueva
lista, China tomará medidas cuantitativas y cualitativas, respondiendo con fuerza".

Informe de Apertura Bursátil

Martes, 19 de junio de 2018

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) -0,96 2.753,0
Eurozona (Eurostoxx 50) -1,20 3.424,9
Peso Chileno (CLP/USD) +0,86 637,2
Peso Mexicano (MXN/USD) +0,72 20,7
Real Brasileño (BRL/USD) +0,79 3,77
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 27,62
Dólar Multilateral (DXY) +0,54 95,3
Euro (USD/Eur) -0,73 1,15
Yen (JPY/USD) -0,62 109,9
Cobre (USD/libra) -1,93 3,07
Petroleo Brent (USD/Barril) -0,55 74,3
B. Tesoro EE.UU 10y -4 pb 2,88%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) -0,21 2.773,8  
Eurozona (Eurostoxx 50) -1,09 3.466,7  
M.Emergentes (MSCI ME) -0,70 1.106,0  
Chile (IPSA) -0,42 5.447,4  
China (MSCI China) -0,01 94,2       
Brasil (Bovespa) -1,33 69.814,7
Mexico (Mexbol) -0,59 46.660,9
Perú (SPBLPGPT) -0,92 +20639,08
Colombia (Colcap) +0,93 1.555,5  
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 8:22
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2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Comprar 170 195 14,6 5,8 7,3 6,6 6,8 0,8 0,8 14,2 10,6 8,2 8,6

Andina-B Comprar 2.664 3.500 31,4 20,2 17,5 8,5 8,0 2,8 2,6 14,3 15,3 3,3 3,6
Antarchile Mantener 10.866 12.100 11,4 11,2 11,7 7,1 6,9 1,1 1,0 10,1 9,1 3,6 3,4

BCI Mantener 43.415 48.300 11,3 13,9 12,1 - - 1,6 1,5 12,9 12,9 2,4 2,6

BSantander Mantener 50,8 52,0 2,3 16,1 14,9 - - 2,9 2,7 18,9 19,1 4,2 4,4
CAP Mantener 7.193 7.100 -1,3 21,9 43,0 7,3 8,6 0,9 0,9 3,9 2,0 3,6 2,0

Cencosud Mantener 1.684 1.800 6,9 14,8 11,0 11,2 10,2 1,2 1,1 8,0 10,2 2,6 2,3

CMPC Mantener 2.404 2.600 8,2 15,6 15,8 7,5 7,8 1,1 1,1 7,3 6,8 1,3 2,8
Colbun Mantener 141 145 2,5 14,7 12,8 7,4 6,6 1,0 1,0 7,1 8,1 7,2 7,0

Concha y Toro Mantener 1.341 1.500 11,9 20,9 17,8 13,4 12,0 1,8 1,7 8,6 9,6 2,7 2,7

Copec Mantener 9.985 10.600 6,2 18,3 19,3 9,1 9,0 1,8 1,7 10,4 9,2 1,7 2,1
Embonor-B Mantener 1.651 1.670 1,2 19,7 17,2 8,5 7,7 2,0 2,0 10,5 11,6 3,9 3,9
Enel Generación Cl Mantener 454 535 17,8 12,1 10,8 7,2 6,4 1,8 1,6 15,0 15,7 6,2 5,0

Enel Américas Mantener 119 145 21,5 12,8 11,8 4,9 4,7 1,5 1,5 12,4 12,8 3,9 4,2

Enel Chile Comprar 68 88 29,8 12,2 10,8 7,4 6,5 1,4 1,3 12,0 12,1 4,0 4,9
Engie Energía Chile Mantener 1.255 1.300 3,6 15,8 12,7 8,3 6,2 1,0 1,0 6,4 7,6 1,5 3,2

Entel Comprar 6.573 7.750 17,9 166,2 40,1 7,0 6,2 1,5 1,5 0,9 3,8 1,3 0,4

Falabella Comprar 6.003 7.000 16,6 27,9 25,1 15,0 14,1 3,1 2,9 11,6 12,0 1,6 1,4
Forus Mantener 2.120 2.650 25,0 18,6 15,5 11,2 9,8 2,4 2,2 13,5 14,9 1,9 2,6

Itau Corpbanca Mantener 6,52 6,1 -6,5 15,4 13,1 - - 1,0 0,9 6,5 7,4 1,8 2,6

LTM Vender 7.271 7.245 -0,4 18,5 14,5 7,0 6,3 1,6 1,4 8,7 10,3 0,9 0,9
Parauco Mantener 1.842 2.000 8,6 15,3 15,9 15,3 17,5 1,9 1,8 12,9 11,4 1,9 2,6

Security Mantener 329 323 -1,8 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3

SQM-B Comprar 31.485 39.800 26,4 25,1 22,2 14,3 12,5 5,9 5,8 23,4 26,3 3,8 4,4
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo
Retorno 
Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

Gener 2.243 33,30 170,14 160,21 250,93 1,48 0,66 -4,30 -6,27 -18,70 -16,48 4,25 8,48 3,76

Aguas-A 3.448 45,00 370,14 350,00 420,00 -1,77 -3,47 -4,10 -5,73 -6,65 -9,15 1,53 2,24 2,37

Andina-B 3.725 55,00 2.664 2.600 3.300 -2,09 -2,03 -7,05 -9,68 -13,93 -13,24 3,33 3,59 3,41

Antarchile 7.783 27,77 10.866 8.118 12.400 0,85 -4,26 -4,36 0,61 -7,88 -0,20 2,55 1,56 0,98

Banmedica 2.687 3,60 2.127 1.540 2.160 0,00 0,00 0,00 -1,06 1,98 -0,78 0,00 0,01 0,71

BCI 8.514 32,37 43.415 34.210 47.900 -1,60 -0,51 -3,46 -3,69 4,55 1,48 10,38 6,14 4,30

Santander 15.037 29,85 50,84 41,46 53,25 0,65 0,61 -3,01 0,85 1,23 5,50 17,11 11,13 9,08

CAP 1.687 47,20 7.193 4.750 8.800 1,49 0,20 0,19 -2,96 -3,76 -8,48 2,92 2,73 3,84

CCU 4.577 40,00 7.892 7.823 9.221 -1,87 -4,94 -6,33 -10,16 -12,25 -13,74 5,38 3,91 3,10

Cencosud 7.566 39,00 1.684 1.519 1.962 -2,78 -4,10 -3,15 -7,60 -8,53 -6,02 13,71 11,02 9,43

Quiñenco 4.972 29,54 1.905 1.716 2.186 -0,46 -4,74 -7,28 -5,07 -12,25 -10,82 1,76 0,59 1,80

Chile 15.686 31,80 100,50 83,29 106,99 -0,16 0,15 0,61 -1,52 1,54 1,93 10,09 8,22 6,52

CMPC 9.432 46,25 2.404 1.545 2.540 -1,30 -1,25 -3,67 5,00 13,79 14,95 6,92 8,30 6,15

Colbun 3.892 41,25 141,42 114,74 152,69 0,05 -2,41 0,88 4,60 3,70 4,56 3,06 2,19 1,69

Concha y Toro 1.572 60,00 1.341 1.020 1.519 -0,13 -4,17 -2,05 8,69 16,63 15,11 2,29 1,51 1,11

Copec 20.369 30,31 9.985 7.080 10.589 -0,56 -2,19 0,52 3,37 2,74 2,77 11,88 13,70 9,07

Itau Corpbanca 5.244 45,13 6,52 4,90 6,79 0,48 0,63 -1,84 10,58 15,95 16,53 4,34 5,62 4,17

Engie Energía Chile 2.075 47,23 1.255 1.145 1.430 0,04 -1,34 -5,66 -5,79 -5,27 -5,04 1,39 1,27 1,37

Embonor-B 1.218 73,98 1.651 1.449 1.792 1,29 -0,42 -2,88 -1,98 -5,81 -1,41 1,53 0,63 1,04

Enel Generación CL 5.844 40,02 454,00 442,10 593,00 -1,20 -0,87 -1,59 -20,69 -18,18 -18,47 0,51 1,21 3,35

Enel Américas 10.764 48,00 119,37 113,20 146,26 1,44 -0,34 -9,83 -13,33 -9,83 -11,85 10,73 12,45 11,47

Enel Chile 7.455 40,00 67,78 65,20 78,62 -0,22 -1,02 -6,15 -11,30 -4,98 -5,32 16,27 9,80 7,51

Entel 3.116 45,14 6.573 5.949 7.597 -1,23 -1,90 -3,93 -3,79 -5,33 -4,91 4,50 3,40 2,46

Falabella 22.938 26,50 6.003 5.310 6.726 -0,99 -1,38 -0,82 3,76 -4,28 -1,85 15,48 20,90 14,25

Forus 860 32,22 2.120 2.030 2.970 0,19 0,90 -5,93 -11,84 -25,67 -23,47 0,23 0,42 0,56

IAM 1.637 35,48 1.043 932 1.192 -1,11 -3,14 -7,63 -3,43 -4,90 -7,08 0,65 0,99 0,69

ILC 1.741 31,87 11.094 7.910 12.695 -1,06 -1,38 -6,38 1,44 -0,52 -2,36 1,68 1,37 1,42

Latam 6.920 57,85 7.271 6.968 10.499 -1,48 -3,07 -13,00 -23,18 -17,13 -16,60 14,50 11,62 9,87

Masisa 510 33,00 41,47 25,42 42,99 -1,26 2,40 1,20 13,90 23,37 29,49 0,08 0,20 0,33

Oro Blanco 1.319 98,99 6,14 4,33 7,65 -0,84 -3,32 -5,94 -3,91 -9,87 -14,74 0,14 0,20 0,31

Parauco 2.596 74,00 1.842 1.620 2.039 0,12 -0,44 -2,95 1,42 -3,28 -2,50 3,03 3,07 2,31

Ripley 1.936 35,00 637,10 496,51 721,71 0,12 -0,62 0,97 3,73 -5,00 -4,23 3,72 1,96 2,47

Salfacorp 766 80,76 1.085 742 1.290 -0,64 -0,84 -9,98 -7,63 -4,77 -4,46 0,76 1,03 1,01

Security 1.908 43,19 329,00 224,90 340,00 1,74 0,92 0,35 5,89 15,58 17,47 0,51 0,61 1,45

SK 1.859 n.d. 1.102 897 1.400 -1,40 -2,87 -7,24 -11,13 -17,32 -13,50 0,09 0,18 0,18

SM Chile B 5.507 47,14 318,99 258,82 335,00 1,02 0,25 -0,97 -1,98 2,88 2,90 1,86 1,92 1,49

SM SAAM 959 45,72 62,76 55,05 70,77 -1,40 -0,38 -1,68 -1,83 -3,90 -3,33 0,64 0,37 0,27

Sonda 1.408 96,41 1.030 1.011 1.310 0,35 -1,46 -6,76 -13,83 -15,09 -15,88 1,45 1,16 1,58

SQM-B 12.920 83,21 31.485 21.481 39.383 -0,42 -1,96 -9,63 9,51 -13,43 -13,27 17,95 93,56 46,76

Vapores 1.433 33,34 24,81 24,04 37,00 -0,08 -2,59 -2,13 -8,11 -19,81 -25,25 3,80 3,27 2,89

IPSA 216.122 - 5.447 4.718 5.895 -0,42 -1,74 -3,89 -2,32 -2,52 -2,11 202,98 262,49 186,55
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados
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