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 Testimonio de Powell reiteró que el alza de tasas será gradual
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email: estudios@banchile.cl 

Comentario de mercado: ayer en Washington, el presidente de la Fed, Jerome
Powell realizó su testimonio semestral frente al senado. El texto preparado en líneas
generales estuvo en línea con las expectativas trasmitidas por la prensa previamente.
Respecto al futuro de la Fed Fund, el presidente de la Fed enfatizó que "por ahora" la
mejor manera de avanzar es seguir aumentando gradualmente la tasa de fondos
federales. Cuando se le preguntó sobre qué impacto tienen los aranceles sobre el
crecimiento, Powell habló en términos generales y dijo que el proteccionismo no es
bueno, agregando que "en general, los países que han permanecido abiertos al
comercio, han crecido más rápido, tienen mayores ingresos y una mayor
productividad". En contraste, indicó que los países que han ido en una dirección más
proteccionista han empeorado, de acuerdo a la evidencia empírica. Paralelamente, en
un evento separado, Esther George, presidenta de la Fed de Kansas City, comentó que
la economía de los EE.UU. se encuentra saludable y señaló que será necesario un
aumento gradual en las tasas para volver a una posición neutral del impulso
monetario, aunque hay una considerable incertidumbre acerca de cuán lejos o más
rápido tenemos que ir. Para la jornada de hoy en EE.UU., se espera la publicación el
Libro Beige de la Fed y un nuevo testimonio del presidente de la Reserva Federal frente
al Comité de Servicios Financieros de la Cámara de Representantes.

Informe de Apertura Bursátil

Miércoles, 18 de julio de 2018

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) -0,12 2.808,0
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,55 3.476,6
Peso Chileno (CLP/USD) +0,46 656,9
Peso Mexicano (MXN/USD) +0,47 19,0
Real Brasileño (BRL/USD) +0,31 3,85
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 27,53
Dólar Multilateral (DXY) +0,35 95,3
Euro (USD/Eur) -0,33 1,16
Yen (JPY/USD) -0,12 112,7
Cobre (USD/libra) -0,93 2,72
Petroleo Brent (USD/Barril) -0,10 71,1
B. Tesoro EE.UU 10y -1 pb 2,85%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) +0,40 2.809,6  
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,24 3.457,5  
M.Emergentes (MSCI ME) +0,06 1.070,9  
Chile (IPSA) +0,87 5.351,7  
China (MSCI China) -0,77 85,5       
Brasil (Bovespa) +1,93 78.130,3
Mexico (Mexbol) +0,52 48.704,6
Perú (SPBLPGPT) +1,57 +20001,60
Colombia (Colcap) -0,09 1.550,0  
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 8:34
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2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Comprar 165 195 18,1 5,5 6,9 6,5 6,6 0,7 0,7 14,2 10,6 8,7 9,1

Andina-B Comprar 2.499 3.500 40,1 19,2 16,7 8,2 7,7 2,6 2,5 14,3 15,3 3,4 3,8
Antarchile Mantener 10.668 12.100 13,4 10,7 11,2 7,0 6,7 1,0 1,0 10,1 9,1 3,7 3,6

BCI Mantener 43.255 47.300 9,4 14,0 12,1 - - 1,6 1,4 12,4 12,3 2,4 2,6

BSantander Mantener 51,7 54,0 4,4 15,9 15,1 - - 3,0 2,8 19,4 19,4 4,1 4,4
CAP Mantener 6.032 7.100 17,7 17,8 34,9 6,6 7,7 0,7 0,7 3,9 2,0 4,5 2,5

Cencosud Mantener 1.593 1.700 6,7 14,7 10,5 11,3 9,9 1,1 1,0 7,6 10,1 2,8 2,4

CMPC Mantener 2.492 2.600 4,3 15,7 15,9 7,6 7,8 1,1 1,1 7,3 6,8 1,3 2,7
Colbun Mantener 145 145 0,2 14,6 12,7 7,3 6,5 1,0 1,0 7,1 8,1 7,2 7,1

Concha y Toro Mantener 1.359 1.500 10,4 21,2 18,3 13,4 12,2 1,8 1,7 8,5 9,4 2,7 2,7

Copec Mantener 10.055 10.600 5,4 17,8 18,8 9,0 8,8 1,8 1,7 10,4 9,2 1,8 2,2
Embonor-B Mantener 1.515 1.670 10,2 18,7 16,4 8,2 7,4 1,9 1,9 10,5 11,6 4,1 4,1
Enel Generación Cl Mantener 446 535 19,9 11,9 10,6 7,1 6,3 1,7 1,6 15,0 15,7 6,3 5,1

Enel Américas Mantener 113 125 10,7 12,7 12,7 5,8 5,4 1,4 1,3 11,7 10,9 3,9 4,0
Enel Chile Comprar 68 88 29,7 12,2 10,8 7,4 6,5 1,4 1,3 12,0 12,1 4,0 4,9
Engie Energía Chile Mantener 1.244 1.300 4,5 15,2 12,2 8,1 6,0 1,0 0,9 6,4 7,6 1,5 3,3

Entel Comprar 5.928 7.750 30,7 149,9 36,2 6,6 5,8 1,4 1,3 0,9 3,8 1,5 0,4
Forus Mantener 1.895 2.650 39,8 16,6 13,8 10,0 8,8 2,2 2,0 13,5 14,9 2,2 2,9

Itau Corpbanca Mantener 6,69 6,7 0,1 22,2 14,5 - - 1,1 1,0 4,8 7,1 0,7 1,8

LTM Vender 6.925 7.245 4,6 17,1 13,4 6,7 6,0 1,4 1,3 8,7 10,3 1,0 1,0
Parauco Mantener 1.799 2.000 11,2 14,9 15,6 15,0 17,2 1,8 1,7 12,9 11,4 1,9 2,7

Security Mantener 295 323 9,5 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3

SQM-B Comprar 31.636 39.800 25,8 23,7 20,1 13,8 12,3 6,3 6,2 25,5 31,2 4,7 4,8
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo
Retorno 
Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

Gener 2.111 33,30 165,10 159,14 245,00 0,18 0,17 -2,96 -3,36 -18,86 -18,95 0,62 2,42 4,13

Aguas-A 3.270 45,00 361,74 350,00 420,00 0,07 -1,18 -2,27 -8,52 -12,80 -11,21 1,54 2,18 2,29

Andina-B 3.442 55,00 2.499 2.388 3.300 3,13 0,27 -6,21 -17,78 -17,18 -18,63 1,34 2,86 3,53

Antarchile 7.412 27,77 10.668 8.573 12.400 0,40 0,63 -1,82 -2,47 -8,35 -2,02 0,56 1,61 1,30

Banmedica 2.606 3,60 2.127 1.580 2.160 0,00 0,00 0,00 -1,06 -0,61 -0,78 0,00 0,00 0,03

BCI 8.228 32,37 43.255 34.210 47.900 0,89 -0,43 -0,37 -6,77 -1,12 1,11 6,51 4,48 4,68

Santander 14.843 29,85 51,74 41,50 53,25 0,96 0,58 1,77 -2,29 -1,91 7,37 8,42 7,92 9,03

CAP 1.372 47,20 6.032 5.830 8.800 0,81 -0,83 -16,15 -18,93 -25,09 -23,26 4,06 4,45 3,67

CCU 4.742 40,00 8.429 7.823 9.221 1,83 2,18 6,80 -2,64 -3,20 -7,87 2,42 2,57 2,99

Cencosud 6.943 39,00 1.593 1.502 1.962 2,57 4,78 -5,39 -12,55 -15,36 -11,09 5,91 7,60 9,33

Quiñenco 5.037 29,54 1.990 1.716 2.186 0,00 -0,50 4,45 -0,86 -4,04 -6,85 0,06 0,24 0,51

Chile 15.268 31,80 100,85 87,12 106,99 0,24 -0,18 0,35 0,06 -2,26 2,28 7,35 7,17 6,55

CMPC 9.483 46,25 2.492 1.545 2.540 0,47 2,07 3,66 3,22 8,13 19,15 5,30 5,89 6,57

Colbun 3.862 41,25 144,65 114,74 152,69 -1,22 -1,22 2,28 1,41 -1,01 6,95 1,91 1,73 1,79

Concha y Toro 1.545 60,00 1.359 1.025 1.519 -1,14 -0,57 1,35 -2,78 11,95 16,67 1,52 2,15 1,47

Copec 19.897 30,31 10.055 7.651 10.589 0,02 -0,28 0,71 0,80 -1,28 3,49 7,35 7,43 9,41

Itau Corpbanca 5.220 45,13 6,69 4,90 6,99 1,15 3,58 2,62 7,99 12,55 19,59 2,02 2,35 3,82

Engie Energía Chile 1.994 47,23 1.244 1.145 1.430 -0,08 2,16 -0,93 -3,25 -8,02 -5,92 1,37 1,16 1,25

Embonor-B 1.126 73,98 1.515 1.449 1.792 0,01 -1,63 -8,23 -11,09 -11,76 -9,53 0,66 0,30 0,54

Enel Generación CL 5.573 40,02 446,30 420,11 593,00 0,97 2,13 -1,70 -8,73 -21,53 -19,86 0,59 1,03 1,87

Enel Américas 9.878 48,00 112,94 110,00 146,26 2,19 -0,04 -5,39 -18,33 -20,65 -16,60 10,11 8,98 11,48

Enel Chile 7.238 40,00 67,84 62,31 78,62 -0,15 1,85 0,09 -11,13 -7,93 -5,23 6,34 7,05 6,76

Entel 2.726 45,14 5.928 5.856 7.597 -0,12 -1,50 -9,81 -17,53 -19,27 -14,24 3,62 5,12 3,49

Forus 746 32,22 1.895 1.880 2.970 -0,26 -2,37 -10,61 -20,23 -32,32 -31,59 0,21 0,15 0,47

IAM 1.559 35,48 1.024 932 1.192 1,72 1,82 -1,80 -5,31 -10,34 -8,76 0,64 0,55 0,74

ILC 1.694 31,87 11.127 8.232 12.695 2,09 2,57 0,30 -5,15 -11,95 -2,07 1,54 1,09 1,33

Latam 6.393 57,85 6.925 6.380 10.499 4,41 4,85 -4,75 -27,94 -31,38 -20,56 3,60 5,21 9,06

Masisa 477 33,00 40,00 27,48 42,99 0,00 -1,23 -3,54 4,93 23,89 24,90 0,55 0,21 0,21

Oro Blanco 1.116 98,99 5,36 4,75 7,65 0,17 -1,53 -12,75 -16,00 -22,96 -25,61 0,14 0,26 0,29

Parauco 2.459 74,00 1.799 1.620 2.039 0,64 -0,08 -2,36 -3,95 -10,19 -4,80 1,92 2,19 2,24

Ripley 1.795 35,00 609,00 526,10 721,71 -0,16 -2,57 -4,41 -5,88 -12,34 -8,45 1,38 0,84 1,27

Salfacorp 696 80,76 1.016 770 1.290 1,47 -2,44 -6,33 -13,46 -17,75 -10,51 0,80 0,76 0,83

Security 1.659 43,19 295,00 233,85 340,00 0,56 1,72 -10,33 -6,05 -2,64 5,33 0,92 0,81 0,64

SK 1.545 n.d. 944 917 1.400 -3,18 -2,68 -14,34 -20,60 -26,90 -25,90 0,30 0,17 0,20

SM Chile B 5.353 47,14 319,66 259,00 335,00 1,29 0,32 0,21 -1,03 -1,56 3,12 1,01 1,40 1,51

SM SAAM 904 45,72 61,00 55,05 70,77 0,96 0,99 -2,80 -4,79 -7,65 -6,04 0,23 0,57 0,36

Sonda 1.265 96,41 954 939 1.310 0,39 -0,84 -7,37 -18,39 -23,62 -22,08 0,76 1,11 1,49

SQM-B 12.687 83,21 31.636 23.989 39.383 0,16 0,41 0,48 -1,97 -10,99 -12,85 8,46 12,16 44,75

Vapores 1.025 33,34 18,30 16,80 37,00 -0,71 -6,15 -26,24 -32,12 -43,52 -44,86 2,62 4,06 3,13

IPSA 207.304 - 5.352 4.847 5.895 0,87 0,53 -1,76 -5,96 -8,35 -3,83 114,40 130,56 179,79
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados

Compañía
Cap. Bursátil 
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Free Float 

(%)
Precios 12 meses


