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 Discurso de Powell y avances en conversaciones comerciales con 
México marcaron la sesión bursátil
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Comentario de mercado: ayer el presidente de la Fed indicó al congreso que no
está pensando en cambiar el ritmo de normalización de estímulos a menos que haya
una recesión significativa. Asimismo, confirmó que los riesgos para la inflación están
"bastante equilibrados", y que en términos de estabilidad financiera, "los riesgos
están en sus niveles normales". Paralelamente, la publicación del libro Beige reveló
que la economía de EE.UU. sigue siendo sólida, pero con una mayor preocupación por
las tensiones comerciales. En concreto, 10 de los 12 distritos reportaron un crecimiento
"modesto". En cuanto al comercio, "los manufactureros de todos los distritos
expresaron su preocupación por los aranceles y en muchos distritos informaron precios
más altos y trastornos en el suministro", con varios distritos informando mayores
costos de insumos debido a los aranceles de importación. El informe también señala
que el mercado laboral sigue ajustado con escasez de trabajadores calificados, pero los
aumentos salariales se mantuvieron " moderados", aunque se observó que un par de
distritos habían experimentado un repunte en el ritmo del crecimiento salarial. En el
plano de negociaciones comerciales, Trump dijo que EE.UU. y México se están
"acercando" a un acuerdo. Paralelamente, el secretario de Comercio de EE.UU.,
Wilbur Ross, también dijo que ha visto una evolución positiva en las conversaciones
comerciales con México y destacó que en particular, “el nuevo presidente de México
ha cambiado la retórica considerablemente", añadiendo que espera un "progreso
sustancial" en las conversaciones comerciales.

Informe de Apertura Bursátil

Jueves, 19 de julio de 2018

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) -0,28 2.808,0
Eurozona (Eurostoxx 50) -0,32 3.474,0
Peso Chileno (CLP/USD) +1,22 661,1
Peso Mexicano (MXN/USD) +1,09 19,1
Real Brasileño (BRL/USD) +0,93 3,88
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 27,61
Dólar Multilateral (DXY) +0,53 95,6
Euro (USD/Eur) -0,45 1,16
Yen (JPY/USD) +0,21 113,1
Cobre (USD/libra) -2,88 2,68
Petroleo Brent (USD/Barril) -0,87 71,8
B. Tesoro EE.UU 10y 2 pb 2,89%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) +0,22 2.815,6  
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,80 3.485,1  
M.Emergentes (MSCI ME) -0,20 1.068,8  
Chile (IPSA) +0,48 5.377,5  
China (MSCI China) -0,07 85,4       
Brasil (Bovespa) -0,98 77.362,6
Mexico (Mexbol) +0,61 49.002,8
Perú (SPBLPGPT) +0,02 +20032,40
Colombia (Colcap) +0,14 1.552,2  
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 8:39
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2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Comprar 169 195 15,7 5,6 7,0 6,5 6,7 0,8 0,7 14,2 10,6 8,6 9,0

Andina-B Comprar 2.563 3.500 36,6 19,5 16,9 8,3 7,7 2,7 2,5 14,3 15,3 3,4 3,7
Antarchile Mantener 10.716 12.100 12,9 10,7 11,2 7,0 6,7 1,0 1,0 10,1 9,1 3,7 3,6

BCI Mantener 43.637 47.300 8,4 14,1 12,2 - - 1,6 1,4 12,4 12,3 2,4 2,5

BSantander Mantener 51,9 54,0 4,1 16,0 15,1 - - 3,0 2,8 19,4 19,4 4,1 4,4
CAP Mantener 6.274 7.100 13,2 18,4 36,1 6,7 7,8 0,7 0,7 3,9 2,0 4,3 2,4

Cencosud Mantener 1.605 1.700 5,9 14,8 10,6 11,3 9,9 1,1 1,0 7,6 10,1 2,8 2,4

CMPC Mantener 2.498 2.600 4,1 15,6 15,8 7,6 7,8 1,1 1,1 7,3 6,8 1,3 2,7
Colbun Mantener 145 145 0,1 14,6 12,7 7,3 6,5 1,0 1,0 7,1 8,1 7,3 7,1

Concha y Toro Mantener 1.415 1.500 6,0 22,1 19,1 13,9 12,6 1,8 1,7 8,5 9,4 2,6 2,6

Copec Mantener 10.069 10.600 5,3 17,8 18,7 8,9 8,8 1,8 1,7 10,4 9,2 1,8 2,2
Embonor-B Mantener 1.569 1.670 6,5 19,1 16,7 8,3 7,5 2,0 1,9 10,5 11,6 4,0 4,0
Enel Generación Cl Mantener 442 535 20,9 11,8 10,5 7,0 6,2 1,7 1,6 15,0 15,7 6,3 5,1

Enel Américas Mantener 114 125 10,0 12,7 12,7 5,8 5,4 1,4 1,3 11,7 10,9 3,9 4,0
Enel Chile Comprar 69 88 27,9 12,4 11,0 7,5 6,6 1,4 1,3 12,0 12,1 4,0 4,8
Engie Energía Chile Mantener 1.279 1.300 1,7 15,5 12,5 8,2 6,1 1,0 0,9 6,4 7,6 1,5 3,2

Entel Comprar 5.967 7.750 29,9 150,8 36,4 6,6 5,9 1,4 1,4 0,9 3,8 1,4 0,4
Forus Mantener 1.893 2.650 40,0 16,6 13,8 10,0 8,7 2,1 2,0 13,5 14,9 2,2 2,9

Itau Corpbanca Mantener 6,69 6,7 0,2 22,2 14,5 - - 1,0 1,0 4,8 7,1 0,7 1,8

LTM Vender 7.009 7.245 3,4 17,2 13,4 6,7 6,0 1,4 1,3 8,7 10,3 1,0 1,0
Parauco Mantener 1.834 2.000 9,1 15,2 15,9 15,2 17,4 1,9 1,8 12,9 11,4 1,9 2,6

Security Mantener 299 323 8,0 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3

SQM-B Comprar 31.248 39.800 27,4 23,4 19,9 13,6 12,1 6,2 6,2 25,5 31,2 4,8 4,8
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo
Retorno 
Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

Gener 2.142 33,30 168,60 159,14 245,00 2,31 1,89 -1,44 0,14 -17,08 -17,23 0,78 2,28 4,12

Aguas-A 3.267 45,00 363,68 350,00 420,00 0,61 0,39 0,17 -9,08 -11,55 -10,73 1,65 2,18 2,28

Andina-B 3.463 55,00 2.563 2.388 3.300 5,77 5,96 -2,40 -15,83 -15,10 -16,55 1,42 2,70 3,23

Antarchile 7.397 27,77 10.716 8.573 12.400 0,85 1,59 -0,37 -2,46 -8,00 -1,58 0,60 1,54 1,30

Banmedica 2.589 3,60 2.127 1.580 2.160 0,00 0,00 0,00 -1,11 -0,61 -0,78 0,00 0,00 0,03

BCI 8.247 32,37 43.637 34.210 47.900 1,78 0,66 0,44 -5,09 -0,38 2,00 6,18 4,31 4,65

Santander 14.780 29,85 51,85 41,50 53,25 1,17 0,14 1,83 -2,13 -0,82 7,59 8,11 7,88 8,90

CAP 1.418 47,20 6.274 5.830 8.800 4,86 7,41 -11,51 -14,97 -22,16 -20,18 4,25 4,47 3,66

CCU 4.687 40,00 8.386 7.823 9.221 1,30 1,66 5,25 -2,33 -3,89 -8,34 2,20 2,35 2,98

Cencosud 6.952 39,00 1.605 1.502 1.962 3,36 2,07 -4,75 -11,71 -15,55 -10,40 5,41 6,89 9,24

Quiñenco 4.967 29,54 1.975 1.716 2.186 -0,75 -0,25 2,86 -1,73 -4,45 -7,55 0,06 0,16 0,51

Chile 15.143 31,80 100,67 87,12 106,99 0,06 -0,57 -0,25 -0,84 -3,87 2,10 6,68 6,88 6,45

CMPC 9.445 46,25 2.498 1.545 2.540 0,72 2,11 2,02 3,66 7,14 19,44 6,08 5,95 6,57

Colbun 3.843 41,25 144,87 114,74 152,69 -1,07 -0,23 2,55 0,55 1,69 7,11 1,97 1,65 1,78

Concha y Toro 1.599 60,00 1.415 1.025 1.519 2,96 3,65 6,05 -1,04 15,76 21,50 1,51 2,02 1,47

Copec 19.797 30,31 10.069 7.651 10.589 0,16 0,83 1,57 0,70 -3,93 3,64 7,59 7,18 9,40

Itau Corpbanca 5.184 45,13 6,69 4,90 6,99 1,09 2,92 2,84 9,01 12,16 19,51 2,24 2,28 3,81

Engie Energía Chile 2.037 47,23 1.279 1.145 1.430 2,74 3,53 2,36 -1,67 -3,53 -3,27 1,35 1,19 1,26

Embonor-B 1.141 73,98 1.569 1.449 1.792 3,54 1,87 -4,98 -7,39 -7,82 -6,32 0,30 0,26 0,55

Enel Generación CL 5.489 40,02 442,41 420,11 593,00 0,09 0,09 -2,68 -8,53 -22,55 -20,55 0,50 1,02 1,84

Enel Américas 9.874 48,00 113,62 110,00 146,26 2,80 0,83 -5,99 -17,56 -19,47 -16,10 10,00 8,98 11,36

Enel Chile 7.295 40,00 68,82 62,31 78,62 1,30 0,89 2,12 -10,03 -6,67 -3,86 6,03 6,59 6,70

Entel 2.726 45,14 5.967 5.856 7.597 0,54 -0,57 -7,79 -18,00 -18,89 -13,67 2,77 5,06 3,47

Forus 740 32,22 1.893 1.865 2.970 -0,39 -1,43 -8,65 -19,51 -31,21 -31,68 0,72 0,27 0,43

IAM 1.540 35,48 1.018 932 1.192 1,11 0,57 -1,32 -6,52 -10,09 -9,30 0,64 0,55 0,74

ILC 1.682 31,87 11.118 8.232 12.695 2,01 2,51 1,84 -6,03 -11,08 -2,15 2,03 1,22 1,35

Latam 6.429 57,85 7.009 6.380 10.499 5,67 6,09 -5,01 -26,18 -31,27 -19,60 4,44 5,19 9,04

Masisa 474 33,00 40,00 27,48 42,99 0,00 0,00 -3,61 6,37 23,89 24,90 0,27 0,20 0,20

Oro Blanco 1.103 98,99 5,33 4,75 7,65 -0,41 -1,21 -8,21 -17,25 -22,81 -26,04 0,13 0,26 0,29

Parauco 2.490 74,00 1.834 1.620 2.039 2,60 2,19 1,67 -3,18 -7,84 -2,95 2,08 2,16 2,15

Ripley 1.786 35,00 609,98 526,10 721,71 0,00 -2,40 -4,24 -6,15 -12,47 -8,30 1,34 0,91 1,28

Salfacorp 689 80,76 1.012 770 1.290 1,05 -0,21 -6,38 -15,46 -20,96 -10,88 0,66 0,76 0,82

Security 1.671 43,19 299,00 233,85 340,00 1,92 3,10 -9,10 -4,17 -1,29 6,76 0,91 0,83 0,63

SK 1.574 n.d. 968 917 1.400 -0,72 0,32 -12,24 -17,62 -24,15 -24,02 0,34 0,18 0,20

SM Chile B 5.319 47,14 319,67 259,00 335,00 1,30 0,84 0,06 -1,79 -1,57 3,12 1,33 1,35 1,52

SM SAAM 897 45,72 60,90 55,05 70,77 0,79 2,18 -2,25 -3,67 -8,21 -6,20 0,59 0,64 0,39

Sonda 1.255 96,41 952 939 1.310 0,24 -0,58 -6,81 -18,21 -23,95 -22,20 0,96 1,05 1,44

SQM-B 12.535 83,21 31.248 24.295 39.383 -1,06 -0,58 1,85 -5,94 -10,43 -13,92 9,27 11,94 44,33

Vapores 1.026 33,34 18,43 16,80 37,00 0,00 -1,18 -23,69 -31,03 -42,62 -44,47 2,73 3,71 3,08

IPSA 206.611 - 5.377 4.847 5.895 1,36 1,51 -1,06 -5,62 -8,18 -3,36 116,09 126,86 178,11
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados
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