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 En la cumbre del G20 se discutió el tema comercial 

 Previsión de Resultados de CAP para el Segundo trimestre de 2018 
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Comentario de mercado: durante el fin de semana se realizó la reunión
programada del G20. En el comunicado final, se hizo referencia al riesgo de las
tensiones comerciales, diciendo específicamente que "los riesgos a la baja en el corto y
mediano plazo han aumentado" a lo que se suman crecientes vulnerabilidades
financieras, mayores tensiones comerciales y geopolíticas, así como desequilibrios
globales y desigualdad. El secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, fue el representante
de Estados Unidos en la reunión y habló al margen del evento refiriéndose a los
últimos dichos de Trump sobre la Fed. En la entrevista dijo que la intención del
presidente no es presionar a la Fed y que los comentarios de Trump sobre las
monedas, no son de ninguna manera una intervención del presidente en el mercado de
las divisas. Asimismo, cuando se le preguntó si los inversionistas deberían estar
preocupados por la posibilidad de una guerra de divisas, dijo que "no". Finalmente,
para la semana, destaca la publicación de los PMI globales el martes, y los datos de
comercio exterior de junio en EE.UU. el jueves. Paralelamente, ese día, la OMC
celebrará una reunión del Consejo General para tratar el conflicto comercial entre
EE.UU. y China. Esta mañana las plazas bursátiles en Asia finalizaron mixtas. Europa
opera ligeramente en terreno negativo al igual que los futuros de índices accionarios
en EE.UU.
CAP: estimamos un EBITDA para el 2T18 de US$121m (-14% t/t; + 27% a/a)
considerando 3,8 millones de toneladas de envíos de mineral de hierro (+ 17% t/t; +
16% a/a) y un mix de productos similar al observado en el primer trimestre (casi en su
totalidad de alto contenido de Fe - pelllets y pellets autofundentes - con una pequeña
porción de sinter feed). Los altos niveles de premios por contenido de fierro serían
parcialmente compensados por el aumento en las tarifas de fletes navieros y
descuentos por impurezas. Considerando lo anterior, los precios promedios realizados
de mineral de hierro superarían los de referencia de 62% Fe durante el trimestre en
US$2-3/t (a US$68/t). En cuanto a la utilidad neta esperamos un resultado de US$22
millones (-33% t/t; +340% a/a). Reiteramos nuestra recomendación de Mantener los
títulos de CAP con un precio objetivo de $7.100 por acción a diciembre de 2018.

Informe de Apertura Bursátil

Lunes, 23 de julio de 2018

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) +0,02 2.801,5
Eurozona (Eurostoxx 50) -0,24 3.451,6
Peso Chileno (CLP/USD) -0,16 659,9
Peso Mexicano (MXN/USD) +0,17 19,1
Real Brasileño (BRL/USD) +0,23 3,78
Peso Argentino (ARS/USD) -0,28 27,57
Dólar Multilateral (DXY) -0,05 94,4
Euro (USD/Eur) -0,08 1,17
Yen (JPY/USD) -0,26 111,2
Cobre (USD/libra) +0,31 2,76
Petroleo Brent (USD/Barril) +1,05 73,5
B. Tesoro EE.UU 10y 0 pb 2,89%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) -0,09 2.801,8  
Eurozona (Eurostoxx 50) -0,33 3.460,0  
M.Emergentes (MSCI ME) +0,89 1.070,1  
Chile (IPSA) +1,10 5.430,1  
China (MSCI China) +0,46 84,9       
Brasil (Bovespa) +1,40 78.571,3
Mexico (Mexbol) +0,33 48.908,2
Perú (SPBLPGPT) +0,50 +20045,54
Colombia (Colcap) -0,31 1.547,3  
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 8:25
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Lunes, 23 de julio de 2018

2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Comprar 171 195 13,9 5,7 7,1 6,6 6,7 0,8 0,7 14,2 10,6 8,5 8,8

Andina-B Comprar 2.628 3.500 33,2 19,7 17,1 8,4 7,8 2,7 2,5 14,3 15,3 3,3 3,7
Antarchile Mantener 10.839 12.100 11,6 10,8 11,3 7,0 6,7 1,1 1,0 10,1 9,1 3,7 3,5

BCI Mantener 43.968 47.300 7,6 14,2 12,3 - - 1,6 1,5 12,4 12,3 2,4 2,5

BSantander Mantener 52,7 54,0 2,6 16,2 15,4 - - 3,1 2,9 19,4 19,4 4,1 4,3
CAP Mantener 6.258 7.100 13,5 19,8 33,2 6,9 7,7 0,7 0,7 3,6 2,2 4,3 2,3

Cencosud Mantener 1.680 1.700 1,2 15,5 11,1 11,6 10,2 1,2 1,1 7,6 10,1 2,6 2,3

CMPC Mantener 2.531 2.600 2,7 16,6 16,0 7,5 8,0 1,1 1,1 7,0 6,9 1,3 2,7
Colbun Mantener 148 145 -1,7 14,9 12,9 7,4 6,6 1,1 1,0 7,1 8,1 7,1 7,0

Concha y Toro Mantener 1.439 1.500 4,2 22,5 19,4 14,1 12,8 1,9 1,8 8,5 9,4 2,5 2,6

Copec Mantener 10.097 10.600 5,0 17,5 18,8 8,9 8,8 1,8 1,7 10,5 9,2 1,8 2,2
Embonor-B Mantener 1.600 1.670 4,4 19,3 16,9 8,4 7,5 2,0 1,9 10,5 11,6 3,9 3,9
Enel Generación Cl Mantener 446 535 20,1 11,8 10,6 7,1 6,3 1,7 1,6 15,0 15,7 6,3 5,1

Enel Américas Mantener 114 125 9,9 12,8 12,8 5,8 5,4 1,4 1,3 11,6 10,9 3,9 3,9
Enel Chile Comprar 69 88 27,5 12,4 11,0 7,5 6,6 1,4 1,3 12,0 12,1 4,0 4,8
Engie Energía Chile Mantener 1.307 1.300 -0,5 15,9 12,8 8,4 6,2 1,0 1,0 6,4 7,6 1,5 3,1

Entel Comprar 6.000 7.750 29,2 151,7 36,6 6,6 5,9 1,4 1,4 0,9 3,8 1,4 0,4
Forus Mantener 1.961 2.650 35,1 17,2 14,3 10,4 9,1 2,2 2,0 13,5 14,9 2,1 2,8

Itau Corpbanca Mantener 6,74 6,7 -0,6 22,4 14,6 - - 1,1 1,0 4,8 7,1 0,7 1,8

LTM Vender 7.112 7.245 1,9 17,5 13,7 6,8 6,1 1,5 1,3 8,7 10,3 1,0 1,0
Parauco Mantener 1.845 2.000 8,4 15,3 16,0 15,3 17,5 1,9 1,8 12,9 11,4 1,9 2,6

Security Mantener 317 323 2,0 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3

SQM-B Comprar 31.386 39.800 26,8 23,1 19,6 13,4 12,0 6,1 6,1 25,5 31,2 4,9 4,9
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo
Retorno 
Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

Gener 2.179 33 171,17 159,14 245,00 1,52 3,87 1,39 3,37 -13,19 -15,97 0,90 1,58 4,10

Aguas-A 3.269 47 363,29 350,00 420,00 -0,11 0,50 -0,26 -10,10 -11,65 -10,83 1,94 2,06 2,28

Andina-B 3.519 50 2.628 2.388 3.300 2,55 8,47 -0,44 -14,53 -11,32 -14,42 1,79 2,53 3,25

Antarchile 7.497 25 10.839 8.750 12.400 1,15 2,00 1,05 -0,80 -3,31 -0,45 1,65 1,79 1,38

BCI 8.325 32 43.968 34.210 47.900 0,76 3,33 2,29 -4,38 -0,17 2,78 6,00 4,01 4,65

Santander 15.036 33 52,65 41,60 53,25 1,54 2,73 4,11 4,44 0,61 9,26 7,83 6,80 8,86

CAP 1.417 49 6.258 5.830 8.800 -0,25 4,60 -11,00 -14,10 -19,56 -20,38 2,45 4,34 3,53

CCU 4.754 40 8.490 7.823 9.221 1,25 2,57 5,43 -0,95 -4,29 -7,20 2,34 2,18 3,01

Cencosud 7.291 47 1.680 1.502 1.962 4,68 7,17 0,68 -7,76 -10,65 -6,20 6,56 6,78 9,35

Quiñenco 4.936 30 1.959 1.716 2.186 -0,81 -1,56 2,70 -3,75 -3,83 -8,30 0,18 0,15 0,40

Chile 15.316 28 101,63 85,21 104,65 0,95 1,42 0,72 -0,31 -2,84 3,07 5,52 5,96 6,47

CMPC 9.591 44 2.531 1.545 2.540 1,35 3,41 6,24 5,49 10,86 21,05 5,43 5,66 6,58

Colbun 3.922 40 147,57 114,74 152,69 1,86 0,78 6,01 1,01 4,58 9,11 1,99 1,75 1,82

Concha y Toro 1.629 61 1.439 1.025 1.519 1,69 4,70 8,93 1,42 15,59 23,55 0,95 2,00 1,46

Copec 19.890 27 10.097 7.651 10.589 0,28 0,44 2,10 1,01 1,45 3,93 8,47 7,15 9,48

Itau Corpbanca 5.236 30 6,74 4,90 6,99 0,81 4,43 4,28 9,57 12,87 20,48 3,07 2,39 3,80

Engie Energía Chile 2.086 47 1.307 1.145 1.430 2,20 5,00 6,64 0,62 -0,84 -1,14 1,49 1,29 1,27

Embonor-B 1.155 80 1.600 1.449 1.792 2,00 5,61 -3,02 -7,95 -8,50 -4,46 0,62 0,37 0,54

Enel Generación CL 5.538 6 445,56 420,11 593,00 0,71 0,74 -1,06 -6,50 -21,58 -19,99 0,36 0,92 1,82

Enel Américas 9.903 48 113,74 110,00 146,26 0,11 2,89 -3,63 -17,84 -19,37 -16,01 12,86 9,41 11,18

Enel Chile 7.331 38 69,03 62,31 78,62 0,31 3,71 5,52 -8,74 -8,02 -3,57 4,92 5,74 6,72

Entel 2.746 45 6.000 5.856 7.597 0,54 1,08 -1,30 -17,91 -17,77 -13,21 4,12 4,79 3,66

Forus 768 34 1.961 1.865 2.970 3,62 3,21 -2,92 -17,43 -29,96 -29,21 0,79 0,29 0,44

IAM 1.527 43 1.008 932 1.192 -1,02 0,08 -2,37 -9,56 -12,62 -10,23 0,51 0,52 0,75

ILC 1.682 33 11.098 8.232 12.695 -0,18 1,83 5,21 -7,25 -12,15 -2,33 1,70 1,22 1,34

Latam 6.536 72 7.112 6.380 10.499 1,47 8,15 1,30 -24,06 -29,78 -18,42 4,46 4,96 9,04

Masisa 478 33 40,23 27,48 42,99 0,57 0,57 -3,29 6,48 25,05 25,62 0,33 0,24 0,22

Oro Blanco 1.100 23 5,30 4,75 7,65 -0,47 -1,38 -10,17 -17,83 -24,81 -26,39 0,12 0,21 0,28

Parque Arauco 2.510 74 1.845 1.620 2.039 0,60 3,21 3,43 -2,89 -4,34 -2,37 2,02 2,08 2,18

Ripley 1.784 39 608,00 526,10 721,71 -0,32 -0,32 -2,72 -7,18 -12,72 -8,60 1,76 1,05 1,30

Salfacorp 701 68 1.028 770 1.290 1,56 2,63 -4,41 -13,82 -14,69 -9,49 0,38 0,66 0,80

Security 1.773 28 316,54 236,11 340,00 5,87 7,90 -1,55 0,33 1,57 13,02 0,81 0,88 0,65

SK 1.597 30 980 917 1.400 1,24 0,51 -11,55 -15,60 -24,03 -23,08 0,38 0,22 0,21

SM Chile B 5.298 36 317,83 257,15 332,60 -0,58 0,39 0,22 -1,88 -3,40 2,53 1,38 1,15 1,49

SM SAAM 900 48 61,00 55,05 70,77 0,16 0,96 -0,33 -2,88 -6,93 -6,04 0,79 0,70 0,41

Sonda 1.253 59 949 939 1.310 -0,36 -0,12 -5,99 -18,84 -22,44 -22,48 1,03 0,95 1,43

SQM-B 12.371 90 31.386 24.713 39.383 0,44 -0,63 -0,41 -6,48 -6,64 -13,54 8,39 11,48 43,71

Vapores 1.033 44 18,52 16,80 37,00 0,49 0,49 -23,41 -33,14 -41,39 -44,20 1,49 3,15 3,07

IPSA 208.428 - 5.430 4.847 5.895 0,98 2,35 1,02 -4,81 -6,37 -2,42 125,03 122,16 178,19
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados

Compañía
Cap. Bursátil 

(USDm)
Free Float 

(%)
Precios 12 meses


