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 Trump duplicó los aranceles del acero y aluminio en Turquía
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Comentario de mercado: la fortaleza del dólar está en el centro de atención de los
inversionistas con la lira turca acumulando una caída de 30% en los últimos dos días.
Trump anunció el viernes pasado que aprobó duplicar los aranceles de acero y aluminio
en Turquía, lo que se suma a los problemas internos relacionados a la independencia de
su banco central que ya venían debilitando gradualmente a su moneda. El euro también
se debilitó el viernes tras un informe que decía que el BCE estaba preocupado por la
exposición de los bancos europeos a Turquía. El hecho de que Trump subiera al doble
los aranceles, es tomado por los inversionistas como una advertencia de lo que podría
suceder en un escenario negativo si la guerra comercial entre EE.UU. y China continúa,
con Trump incrementando la presión sobre China. Pasando al ámbito económico, el
dato de IPC de julio de EE.UU. se ubicó en línea con las expectativas del consenso,
aumentando un 0,2% m/m y un 2,9% a/a. La inflación subyacente aumentó 2,4%
anual, su ritmo más rápido desde 2008. Este aumento de precios es consistente con el
objetivo de estabilidad de precios de la Reserva Federal, respaldando los planes de la
Fed para continuar aumentando las tasas. Respecto a los datos macroeconómicos de la
semana, el martes en la noche se publicarán las ventas minoristas de julio, la
producción industrial y los datos de inversión de activos fijos de China. El miércoles, en
EE.UU., conoceremos los datos de ventas minoristas, producción industrial, producción
manufacturera de julio y el índice NAHB de mercado de viviendas de agosto. El jueves,
se darán a conocer los datos de inicio de viviendas y de permisos de construcción. Por
su parte , el día viernes en Europa se publicarán los datos de la cuenta corriente de
junio y el IPC final de julio. En EE.UU., finalizamos la semana con el dato del indicador
líder de julio y la encuesta preliminar de sentimiento del consumidor de agosto de la
Universidad de Michigan.

Informe de Apertura Bursátil
Lunes, 13 de agosto de 2018

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) -0,32 2.827,7
Eurozona (Eurostoxx 50) -0,69 3.402,5
Peso Chileno (CLP/USD) +1,02 654,9
Peso Mexicano (MXN/USD) +1,91 19,3
Real Brasileño (BRL/USD) -0,15 3,86
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 29,22
Dólar Multilateral (DXY) +0,10 96,5
Euro (USD/Eur) -0,33 1,14
Yen (JPY/USD) -0,49 110,4
Cobre (USD/libra) -0,71 2,72
Petroleo Brent (USD/Barril) -0,42 71,8
B. Tesoro EE.UU 10y -1 pb 2,86%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) -0,71 2.833,3  
Eurozona (Eurostoxx 50) -1,94 3.426,3  
M.Emergentes (MSCI ME) -1,51 1.062,4  
Chile (IPSA) -0,51 5.267,3  
China (MSCI China) -0,19 83,5       
Brasil (Bovespa) -2,86 76.514,4
Mexico (Mexbol) -1,75 48.383,6
Perú (SPBLPGPT) +1,07 +20124,06
Colombia (Colcap) -0,47 1.525,0  
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 8:10
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Lunes, 13 de agosto de 2018

2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Comprar 170 200 17,7 4,4 7,2 6,7 6,8 0,8 0,8 18,4 10,5 8,7 11,5

Andina-B Comprar 2.570 3.500 36,2 19,4 16,8 8,2 7,7 2,7 2,5 14,3 15,3 3,4 3,7
Antarchile Mantener 10.575 12.100 14,4 10,6 11,1 6,9 6,7 1,0 1,0 10,1 9,1 3,8 3,6

BCI Mantener 43.834 47.300 7,9 14,2 12,3 - - 1,6 1,4 12,4 12,3 2,4 2,5

BSantander Mantener 51,0 54,0 5,9 15,7 14,9 - - 3,0 2,8 19,4 19,4 4,2 4,5
CAP Mantener 6.290 7.100 12,9 20,0 33,6 7,0 7,7 0,7 0,7 3,6 2,2 4,2 2,3

Cencosud Mantener 1.621 1.700 4,9 14,9 10,7 11,4 10,0 1,1 1,0 7,6 10,1 2,7 2,4

CMPC Mantener 2.539 2.600 2,4 16,7 16,2 7,5 8,0 1,1 1,1 7,0 6,9 1,3 2,7
Colbun Mantener 144 145 0,7 13,5 12,2 7,0 6,4 1,0 1,0 7,6 8,4 7,4 7,6

Concha y Toro Mantener 1.327 1.500 13,0 20,7 17,9 13,2 12,0 1,7 1,6 8,5 9,4 2,8 2,8

Copec Mantener 9.995 10.600 6,1 17,5 18,8 8,8 8,8 1,8 1,7 10,5 9,2 1,8 2,2
Embonor-B Mantener 1.629 1.670 2,5 19,5 17,1 8,5 7,6 2,0 1,9 10,5 11,6 3,9 3,9
Enel Américas Mantener 105 125 19,0 11,9 11,8 5,3 4,9 1,5 1,4 12,3 12,4 4,2 4,3

Enel Chile Comprar 66 79 20,0 14,2 12,0 7,9 7,0 1,3 1,2 10,0 10,6 5,0 4,2
Enel Generación Cl Mantener 450 490 8,8 13,6 12,9 8,3 7,5 1,8 1,7 13,2 13,2 6,4 4,4
Engie Energía Chile Mantener 1.246 1.300 4,3 24,0 11,2 8,2 5,8 1,0 0,9 4,1 8,6 1,5 3,4

Entel Comprar 5.693 7.750 36,1 143,9 34,7 6,4 5,7 1,3 1,3 0,9 3,8 1,5 0,4
Forus Mantener 1.828 2.650 45,0 16,0 13,3 9,6 8,4 2,1 1,9 13,5 14,9 2,2 3,0

Itau Corpbanca Mantener 6,55 6,7 2,4 21,8 14,2 - - 1,0 1,0 4,8 7,1 0,7 1,8

LTM Vender 6.544 7.245 10,7 16,2 12,7 6,5 5,8 1,4 1,2 8,7 10,3 1,1 1,1
Parauco Mantener 1.780 2.000 12,4 14,7 15,4 14,9 17,1 1,8 1,7 12,9 11,4 2,0 2,7

Security Mantener 303 311 2,6 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3

SQM-B Comprar 30.594 39.800 30,1 23,0 19,5 13,4 12,0 6,1 6,0 25,5 31,2 4,9 4,9
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo
Retorno 
Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

AES Gener 2.180 33 169,98 159,14 240,00 -0,25 -0,09 3,14 -2,09 -6,98 -16,55 1,23 1,06 4,02

Aguas-A 3.281 47 361,84 350,00 415,00 -0,37 -1,47 0,10 -11,25 -5,87 -11,18 2,34 2,19 2,27

Andina-B 3.483 50 2.570 2.388 3.300 -0,87 -1,79 6,07 -10,92 -13,01 -16,31 1,88 2,50 3,04

Antarchile 7.369 25 10.575 8.750 12.400 -0,23 -2,53 -0,48 -7,88 -5,76 -2,87 2,88 1,72 1,52

BCI 8.363 32 43.834 33.860 47.410 0,16 -2,02 3,30 -2,80 0,36 3,52 3,60 4,22 4,61

Banco Santander 14.672 33 50,99 42,90 53,50 -1,51 -1,66 -0,51 -1,90 6,12 5,81 6,94 6,96 8,54

CAP 1.435 49 6.290 5.830 8.800 1,37 -4,30 5,13 -13,67 -22,44 -19,97 2,32 2,43 3,23

CCU 4.908 40 8.699 7.823 9.221 -0,29 -0,45 5,09 2,27 4,91 -4,92 1,20 3,41 3,18

Cencosud 7.085 47 1.621 1.502 1.962 0,05 -3,29 4,36 -7,16 -8,84 -9,54 5,01 5,88 8,13

Chile 15.207 28 100,15 85,21 104,65 0,05 0,40 1,77 2,27 2,20 3,84 6,38 5,46 6,69

CMPC 9.692 44 2.539 1.557 2.600 -0,25 -0,90 2,37 2,93 21,28 21,40 3,56 4,91 6,33

Colbun 3.855 40 143,97 114,74 152,69 -0,05 1,49 -1,68 -2,03 6,43 6,45 1,09 1,33 1,71

Concha y Toro 1.514 61 1.327 1.025 1.519 -0,96 -2,21 -3,44 -7,48 4,90 13,94 1,93 1,86 1,71

Copec 19.838 27 9.995 7.860 10.589 -0,35 -1,08 -0,58 -0,05 4,72 2,87 9,45 8,82 9,64

Itau Corpbanca 5.122 30 6,55 4,90 6,99 -1,21 -2,73 -1,06 -0,46 12,84 16,98 1,82 3,16 3,84

Engie Energía Chile 2.004 47 1.246 1.145 1.425 -1,95 -1,92 0,13 -6,29 -4,96 -5,73 1,58 1,56 1,34

Embonor-B 1.176 80 1.629 1.449 1.792 -0,02 0,24 7,52 -3,91 -6,55 -2,73 0,17 0,46 0,46

Enel Generación CL 7.043 6 65,82 62,31 78,62 -0,69 -3,43 -3,12 -10,87 -7,84 -8,05 5,59 4,66 6,83

Enel Américas 9.214 48 105,03 103,35 146,26 -1,32 -5,60 -4,97 -20,03 -19,97 -22,44 9,36 10,80 10,86

Enel Chile 5.639 38 450,29 420,11 593,00 -0,99 -0,99 1,88 -8,51 -19,07 -19,14 0,64 0,54 1,06

Entel 2.626 45 5.693 5.551 7.597 0,08 -2,42 -4,08 -15,72 -16,95 -17,63 1,61 2,77 3,64

Forus 721 34 1.828 1.767 2.970 -2,76 -2,50 -3,78 -21,54 -23,93 -34,00 0,22 0,42 0,30

IAM 1.533 43 1.004 932 1.192 0,16 0,38 -0,29 -10,89 -5,22 -10,56 19,20 5,24 2,21

ILC 1.672 33 10.952 8.232 12.695 -0,72 0,48 0,49 -9,34 -3,53 -3,61 1,73 1,34 1,34

Latam 6.059 72 6.544 6.298 10.499 0,16 -9,53 -1,34 -25,50 -29,63 -24,94 6,56 5,06 8,36

Masisa 473 33 39,50 27,48 45,00 0,00 0,25 -1,25 0,88 25,55 23,34 0,02 0,10 0,16

Oro Blanco 1.064 23 5,09 4,80 7,65 2,02 -2,12 -4,81 -20,59 -21,93 -29,31 0,83 0,30 0,31

Parque Arauco 2.440 74 1.780 1.620 2.039 -0,80 0,08 -0,42 -7,29 0,07 -5,80 1,01 1,68 2,25

Quiñenco 5.027 30 1.980 1.716 2.186 0,00 0,00 -0,50 -1,49 4,87 -7,32 0,02 0,11 0,31

Ripley 1.729 39 585,00 533,57 721,71 -1,58 -1,83 -4,10 -12,03 -5,25 -12,06 2,40 1,86 1,52

Salfacorp 698 68 1.016 770 1.290 1,58 3,94 1,46 -15,61 -16,16 -10,52 0,50 0,44 0,75

Security 1.710 28 303,00 236,11 340,00 1,68 2,02 3,29 -7,31 -4,42 8,19 0,81 0,90 0,77

SK 1.572 30 958 940 1.400 0,90 -1,21 -1,75 -19,50 -20,35 -24,81 0,26 0,34 0,22

SM Chile B 5.341 36 318,00 257,15 332,60 0,02 0,56 1,49 0,06 0,72 3,32 0,86 1,40 1,56

SM SAAM 922 48 62,00 55,05 68,81 3,14 2,94 2,62 -4,56 1,41 -4,50 0,32 0,38 0,44

Sonda 1.231 59 925 925 1.310 -1,09 -3,68 -2,59 -15,79 -23,61 -24,40 1,62 1,27 1,16

SQM-B 12.317 90 30.594 26.416 39.383 -1,06 0,93 -3,13 -13,68 -4,92 -15,72 16,34 13,28 41,28

Vapores 1.060 44 18,87 16,80 37,00 1,56 2,72 2,39 -29,54 -34,66 -43,15 1,93 1,52 2,90

IPSA 203.761 - 5.267 4.847 5.895 -0,51 -1,81 -0,72 -7,64 -4,24 -5,34 136,41 127,56 174,45
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados
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