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 Palabras de Trump remecen mercado de divisas

 Resultados del 2T18 de LATAM Airlines marginalmente negativos

 Inversión alcanza mayor registro desde 2013
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Comentario de mercado: la noticia de mercado más interesante de ayer fue una nota
del medio Bloomberg que indicó que Trump dijo en una reunión con republicanos que
esperaba que el presidente de la Reserva Federal, Powell, fuera un presidente con
"dinero barato" y que estaba decepcionado por los recientes aumentos de tasas. Tras la
noticia, el dólar se depreció un 0,3% frente al Euro. Más tarde en la noche, la agencia
de noticias Reuters informó que Trump dijo que China y la UE están manipulando sus
monedas y que no estaba feliz con el Presidente de la Reserva Federal al elevar las tasas
de interés, debilitando aún más al dólar a cierre de día. Por su parte, la noticia que
marcó el desempeño bursátil en Asia fue un reportaje de prensa que indicó que los
fondos del gobierno chino habían comprado acciones para estabilizar el mercado. Los
índices accionarios Hang Seng y Shanghai Composite subieron 0,9% y 1,3%,
respectivamente.

LATAM Airlines: los resultados del 2T18 de LATAM Airlines parecen marginalmente
negativos. La compañía reportó una pérdida de US$114 millones en el 2T versus los
US$62 que proyectábamos y un EBITDAR de US$381 millones, lo que estuvo un 7% por
sobre nuestras estimaciones. Por otro lado, el flujo de caja operacional alcanzó a
US$135 millones lo que se ubicó también por debajo de nuestras expectativas de
US$202 millones y los US$163 millones reportados en igual periodo del año anterior. La
compañía manifestó que el precio del combustible, debilidad de las monedas locales y
asuntos laborales incidieron en estos resultados y llevaron a una reducción del pronóstico
corporativo de margen operacional desde 7,5-9,5% a 6,5-8,0%.

Chile: las cuentas nacionales del segundo trimestre revelaron el detalle de la expansión
de 5,3% anual entre abril y junio, que estuvo por encima del 5,2% que adelantaban los
números de IMACEC. Las cifras según origen y gasto revelan una mejoría uniforme de
los indicadores, destacando el fuerte repunte de la inversión en sus dos componentes. Lo
que sumado al incremento en la revisión del PIB del primer trimestre, y el aumento del
consumo hacen que elevemos nuestra proyección de crecimiento a 4,2% para el
presente año y pone presión al alza al 4,0% de consenso. Para mayor información ver
nuestro reporte enviado ayer.

Informe de Apertura Bursátil
Martes, 21 de agosto de 2018

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) +0,20 2.864,3
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,74 3.418,9
Peso Chileno (CLP/USD) -0,44 669,0
Peso Mexicano (MXN/USD) -0,32 18,9
Real Brasileño (BRL/USD) -0,04 3,97
Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 29,87
Dólar Multilateral (DXY) -0,33 95,6
Euro (USD/Eur) +0,37 1,15
Yen (JPY/USD) +0,14 110,2
Cobre (USD/libra) +0,86 2,71
Petroleo Brent (USD/Barril) +0,42 71,8
B. Tesoro EE.UU 10y 2 pb 2,84%

Indicadores al Cierre Anterior
Indicador Var. Nivel
EE.UU. (S&P500) +0,24 2.857,1  
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,61 3.393,7  
M.Emergentes (MSCI ME) +1,05 1.033,7  
Chile (IPSA) -0,03 5.241,4  
China (MSCI China) +1,93 80,3       
Brasil (Bovespa) +0,39 76.327,9
Mexico (Mexbol) +1,08 48.785,5
Perú (SPBLPGPT) +0,55 +19584,50
Colombia (Colcap) +0,22 1.528,6  
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 8:21
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Martes, 21 de agosto de 2018

2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Comprar 171 200 16,7 4,3 7,1 6,6 6,8 0,8 0,7 18,4 10,5 8,8 11,6

Andina-B Comprar 2.570 3.500 36,2 19,4 16,8 8,2 7,7 2,7 2,5 14,3 15,3 3,4 3,7
Antarchile Mantener 10.412 12.100 16,2 10,3 10,7 6,8 6,6 1,0 0,9 10,1 9,1 3,9 3,7

BCI Mantener 43.012 47.300 10,0 13,9 12,1 - - 1,5 1,4 12,4 12,3 2,4 2,6

BSantander Mantener 51,2 54,0 5,4 15,8 15,0 - - 3,0 2,8 19,4 19,4 4,2 4,4
CAP Mantener 6.072 7.100 16,9 18,9 31,8 6,8 7,5 0,7 0,7 3,6 2,2 4,5 2,4

Cencosud Mantener 1.622 1.700 4,8 15,0 10,7 11,4 10,0 1,1 1,0 7,6 10,1 2,7 2,4

CMPC Mantener 2.520 2.600 3,2 16,3 15,7 7,3 7,8 1,1 1,1 7,0 6,9 1,3 2,8
Colbun Mantener 141 140 -0,8 13,7 12,0 6,9 6,2 1,0 1,0 7,2 8,2 7,3 7,5

Concha y Toro Mantener 1.338 1.500 12,1 20,9 18,0 13,2 12,0 1,7 1,7 8,5 9,4 2,7 2,8

Copec Mantener 10.131 10.600 4,6 17,3 18,6 8,8 8,7 1,8 1,7 10,5 9,2 1,8 2,2
Embonor-B Mantener 1.605 1.670 4,0 19,3 16,9 8,4 7,6 2,0 1,9 10,5 11,6 3,9 3,9
Enel Américas Mantener 107 125 16,8 11,9 11,8 5,3 4,9 1,5 1,4 12,3 12,4 4,2 4,3

Enel Chile Comprar 65 79 21,2 14,1 11,9 7,9 6,9 1,3 1,2 10,0 10,6 5,0 4,3
Enel Generación Cl Mantener 455 490 7,7 13,8 13,0 8,3 7,6 1,8 1,7 13,2 13,2 6,3 4,4
Engie Energía Chile Mantener 1.246 1.300 4,3 21,8 10,9 8,3 5,7 0,9 0,9 4,4 8,5 1,6 3,6

Entel Comprar 5.398 7.750 43,6 136,4 32,9 6,2 5,5 1,3 1,2 0,9 3,8 1,6 0,4
Forus Mantener 1.768 2.650 49,9 15,5 12,9 9,3 8,1 2,0 1,8 13,5 14,9 2,3 3,1

Itau Corpbanca Mantener 6,55 6,7 2,3 21,8 14,2 - - 1,0 1,0 4,8 7,1 0,7 1,8

LTM Vender 6.318 6.000 -5,0 17,0 13,0 6,5 5,9 1,3 1,2 7,8 9,6 1,1 1,1
Parauco Mantener 1.743 2.000 14,7 14,4 15,1 14,7 16,9 1,8 1,7 12,9 11,4 2,0 2,8

Security Mantener 312 311 -0,5 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3

SQM-B Comprar 29.755 39.700 33,4 20,1 18,3 12,5 11,1 5,6 5,6 27,2 30,7 5,2 5,3
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo
Retorno 
Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

AES Gener 2.152 33 171,39 159,14 240,00 0,44 1,19 0,13 -3,60 -9,31 -15,86 0,92 1,04 3,70

Aguas-A 3.198 47 360,22 350,00 415,00 0,04 1,39 -0,85 -6,67 -9,22 -11,58 1,53 2,05 2,12

Andina-B 3.417 50 2.570 2.388 3.300 1,02 1,34 -2,21 -10,35 -12,86 -16,32 1,94 2,49 2,85

Antarchile 7.103 25 10.412 8.750 12.400 -0,86 -1,76 -3,94 -8,35 -12,69 -4,37 0,84 1,48 1,55

BCI 8.033 32 43.012 33.860 47.410 0,02 -1,88 -1,16 -3,37 -7,26 1,58 2,06 3,17 4,41

Banco Santander 14.433 33 51,24 42,90 53,50 -0,06 0,27 -2,68 -2,25 2,03 6,33 6,73 6,57 8,25

CAP 1.356 49 6.072 5.830 8.800 -0,54 -1,92 -2,97 -15,42 -30,49 -22,74 0,90 2,00 2,98

CCU 4.917 40 8.903 7.823 9.221 0,99 2,58 4,86 5,67 5,65 -2,69 4,83 3,97 3,34

Cencosud 6.942 47 1.622 1.502 1.962 1,13 0,09 -3,47 -6,68 -9,19 -9,46 6,05 5,65 7,79

Chile 14.717 28 99,01 85,21 104,65 -0,12 -1,14 -0,40 1,34 -1,19 2,66 4,62 5,14 6,58

CMPC 9.415 44 2.520 1.580 2.600 -0,10 -0,76 -0,47 0,97 7,20 20,48 4,03 4,47 6,08

Colbun 3.699 40 141,10 114,74 152,69 0,03 -0,31 -4,38 0,66 5,99 4,32 1,27 1,12 1,66

Concha y Toro 1.494 61 1.338 1.025 1.519 0,25 2,22 -7,03 -2,26 4,34 14,86 0,98 1,83 1,73

Copec 19.684 27 10.131 7.860 10.589 -0,31 1,52 0,34 1,99 1,52 4,28 6,23 8,10 9,51

Itau Corpbanca 5.017 30 6,55 4,90 6,99 0,37 0,06 -2,85 -1,40 10,12 17,05 2,74 3,02 3,56

Engie Energía Chile 1.962 47 1.246 1.145 1.425 -0,30 1,21 -4,66 -6,37 -6,47 -5,75 0,63 1,32 1,25

Embonor-B 1.142 80 1.605 1.459 1.792 -0,89 -1,11 0,31 -5,58 -7,40 -4,16 1,71 0,73 0,56

Enel Generación CL 6.829 6 65,19 62,31 78,62 0,37 -0,96 -5,56 -9,73 -9,03 -8,93 6,17 4,89 6,89

Enel Américas 9.192 48 107,03 103,35 146,26 0,96 1,90 -5,90 -19,15 -21,43 -20,97 6,54 9,03 10,07

Enel Chile 5.578 38 455,00 420,11 593,00 1,11 1,05 2,12 -1,38 -18,31 -18,29 0,65 0,60 0,91

Entel 2.437 45 5.398 5.350 7.597 -0,98 -2,45 -10,03 -21,11 -27,28 -21,91 1,95 2,18 3,58

Forus 683 34 1.768 1.750 2.970 -0,40 -2,32 -9,84 -21,55 -32,83 -36,17 1,57 0,61 0,42

IAM 1.482 43 992 932 1.192 -0,73 0,41 -1,57 -12,16 -8,90 -11,64 1,00 5,25 2,20

ILC 1.642 33 10.985 8.232 12.695 -0,87 0,13 -1,02 -7,30 -5,63 -3,32 1,82 1,34 1,26

Latam 5.727 72 6.318 6.251 10.499 -1,31 -3,44 -11,16 -24,40 -36,07 -27,52 3,73 4,79 6,95

Masisa 468 33 39,97 27,48 45,00 1,45 1,19 -0,65 -2,46 26,22 24,80 0,03 0,03 0,15

Oro Blanco 952 23 4,65 4,55 7,65 -0,92 -8,64 -12,26 -28,76 -31,56 -35,42 0,15 0,30 0,25

Parque Arauco 2.339 74 1.743 1.620 2.039 -0,45 -2,63 -5,52 -8,19 -7,28 -7,75 2,53 1,78 2,31

Quiñenco 4.824 30 1.941 1.716 2.186 -1,88 -1,98 -0,93 -5,56 -3,32 -9,15 0,11 0,09 0,27

Ripley 1.702 39 588,00 533,57 721,71 0,81 0,51 -3,29 -6,81 -8,78 -11,61 0,91 1,61 1,48

Salfacorp 701 68 1.042 770 1.290 0,07 2,14 1,38 -13,54 -17,33 -8,23 0,64 0,50 0,73

Security 1.726 28 312,49 236,11 340,00 0,14 3,54 -1,28 -4,68 -2,34 11,58 0,87 0,90 0,77

SK 1.535 30 955 940 1.400 -1,50 -0,28 -2,53 -19,60 -24,30 -25,02 0,16 0,28 0,22

SM Chile B 5.163 36 313,99 257,15 332,60 0,21 -1,26 -0,50 -1,82 -0,78 2,02 0,86 1,24 1,46

SM SAAM 892 48 61,32 55,05 68,81 -0,29 -0,29 0,52 -3,93 -2,37 -5,55 0,52 0,31 0,44

Sonda 1.195 59 918 914 1.310 -0,28 -0,24 -3,25 -16,86 -23,64 -25,00 1,03 1,25 1,15

SQM-B 11.612 90 29.755 26.818 39.383 -0,42 -1,54 -5,20 -14,60 -10,34 -18,03 13,22 14,24 37,50

Vapores 1.042 44 18,95 16,80 37,00 0,32 1,61 2,32 -25,25 -36,83 -42,90 1,22 1,43 2,71

IPSA 198.381 - 5.241 4.847 5.895 -0,03 -0,49 -3,48 -7,52 -8,15 -5,81 102,75 119,73 164,93
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.
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