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= Plazas bursatiles operan al alza tras intervencion de Paul Ryan

Comentario de Mercado: mercados operan positivos tras intervencion verbal del
portavoz de la camara de representantes, Paul Ryan, quien pidi6 a la Casa Blanca
no perseverar con el plan arancelario debido a las repercusiones que podrian traer
consigo. En respuesta el presidente Trump indicd que no dara pie atras pero que
esta abierto a negociaciones, al menos con Canada y México. En particular, Trump
indico que “los aranceles al acero y aluminio se eliminaran si se firma un nuevo y
justo tratado del NAFTA". Hasta el momento las contrapartes de China y Alemania
han realizado comentarios que indican que un conflicto comercial seria una
instancia que no desean alcanzar. En ese sentido, el viceministro de relaciones
exteriores ha dicho que no quiere entrar en una guerra comercial, pero que
protegera los intereses comerciales de China. Por su parte, el portavoz de la canciller
Alemana, Angela Merkel, dijo que “hace poco sentido comparar aranceles a
productos individuales, pero no queremos nada como una guerra comercial”. En
otro ambito, el gobernador del Banco Central de Japdn, ofrecié un discurso en su
ceremonia de confirmacion ante la camara del senado e indicé que el ente rector
esta manteniendo las condiciones financieras lo mas flexible posible. A su vez, dijo
que el consenso del comité cree que la inflacién llegaria a niveles cercanos al 2%
para el afio fiscal 2019 y que se trabajard con el gobierno para terminar con la
deflacion, aunque reconocié que la meta aln esta distante.
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Indicadores a la Apertura 0

Indicador Var.  Nivel
EE.UU. (Fut S&P 500) +047 27312
Eurozona (Eurostoxx 50) 40,88 3.3850
Peso Chileno (CLP/USD) 0,51 595,3
Peso Mexicano (MXN/USD) -0,69 18,7
Real Brasilefio (BRL/USD) -0.45 3,24
Dolar Multilateral (DXY) 0,39 89,7
Euro (USD/Eur) +0,52 1,24
Yen (JPY/USD) +0,13 106,4
Cobre (USD/libra) +1,.23 3,17
Petroleo Brent (USD/Barril) +0,52 65,8
B. Tesoro EE.UU 10y Tph  2,90%
Indicadores al Cierre Anterior

Indicador Var.  Nivel
EE.UU. (S&P500) +1,10 2.720,9
Eurozona (Eurostoxx 50) +0,92 33553
M.Emergentes (MSCI ME) 050 1.176,1
Chile (IPSA) 0,13 55385
China (MSCI China) -1,36 91,7

Brasil (Bovespa)
Mexico (Mexbol)
Peril (SPBLPGPT)
Colombia (Colcap)

+0,30 86.022,8
+0,30  47.720,9
+0,08  20.848,5

+0,92

1.469,8

Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualizacion:

912

La vision y recomendacion mas actualizada del departamento de estudios pueden encontrarla en el sitio web www.banchileinversiones.dl.
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pueden ser modificadas sin previo aviso. Se prohibe la reproduccion total o parcial de este informe sin la autorizacion expresa previa por parte de Banchile Inversiones.
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Valorizacion y Recomendacion de Acciones

Compafiia Recomendac. Precio Precio Retorno P/U (x) VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos
Objetivo Est. (%) 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E
AES Gener Mantener 180 235 30,2 12,0 12,2 8,5 85 1,0 1,0 82 8,0 6,2 83
Andina-B Comprar 2.953 3.600 21,9 21,8 17,1 8,7 7.8 2,6 2,4 12,5 14,5 2,9 33
Antarchile Mantener 11.338 11.200 -1,2 17,1 15,1 7,8 7.3 1,2 1,2 7,4 79 2,3 2,6
BCI Mantener 44.775 48.300 79 14,4 13,1 - - 1.8 1.7 13,2 133 2,9 2,8
BSantander Mantener 49,0 52,0 6,2 15,4 14,2 - - 2,8 2,6 18,7 18,9 4,4 4,6
CAP Mantener 7.324 6.400 -12,6 36,3 59,6 7.8 8,4 0,9 0,9 2,6 1.6 33 0,0
Cencosud Mantener 1.856 1.900 2,4 18,3 16,3 12,6 10,7 1.3 1,2 7,2 1,1 2,7 1,6
CMPC Mantener 2.249 2.100 6,6 26,5 24,0 10,1 9,4 1.1 1.1 43 4,6 1,0 1.1
Colbun Mantener 145 150 34 15,6 13,7 7,5 6,5 1.1 1.1 7,2 79 32 3,4
Concha y Toro Mantener 1.278 1.100 -13,9 25,1 21,2 12,9 12,2 1.8 1.7 7,0 8,1 2,0 1,8
Copec Mantener 9.645 9.100 5,7 25,9 23,2 11,0 10,0 1.9 1.8 7,6 81 1,5 1,6
Embonor-B Mantener 1.650 1.670 1,2 20,4 17,9 88 7,9 2,1 2,0 10,5 11,6 37 37
Enel Américas Mantener 137 155 13,0 17,6 16,1 58 5,7 1,9 1.8 10,9 11,4 2,9 3,0
Engie Energia Chile Mantener 1.324 1.350 1,9 15,8 11,0 8,1 5,5 1.1 1,0 73 9,7 13 1,9
Entel Comprar 7.230 8.100 12,0 22,7 15,6 93 84 33 32 14,8 20,9 1,6 2,6
Falabella Comprar 6.003 7.000 16,6 24,7 22,1 14,3 13,3 2,9 2,7 12,4 12,7 11 13
Forus Mantener 2.665 2.650 -0,6 229 19,1 14,2 12,5 3,0 2,8 13,8 15,1 1,5 2,1
Itau Corpbanca Mantener 5,90 5,30 -10,1 20,6 13,9 - - 0,9 0,9 4,5 6,5 0,9 1,5
LT™M Vender 9.274 9.400 1.4 25,6 20,0 84 7,6 2,0 1,8 81 9,6 0,6 0,6
Parauco Mantener 1.855 2.000 7,8 19,7 23,3 17,8 16,8 1.9 1.8 9,7 7,9 3,2 2,3
Security Mantener 315 323 2,6 15,4 12,7 - - 1.7 1,6 11,7 12,6 34 4,3
SQM-B Comprar 28.259 42.200 49,3 24,6 21,6 13,5 12,2 5,8 5,8 23,8 27,0 4,0 4,5
Fuente: Bloomberg, Departamento de EstudiosBanchile Inversiones.
Desempefio Bursatil y Volimenes Transados
. Cap. Bursatil Free Float Precios 12 meses Retornos Vol.Transado (USDm)

Compafia -

(Usbm) (%) Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D 2017 5D 30D 90D
Gener 2.547 33,30 180,49 175,10 277,99 -0,30 -2,62 -4,62 2,00 -17,99 -11,39 2,07 1,32 1,20
Aguas-A 3.980 100,00 399,83 341,66 420,00 0,30 0,77 0,24 8,56 -1,24 -1,86 3,83 2,13 2,85
Andina-B 4.454 55,00 2.952,70 2.403,19 3.300,00 0,35 0,01 1,62 7,07 1,04 -3,84 5,39 5,06 8,45
Antarchile 8.692 27,69 11.338,00 7.380,00 12.400,00 -1.41 -3,92 -8,56 27,09 26,26 4,13 0,38 0,93 0,86
Banmedica 2.703 3511 2.000,00 1.317,17 2.150,00 0,00 0,00 0,00 2,56 19,90 6,72 0,13 0,21 2,48
BCI 9.397 32,37 44.775,00 34.210,00 47.900,00 -0,37 -2,00 0,13 27,06 13,06 4,66 6,18 4,29 6,12
Santander 15.501 32,82 48,97 37,20 52,98 0,64 -0,10 -0,04 12,16 9,41 1,62 8,10 7,68 8,94
CAP 1.839 47,20 7.324,10 4.750,00 8.800,00 -5,68 -13,83 -9,10 18,28 2,44 -6,82 7,98 5,24 5,94
CCu 5.171 40,00 8.331,70 7.520,60 9.300,00 0,26 -1,60 -1,87 1,22 -1,42 9.7 2,68 2,24 3,57
Cencosud 8.926 39,00 1.856,00 1.540,00 2.097,00 0,35 2,55 0,56 16,62 -1,43 2,15 9,84 10,60 13,85
Quifienco 5.474 29,54 1.960,00 1.650,00 2.200,10 -0,83 -4,16 0,51 10,73 5,16 -8,83 0,38 0,21 0,49
Chile 16.950 31,80 101,47 75,88 105,79 0,28 -0,90 -0,52 14,08 12,1 2,91 9,33 6,88 8,40
CMPC 9.445 44,55 2.249,20 1.425,40 2.410,10 0,06 -2,52 0,04 25,49 37,42 7,56 7,43 6,80 7,34
Colbun 4.275 41,25 145,12 120,00 158,00 0,40 0,29 -0,43 13,34 -1,10 2,59 2,03 1,99 1,99
Concha y Toro 1.603 60,00 1.277,90 1.020,00 1.379,90 0,23 -0,63 3,92 17,37 20,52 9,73 1,01 1,44 1,41
Copec 21.060 30,25 9.645,30 6.750,00 10.589,00 1,12 1,32 -4,61 19,39 21,63 -0,72 33,35 13,97 11,19
Itau Corpbanca 5.076 45,13 5,90 4,90 6,46 -1,44 -2,80 1,05 19,18 2,09 5,40 2,9% 3,98 4,78
Engie Energia Chile 2.343 47,23 1.324,30 1.127,00 1.430,00 1,18 -1,24 -0,31 13,82 0,69 0,17 1,28 1,49 1,73
Embonor-B 1.354 94,85 1.650,00 1.455,95 1.830,00 0,00 3,1 -8,28 4,43 5,40 -3,51 0,13 0,31 0,77
Enel Américas 13.235 48,00 137,14 122,84 148,00 -0,05 -1,22 -0,27 8,74 5,38 0,08 15,30 13,00 1171
Entel 3.668 45,14 7.230,30 5.950,00 8.381,92 0,39 1,62 2,62 18,90 11,83 4,59 2,06 2,33 2,60
Falabella 24.550 19,00 6.003,40 5.253,84 6.745,00 0,14 -2,53 3,17 9,81 -0,53 22,13 13,70 13,81 16,90
Forus 1.157 32,22 2.665,00 2.060,00 2.970,00 -0,01 -1,08 0,56 23,95 1,33 -3,79 0,53 0,54 0,94
1AM 1.916 35,80 1.140,90 930,56 1.240,00 0,56 0,95 -0,89 17,09 4,75 -2,31 0,53 0,57 2,9
ILC 1.881 31,90 11.196,00 8.100,00 13.000,00 -2,64 4,71 9,67 26,26 20,91 3,77 1,31 1,25 1,59
Latam 9.446 71,95 9.273,80 6.549,90 10.499,00 -1,55 -6,04 -7,20 16,51 16,20 6,38 6,72 6,79 8,81
Masisa 608 33,00 46,19 34,60 52,50 -1,51 0,20 -4,92 15,19 2,19 -0,92 0,07 0,08 0,25
Oro Blanco 1.431 98,03 6,22 3,98 7,65 -0,05 -2,48 -4,25 19,63 1,90 -13,60 0,71 0,41 1,30
Parauco 2.797 74,00 1.854,60 1.632,73 2.058,00 0,59 -2,38 -2,60 8,39 8,17 -2,74 1,46 2,32 3,07
Ripley 2.026 35,00 623,02 400,00 725,00 1,00 -2,34 -4,74 13,29 5,97 -6,77 0,96 1,18 2,67
Salfacorp 908 78,84 1.202,00 540,00 1.290,00 1,17 -2,41 -1,89 55,41 30,78 587 0,95 1,03 2,14
Security 1.949 38,46 315,06 215,77 340,00 0,02 -3,02 -3,16 31,28 25,17 12,49 0,35 0,54 0,92
SK 2.202 37,32 1.219,70 832,00 1.400,00 -0,51 -2,19 -0,84 18,98 10,88 -4,26 0,68 0,28 0,47
SM Chile B 5.893 47,14 318,96 226,08 335,00 1,44 0,30 -1,19 19,70 15,77 2,89 1,26 1,21 2,52
SM SAAM 1.063 45,72 65,01 53,26 72,00 -1,50 -2,08 -2,97 15,68 -0,93 -1,57 0,20 0,23 0,44
Sonda 1.731 96,41 1.183,10 1.011,90 1.309,80 0,84 -2,62 -3,77 15,32 1,14 -3,34 1,26 3,36 3,28
SQM-B 12.921 77,35 28.259,00 21.400,00 39.650,00 177 -10,50 -11,94 -14,84 6,48 -22,68 45,97 24,43 21,62
Vapores 1.440 69,26 27,92 22,23 37,00 -1.41 -5,99 -7,55 -2,28 -9,02 -15,88 4,21 3,59 4,57
IPSA 235.390 5.538,52 4.412,10 5.894,93 0,13 -1,83 2,79 13,31 9,01 -0,47 212,74 161,53 192,34

Fuente: Bloomberg, Departamento de EstudiosBanchile Inversiones.
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