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 EE.UU., México y Canadá han alcanzado un nuevo acuerdo que
remplazará al NAFTA
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Comentario de mercado: Hoy iniciamos un nuevo trimestre con una positiva noticia.
Canadá y los EE.UU. han logrado asegurar un acuerdo comercial para reemplazar el
actual Tratado de Libre Comercio de América del Norte o NAFTA. El acuerdo incluye a
México y podría firmarse hacia fines de noviembre. Según analistas de mercado, este
acuerdo se considera una gran victoria para la administración Trump que ha buscado
renovarlo durante mucho tiempo. El actual NAFTA podría pasar a llamarse acuerdo entre
EE.UU., México y Canadá (USMCA por sus siglas en inglés). Los futuros de índices
accionarios en EE.UU. apuntan a una apertura positiva tras la noticia. Europa opera al
alza y Asia cerró principalmente con ganancias. En cuanto a los datos macroeconómicos,
esta semana destaca la publicación de datos de actividad (PMI) en Japón, la zona euro y
EE.UU. así como datos del mercado laboral en el país de norte (creación de empleo
privado ADP, nóminas no agrícolas, salarios por hora y tasa de desempleo). Mirando
hacia el futuro, las reacciones al presupuesto italiano de la Comisión Europea y de las
agencias calificadoras serán clave para el mercado las próximas semanas. La Comisión
tiene el poder de solicitar cambios en el presupuesto y puede imponer sanciones en caso
de incumplimiento. El Comisionado de Asuntos Económicos, Pierre Moscovici, ya ha
señalado que el plan actual parece estar "fuera de las reglas de la Unión Europea".
Paralelamente, las tres principales calificadoras de riesgo crediticio tienen a Italia en dos
niveles por encima del grado especulativo, con riesgo de recorte.

Informe de Apertura Bursátil

Viernes, 28 de septiembre de 2018

Indicadores a la Apertura (*)

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (Fut S&P 500) +0,62 2.937,0

Eurozona (Eurostoxx 50) +0,52 3.417,0

Peso Chileno (CLP/USD)  -0,28 655,9

Peso Mexicano (MXN/USD)  -0,87 18,6

Real Brasileño (BRL/USD)  -0,16 4,05

Peso Argentino (ARS/USD) +0,00 41,31

Dólar Multilateral (DXY)  -0,03 95,1

Euro (USD/Eur) +0,02 1,16

Yen (JPY/USD) +0,25 114,0

Cobre (USD/libra)  -1,44 2,76

Petroleo Brent (USD/Barril) +0,17 83,1

B. Tesoro EE.UU 10y 2 pb 3,08%

Indicadores al Cierre Anterior

Indicador Var. Nivel

EE.UU. (S&P500)  -0,00 2.914,0    

Eurozona (Eurostoxx 50)  -1,47 3.417,0    

M.Emergentes (MSCI ME)  -0,32 1.047,9    

Chile (IPSA)  -0,75 5.283,5    

China (MSCI China) +0,03 79,8         

Brasil (Bovespa)  -0,82 79.342,4  

Mexico (Mexbol)  -0,29 49.504,2  

Perú (SPBLPGPT)  -0,27 19.564,1  

Colombia (Colcap) +0,53 1.506,1    
Fuente: Bloomberg, Dep. de Estudios Banchile. *Actualización: 8:30
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Viernes, 28 de septiembre de 2018

2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E

AES Gener Comprar 190 200 5,3 4,9 8,0 7,0 7,1 0,9 0,8 18,4 10,5 7,8 10,3

Andina-B Comprar 2.560 3.300 28,9 19,1 15,1 8,2 7,6 2,6 2,4 14,3 16,7 3,4 3,8

Antarchile Mantener 10.845 12.100 11,6 10,9 11,4 7,0 6,8 1,1 1,0 10,1 9,1 3,7 3,5

BCI Mantener 44.490 46.000 3,4 13,7 11,9 - - 1,6 1,5 13,1 12,8 0,0 0,0

BSantander Mantener 52,6 54,0 2,6 16,2 15,4 - - 3,1 2,9 19,4 19,4 4,1 4,3

CAP Mantener 6.625 7.100 7,2 21,0 35,3 7,2 7,9 0,8 0,8 3,6 2,2 4,0 2,2

Cencosud Mantener 1.564 1.700 8,7 14,8 11,1 10,6 10,1 1,1 1,0 7,4 9,4 2,9 2,3

CMPC Mantener 2.655 2.600 -2,1 17,5 16,9 7,8 8,3 1,2 1,1 7,0 6,9 1,2 2,6

Colbun Mantener 142 140 -1,4 14,1 12,3 7,0 6,4 1,0 1,0 7,2 8,2 7,1 7,3

Concha y Toro Mantener 1.318 1.450 10,0 21,6 19,4 14,7 13,2 1,7 1,7 8,2 8,7 2,8 2,6

Copec Mantener 10.162 10.600 4,3 17,7 19,0 8,9 8,9 1,8 1,7 10,5 9,2 1,8 2,2

Embonor-B Mantener 1.620 1.670 3,1 19,4 17,0 8,4 7,6 2,0 1,9 10,5 11,6 3,9 3,9

Enel Américas Mantener 101 125 23,4 11,5 11,4 5,2 4,8 1,5 1,4 12,3 12,4 4,3 4,4

Enel Chile Comprar 66 79 19,3 14,3 12,1 8,0 7,0 1,3 1,3 10,0 10,6 4,9 4,2

Enel Generación Cl Mantener 461 490 6,2 14,0 13,2 8,4 7,7 1,8 1,7 13,2 13,2 6,2 4,3

Engie Energía Chile Mantener 1.261 1.300 3,1 22,5 11,2 8,5 5,9 1,0 0,9 4,4 8,5 1,6 3,5

Entel Comprar 5.592 7.250 29,6 576,4 48,1 6,4 5,7 1,2 1,2 0,2 2,6 0,0 0,0

Forus En revisión - - - - - - - - - - - - -

Itau Corpbanca Comprar 6,77 8,0 18,1 16,7 12,5 - - 1,1 1,0 6,4 8,2 0,7 2,1

LTM Vender 6.256 6.000 -4,1 22,2 13,6 6,7 6,2 1,5 1,5 6,5 10,9 1,7 1,7

Mallplaza Mantener 1.443 1.600 10,9 23,5 24,1 15,4 14,3 1,5 1,5 6,7 6,2 1,5 1,7

Parauco Mantener 1.705 2.000 17,3 14,1 14,7 14,5 16,6 1,7 1,6 12,9 11,4 2,0 2,8

Security Mantener 308 311 0,9 15,4 12,7 - - 1,7 1,6 11,7 12,6 3,4 4,3

SQM-B Comprar 30.198 38.800 28,5 24,3 22,3 13,6 12,7 5,8 5,8 23,2 25,9 4,8 4,4
Fuent e: Bloomberg, Depart ament o de Est udios Banchile Inversiones.

VE/EBITDA (x) P/Libro (x) ROE (%) Ret. Est. Dividendos

Valorizacion y Recomendación de Acciones

Compañía Recomendac. Precio
Precio 

Objetivo

Retorno 

Est. (%)

P/U (x)

Cierre Menor Mayor 1D 7D 30D 90D 180D YTD 5D 30D 90D

AES Gener 2.433 33 189,97 159,14 240,00 -1,82 -0,02 10,68 18,78 11,01 -6,74 3,27 2,45 1,60

Aguas-A 3.296 47 364,07 350,00 415,00 -0,13 -0,48 -0,29 2,06 -7,32 -10,64 2,15 2,52 2,21

Andina-B 3.442 50 2.560 2.351 3.271 0,30 0,03 -2,38 1,97 -12,83 -15,87 1,96 2,48 2,36

Antarchile 7.546 25 10.845 8.750 12.400 0,23 1,03 -0,03 3,12 -1,94 -0,39 2,75 3,11 2,10

BCI 8.475 32 44.490 33.860 47.410 0,73 -2,59 2,46 3,39 0,34 5,07 2,56 3,63 3,49

Banco Santander 15.121 33 52,63 42,90 55,79 -0,94 -2,81 1,02 2,65 3,44 9,21 8,37 9,09 7,48

CAP 1.509 49 6.625 5.830 8.800 -0,20 1,00 8,10 2,21 -3,36 -15,72 1,61 1,68 2,56

CCU 5.165 40 9.169 7.823 9.587 0,13 -0,73 2,22 12,14 4,08 0,22 5,38 6,79 4,75

Cencosud 6.826 47 1.564 1.470 1.962 -1,09 -5,37 -3,09 -2,88 -14,18 -12,71 5,76 9,42 7,05

Chile 15.427 28 100,17 85,21 106,00 0,14 -2,81 2,09 1,72 0,93 3,87 5,40 5,34 5,63

CMPC 10.119 44 2.655 1.685 3.000 -1,65 -6,65 -1,04 10,45 15,46 26,95 12,03 8,47 6,09

Colbun 3.797 40 142,00 114,74 152,69 -1,50 -0,36 -1,00 5,19 2,62 4,99 2,18 2,35 1,76

Concha y Toro 1.501 61 1.318 1.040 1.519 0,72 -0,18 -0,83 -1,46 0,92 13,14 2,83 1,40 1,67

Copec 20.139 27 10.162 7.925 10.589 -1,67 -2,35 -2,22 1,13 7,19 4,59 6,97 9,06 8,17

Itau Corpbanca 5.292 30 6,77 4,90 6,99 -0,15 3,01 5,32 6,08 16,79 21,05 11,12 9,42 4,88

Engie Energía Chile 2.025 47 1.261 1.145 1.425 0,83 0,17 1,19 5,07 -4,88 -4,63 0,54 1,42 1,28

Embonor-B 1.170 80 1.620 1.469 1.792 -0,01 1,59 -1,88 1,93 -2,84 -3,26 2,28 1,11 0,72

Enel Generación CL 7.077 6 66,24 62,31 78,62 -0,32 -0,88 -0,45 2,71 -13,88 -7,47 5,31 6,04 5,61

Enel Américas 8.875 48 101,32 96,55 146,26 -1,60 -6,62 0,18 -11,66 -27,28 -25,18 9,32 11,60 10,05

Enel Chile 5.771 38 461,49 420,11 593,00 0,67 0,47 5,26 5,24 -6,29 -17,13 0,64 1,09 0,88

Entel 2.575 45 5.592 5.100 7.597 0,35 -1,09 0,26 -7,59 -19,27 -19,10 1,48 2,38 2,95

Forus 719 34 1.825 1.705 2.970 1,38 0,25 0,16 -12,64 -23,34 -34,12 0,56 0,81 0,57

IAM 1.492 43 979 932 1.192 0,85 -1,14 -0,32 -1,65 -8,34 -12,81 1,23 1,46 2,52

ILC 1.751 33 11.482 8.613 12.695 0,12 1,88 5,71 10,35 -1,05 1,05 0,91 0,95 1,34

Latam 5.784 72 6.256 5.900 10.499 -2,23 -3,59 -1,91 -3,49 -33,34 -28,24 5,29 6,96 5,58

Mallplaza 4.313 12 1.443 1.400 1.460 -0,17 0,01 0,59 nm nm nm 3,20 3,42 nm

Masisa 448 33 37,50 27,48 45,00 0,00 -1,32 -3,85 -8,54 2,57 17,09 0,34 0,57 0,30

Oro Blanco 991 23 4,75 4,35 7,65 2,95 -4,76 4,19 -14,21 -22,51 -34,08 0,37 0,29 0,27

Parque Arauco 2.334 74 1.705 1.620 2.039 -1,03 -1,63 0,15 -6,95 -5,43 -9,77 1,03 1,67 1,83

Quiñenco 5.070 30 2.000 1.718 2.186 0,00 0,24 3,37 4,13 -0,81 -6,39 0,55 0,63 0,30

Ripley 1.815 39 614,82 533,57 721,71 -2,39 -1,17 6,00 -0,57 -0,80 -7,58 1,31 4,25 2,33

Salfacorp 775 68 1.130 770 1.290 -2,73 2,80 8,32 10,54 -1,43 -0,48 0,87 0,86 0,69

Security 1.736 28 308,10 236,11 340,00 0,36 2,18 4,60 3,10 1,03 10,01 0,85 0,97 0,93

SK 1.803 30 1.100 940 1.400 3,77 4,64 1,85 4,26 -7,57 -13,66 0,36 0,35 0,28

SM Chile B 5.413 36 322,75 257,15 332,60 0,30 0,11 3,12 3,36 2,08 4,86 2,69 1,62 1,35

SM SAAM 933 48 62,85 55,05 68,81 3,08 4,14 1,72 5,28 3,40 -3,19 0,66 0,56 0,55

Sonda 1.313 59 989 871 1.310 0,04 3,76 10,59 1,96 -15,64 -19,20 0,57 1,14 1,14

SQM-B 12.075 90 30.198 26.818 39.333 -1,05 -5,37 2,49 -3,94 3,42 -16,81 13,54 14,93 13,84

Vapores 1.178 44 20,99 16,80 37,00 -1,69 -2,19 3,65 12,79 -19,98 -36,76 0,82 2,10 2,14

IPSA 209.723 - 5.284 4.847 5.895 -0,75 -1,90 0,25 -0,33 -4,67 -5,05 141,96 156,46 131,90

Retornos             Vol.Transado (USDm)

Desempeño Bursátil y Volúmenes Transados

Compañía
Cap. Bursátil 

(USDm)

Free Float 

(%)

Precios 12 meses


