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Comision para el Mercado Financiero
Presente

Ref.: Emision de Bonos Desmaterializados Serie A Compafiia
Industrial El Volcin S.A..

De nuestra consideracion:

En virtud de lo dispuesto en el Titulo XVI de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores y en la Norma de
Caracter General N°30 de esta Comisién y sus posteriores modificaciones, y estando debidamente
facultado para ello por el directorio de Compaiiia Industrial El Volcan S.A., sirvase encontrar adjuntos
los antecedentes y documentos que se individualizan a continuacién, en original y copia, relativos a la
emisién de los bonos Serie A, con cargo a linea de bonos a 10 afios plazo que se encuentra inscrita en el
Registro de Valores bajo el mimero 981, destinados al mercado en general.

Para tal efecto, adjunto sirvase encontrar los siguientes antecedentes y documentos en original y copia:

1. Copia autorizada de la escritura pfiblica otorgada en la Notarfa de Santiago don Ivan Torrealba
Acevedo, que corresponde a la “Escritura Pablica Complementaria de Emisién de bonos por linea
de tftulos de deuda Serie A Compafifa Industrial El Volcan S.A. como Emisor y Banco de Chile como
representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador”, suscrita entre Compafifa Industrial El
Volcan S.A v Banco de Chile, en su calidad de Representante de los Tenedores de Bonos y Banco
Pagador.

2. Prospecto de la emision.
3. Certificados de Clasificacién de Riesgo.

4. Certificado emitido por la Bolsa de Comercio de Santiago en que se informa el cédigo nemotécnico
de los bonos Series A.

5. Copia autorizada de la reduccién a escritura piiblica del acta de la sesion de directorio de Compafiia
Industrial El Volcén S.A. en que se acordd la presente emisidn y se otorgaron los poderes necesarios
al efecto.

6. Copia de las escrituras piblicas que acreditan la personerfa de los representantes del Banco de
Chile

7. Declaracién de responsabilidad y declaracién jurada especial.

Desde ya quedo a su disposicién para aclarar o complementar cualquier informacion que Ud. estime
necesaria.

Sin otro particular, lo saluda muy atenkamente,

ANTONIO SABUGAL
GERENTE GENERAL [
COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCAN S.
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COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCAN S.A.

Inscripcion en el Registro de Valores N°20

PROSPECTO LEGAL PRIMERA EMISION DE BONQS
CON CARGO A LA LINEA INSCRITA BAJO EL NUMERO 981
EMISION DE BONOS SERIE A

PLAZO DE LA EMISION: 10 ANCS

MONTO DE LA EMISION: UF 2.500.000

LA COMISION PARA EL MERCADO FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES
OFRECIDOS GOMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTOQ ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA D.EBERA EVALUAR LA CONVENIENGIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y
QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

DICIEMBRE DE 2018
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IDENTIFICACIGN DEL EMISOR

Nombre o razén social:

Compaiiia industrial El Volcan S.A. (En adelante también “El Volcan”, la *Empresa”, el “Emisor”, [a “Compafiia”
o la “Sociedad")

RUT.:

90.209.000-2

Nimeto y fecha inscripcion Registro de Valores:

N® 20 con fecha 25 de mayo de 1982

Direccidn:

Calle Agustinas 1357, Piso 10, comuna de Santiago, Santiago
Teléfono:

(56 2} 2483 0500

Direccién electronica:

Sitio Web: www.volcan.cl

Mail: finanzas@volcan.cl
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resefia Historica

Volcan se funda el 9 de noviembre de 1916, En sus inicios, la planta productiva estaba localizada en el

(EMEN pueblo dé El Volcan, Cajon del Maipo. La operacion consistia en |a extraccion de colpa de yeso, desde

depdsitos aledafios, y su posterior calcinacion, con el proposito de proveer de yeso para la construccion,

La Compafiia amplié su operacién instalando en Puente Alto una fabrica para la elaboracién de planchas
a base de yeso y revestidas con cartdn, que hasta el dfa de hoy se comercializan bajo la marca Volcanita.

Se construye la fabrica de lana mineral Aislan. El objefivo de esta inversién fue incursionar en otros
mercados y asi ampliar la gama de productos para {a construccion, aprovechando las sinergias
generadas por el mix planchas de yeso-cartan y aislante termo acisfico.

La firma inglesa BPB plc, lider mundial en la fabricacidn de productos para la construccin en base a
yeso, adquiere una participacion en Volcan. Esta asociacion le permite a Volcan la incorporacion de
nuevos praductes y tecnologias, y el desarrollo conjunto de negocios en ofros paises de la region.

Se constituye Placo Argentina, come una nueva filial conjunta en América Latina, comenzando su
operacién comercial con productos importados desde Chile, Brasil y Europa. A pesar que Volcén
continda ala fecha realizando exportaciones a Argentina, la oficina de Placo en Buenos Aires fue cerada
a fines del afio 2002, debido a la dificil situacian por la que pasaba la economia argentina, Par otro fado,
Volcan adquiere la propiedad de Mine a Virginia S.A. y de Gypsum Chile S.A., de la cual era el duefio
del 35% desde el afio 1995, incorporando la marca comercial FERTIYESO, Ademés, Volcan invierte en
una linea de pelletizado de yeso, cuya produccién se destina al mercado agricola, la capacidad de la
planta de pellets fue con el objeto de ampliar ia oferfa de productos.

Se habilitd en [a Planta de Puente Alfo una nueva linea de produccion de cielos medulares CASOPRANO
para salisfacer las necesidades en cuanto a cielos desmontables. La tecnologia incorporada en esta
linea es de procedencia francesa y cuenta con avanzados sistemas de pintado y empaque, Al mismo
tiempo, se inicié la construccion de una nueva planta para la fabricacion de aislantes termo-acusficos,
AISLANGLASS, en base a fibra de vidrio, en una nueva ubicacion geografica de la comuna de Puente
Alto.

En marzo se inaugurd una nueva planta para la fabricacion de planchas de yeso - carton, en la localidad
de Mogi das Cruces en Brasil. Esta planta fue construida por la filial Placo do Brasil cuyos duefics son
Volcan (45%) y BPB plc (55%).

Volcan adquiric el 99,99% de los derechos sociales de James Hardie Fibrocementos Ltda., con lo cual
amplid su oferta de productos, fortaleciendo su posicion en el mercado de los materiales para
construccion.

Se concretd un aumento de 50% en la capacidad de la planta de lana de vidrio y se inicid la
mademizacion de la linea 2 de planchas de yeso-carion.

Volcan refuerza su posicion en el mercado de la construccidn al comenzar a comercializar tejas asfalticas
Certainteed en forma exclusiva. Ademas, a fines del mismo afio, comenzo la construccién de una nueva
planta de fieltros asfalticos, producto que complementa aiin mas la solucién constructiva de techumbre.
En diciembre, Volcan materializa con SaintGobain Isover la compra de Fiberglass Colombia S.A,
compaiiia que fabrica productos de lana de vidrio y mantos asfélticos y que los comercializa en los
mercados de Colombia, Venezuela, Centroamérica y ofros paises de la region. La participacion de
Volcan en esta sociedad es de un 45%.
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Se comienza la produccién y comercializacian de fieltro y planchas Durafront complementando asi la
oferta de productos para la construccion.

Se inician los trabajos de construccion de [a planta de yeso — cartén en Huachipa, Pend,

Volcén lanza al mercado su producto llamado Volcoglass, una innovadora placa fabricada a partir de un
nicleo de yeso con aditivos y film de fibra de vidrio fratada por ambas caras. Esta placa, de alta
resistencia a la humedad presenta importantes ventajas como su rapida construccién frente al hormigén
o albafileria. Se usa como sustrato base de sistemas de revestimiento exterior EIFS y Direct Applied.
Para atender las creclentes necesidades del mercado, Volcan inaugura su segundo centro de
distribucion en regiones ubicado en la ciudad de Puerto Montt. Se inicia la construccion de la planta de
yeso — carton en Feira de Santana, en la ciudad de Bahta Brasil.

Se da inicio de operaciones de la planta Volcanita en el distrito de Lurigancho, Lima, Per. Construccién
y puesta en marcha de dos nuevos centros de distribucion en la Zona Norte. {Antofagasta y La Serena),
que se suman a los ya operativos en Concepcion y Puerto Montt.

Volean lanza al mercado Voleatek un novedoso prefabricado de yeso cartén con cortes en angulo, lo
cual da excelentes acabados a las piezas. La Compaiiia implementa una nueva linea de aplicado
automético en su planta de Fibrocementos,

Volean introduce al mercado nuevos productos y soluciones constructivas tales como: membrana
hidréfuga VolcanWrap, mortero Igniver para la proteccion al fuego de estructuras metalicas y Yeso
Proyectado Proyal XXI, estos dos dltimos fabricados por Placo Saint-Gobain Espaiia.

Volcan introduce al mercado la placa Volcanita actstica Rigitone que mejora la acistica con resultados
esfélicos y que gracias a-su novedosa tecnologia Activ’Air permite limpiar el aire de elementos toxicos,
y la Volcanita PR-P, una placa de Volcanita revestida con una Iamina de plomo especialmente diseiiada
para la proteccion radiolégica También se lanza el nuevo YesoPro, especialmente formulado para ser
proyectado y enfregar maximo rendimiento y productividad en obra. Finalmente se lanza ViolcanWrap
Home, una membrana hidréfuga disefiada como segunda capa 1 de las edificaciones.

Volcan infroduce al mercade una de las placas mas revolucionarias, la Volcanita Habito. Ademas, se
introdujo también Volcanwrap Techo, una membrana hidréfuga disefiada especialmente para
techumbres, se usa bajo revestimiento de cubierta, Para completar sus soluciones canstructivas,
introduce su nuevo aislante térmico y abscrbente aclistico Thermolan, compuesto por 100% de fibras de
poliéster, ligadas por termofusién con alta tecnologta. Su uso esta recomendado para ampliaciones o
reparaciones de viviendas unifamiliares y en altura. Volcan complementando su linea de terminaciones,
lanza al mercado su esquinero flexible Levelline, especial para uso en tabiqueria, de alta resistencia,
rapida instalacion y que permite su uso en cualquier angulo exterior o intericr. La.Compaiiia tamhién
introdujo Placostic Estandar, pasta multiusos para enlucido, alisar y tapar grietas, en base a yeso, que
entrega una terminacién optima previa a la pintura, Por (lfimo, este afio Volcan adquirié el 45% de la
participacion de Solcrom S.A., empresa de amplia experiencia en el desarrollo y comercializacién de
morteros para |la construccion.

En 2018 Volcan lanzd miiltiples productos de piezas y placas de fibrocemento prefabricado, resistentes
a la humedad, ! fuego, entre otros:

s Volcanboard Alfeizar: utilizadas en puertas y ventanas.

= Volcanboard Moldura Guardapolvo: utilizadas como guardapolves, marcos o remates de
pisos.

s  Volcanboard Deck: Tablones ranurados y texturades para pisos exteriores e interiores, para
uso en areas de descanso y transito peatonal. Posee diferentes posibilidades de terminacion
es de facil instalacién.
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s Volcanboard Entrepiso: Placas de fibrocemento disefiadas para dividir horizontalmente
espacios interiores, creando un plano firme y estable.

* Relanzamienfo de Sonoglass Panel Losa: Paneles de lana de vidrio de alta densidad e
hidrorrepelente que actia como aistante térmico y achstico entre recintos.

» Relanzamienfo de Volcanboard Trim: Listones de fibrocemento texturado para terminaciones
de esquinas, marcos de puertas y ventanas. Son producidos a parles de una mezcla
homogénea de cemento, fibras de celulosa, y aditivos.

Al mismo tiempo, en 2018 en la Planta Huachipa en Perd, durante 2018 se desarrollé un proyecto de
inversion para implementar intemamente la linea de Masilla Junta PRO. Por iltimo, Yolcan anuncié su
plan de inversiones, que consiste en ejecutar en Chile [a construccién de dos plantas, una de Volcanita
en la comuna de Puente Alto, con una inversion de US$ 62 millones, que operaria en 2021; y una nueva |
linea de produccion de planchas de fibrocemento en Lampa, con una inversion de US$ 28 millones que
operaria a fines de 2020.

Descripcién del Sector industrial

Compafiia Industrial El Volean S.A. (en adelante e indistintamente “Volcan”, la "Compafiia” o el “Emisor”) es una
empresa dedicada a la produccion y comercializacién de soluciones consfructivas, liderando el mercado de
volcanitas, fibrocementos y lanas aislantes en Chile. Junto a sus filiales conforman un grupo de empresas que
ofrece productos de alta calidad y amigables con el medio ambiente. La historia de la compaiiia data desde el
afio 1916, cuando nicid sus actividades en el negocio de extraccién y calcinacion de yeso para la construccian.

La compaiiia ha sido consistentemente un operador lider en el mercado de soluciones e insumos para la
construccion en Chile, gracias a sus ventajas competitivas en tecnolegia que derivan del apoyo de su accionista
Saint-Gaobain y un alto reconocimiento de marca establecido a lo largo de sus mas de cien afios de historia.

Velcan es una de las principales empresas de matetiales de construccion del pais, contando con un amplio
portafolio de productos, que se reparten en tres lineas de negocio. Posee § plantas, 4 estan ubicadas en Chile y
1 en Peni. La Compaiiia mantiene una sélida posicion de mercado en la industria local en los distintos segmentos
de negocios en los que participa, tanto en yeso-cartén, como en lana mineral, lana de vidrio ¥ fibracementos.

Volcan mantiene constantes esfuerzos en mejoras tecnologicas e innovacion, lo que con el tiempo se ha
transformado en una de sus principales fortalezas competifivas en la industria.

Hoy en dfa, la empresa cuenta con una amplia gama de productos en las cafegorias de: revestimiento interior,
revestimiento exterior, yesos, polves y masillas, y aislacién; orientados en su mayoria al sector construccidn.

t.a Compaiiia divide sus operacianes en cuatro sectores: construccion, industrial, minero y agricola.
Sector Construccion

Voleén se posiciona como experto en soluciones constructivas sustentables, con asesorias y relacién cercana
con sus clientes, apoyados con un portafolio de productos innovadores que le permite agregar un real valor en
productividad, habitabilidad y confort para distintos sectores de la economia. Esta es la principal area de negocios
de la compaiiia, en Ia cual Volcan participa con sus soluciones constructivas, basadas en la integracion de sus
preducfos.

El sector de la construccion es uno de los mas importantes de la economia chilena por su aporie al PIB y porque
€s uno de los mas elasticos a los ciclos de la actividad, tanto por la velocidad como por la magnitud de su
respuesta, Asimismo, es intensivo en uso de mano de obra, con una parficipacion en el empleo nacional que ha
tendido al alza los (ltimos afios. De acuerdo con el Informe MACh 50 y con las revisiones de Cuentas Nacionales,
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publicadas por el Banco Central, la formacidn bruta de capital fijo del Sector Construccion presentéd variaciones
interanuales positivas durante todo 2018, situacion que no se observaba desde 2013, Para el afio 2019, el rango
de crecimiento estimado para la inversion en construccion, segin el informe MACh 50, es de 2,4% a 6,4% anual,
con un balance de riesgos equilibrado,

En vivienda, se proyecta un crecimiento real de la inversion en tome a 4,3% anual en 2019 versus 3,5% anual
en 2018. Mientras que la vivienda subsidiada destaca con una proyeccion de avance de 5,7% anual en 2019,
basado en el reciente proyecto de Ley de Presupuesto, siendo lo mas relevante el aumento en recursos
destinados a programas con foco en sectores mas vulnerables, a fravés de [os programas de fondo solidario de
eleccion de vivienda (DS49) y el sistema integrado de subsidios {DS01). Finalmente, cabe aclarar que alrededor
del 80% de la inversion programada por el MINVU concieme a pagos de arrasire, por lo que no todos los recursos
asignados para el desamollo de viviendas subsidiadas constituyen nuevas iniciativas de inversion en 2019. Por
su parte, la inversion inmobiliaria exhibira un alza cercana a 5,3% anual en 2018.

2018 2019P 2017 2013 2019P
Millones de UF Variacion anual, %
Vivienda 2211 2289 2387 0,5 3,5 43
Piblica 459 45,0 47,6 -2,0 -2,0 57
Privada 175,2 183,9 11,1 1,2 50 3.9
Copago prog. saciales 336 34,1 334 0,2 1,5 -2,1
Inmobiliaria sin subsidio 141,5 149,7 157,7 1,4 5.8 53
Infraestructura 14,5 4239 443 1 11 2,3 45
Pablica 162,1 165,7 169,5 0,8 2,2 2,3
Publica 114,2 113,1 1133 1,6 -1,0 0,2
Empresas auténomas 325 38,1 40,0 -2,0 17,0 50
Concesiones Q0.PP. 15,3 14,6 16,3 0,8 5,0 T
Productiva 252,4 258,2 2736 -11,5 23 59
EE. pliblica 18,3 19,4 15,7 74 6,5 -19,3
Privadas 2341 238,8 2579 12,7 2,0 8,0
Inversion en construccion  635,6 652,8 681,8 «4,6 2,7 :::,,;

Fuente: Camara Chilena de la Construccion A.G.

A este conlexto de bajas fasas de interés se suman una politica monetaria que ha continuado siendo expansiva
durante 2018, y una importante inversion minera, a pesar de los reajustes de Codelco, que podria influir en el
ingreso de proyectos privados, por lo que son de esperar mejores perspectivas para el sector de la construccion.

En resumen, se espera que la inversion agregada del sector construccion aumente en un rango de 2,4% y 6,4%
anual en 2019, con una mayor inversion tanto en vivienda como en infraestructura privada, siendo esta iltima
altamente incidente en la inversion fofal. Esta proyeccion esta sujeta a varios riesgos de origen externo {lo que
pueda o no pasar con ef conflicto comercial entre Estados Unidos y China) que afecta directamente al tipo de
cambio y al precio del cobre, variables ligadas a costos y a la misma actividad del sector. El riesgo de origen
intermo esta determinado por la existencia de incertidumbre, tanto en infraestructura como en vivienda, donde
destacan los menores montos de las iniciativas de inversion en infraestructura que ingresan al Sistema de
Evaluacion Ambiental, situacion que limifa la capacidad de crecimiento de mediano plazo del sectory de la
economia en general. Por el [ado de vivienda, preccupa que gran parte del gasto de capital programado por e
MINVU, corresponde a pagos de arrastre y no necesariamente a nuevas iniciativas de inversion. En el mercado
inmobiliaric contintian observandose mayores regulaciones a la densificacion y uso del suelo, lo que resta
capacidad de reacclon a la oferta, y en un contexto de fuerte demanda, presionaria al alza el precio del suelo y
asi, el de las viviendas.
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Sectores [ndustrial y Mineria

En este sector, Volcan participa principalmente con su producto lana mineral Aislan, cuya aplicacion principal es
aislar equipos industriales buscando contribuir a la conservacion de Ja temperatura de fluidos que circulan por
ductos y cafierias, optimizande el consumo de energia en procesos industriales de los clienfes de la Compafiia,

En aplicaciones industriales también se utiliza, aunque en menor grado, la lana de vidrio AislanGlass revestida
con polipropileno o con foil de aluminio y lana de vidrio cruda, que se usa para moldearfa y dare forma segtin
requerimientos del cliente.

Los clientes y consumidores de la compafiia en este sector son industrias de variada indule -mineriz, celulosa,
quimicas, de alimentos, etc., distribuidores, instaladores y también empresas fabricantes de equipos tales como
cocinas, estufas y homos.

Para [a industria de fabricacion de sanitarios, Volcan ofrece yesos especiales (ceramico blanco), con materia
prima de alta ley, para cubrir necesidades de la industria nacional y extranjera.

Sector Agricola

Velcan participa en el sector agricola mediante la fabricacion y comercializacion de yeso abono marca Fertiyeso.
£l yeso o sulfate de calcio hidratado (CaS04 x 2H20) confiene azufre y calcio, dos elementos nutritivos para
variados cultivos. Volcan comercializa el yeso Fertiyeso en variedades fino y granulado (pellet).

Descripcion de Actividades y Negocios

Volean es una empresa lider en materiales de construccién en Chile, contando con un portafolic amplio de

productos que estan divididos en tres lineas de negocios: Yesos, Aislantes y Fibrocementos. La compafia posee
5 plantas, 4 de ellas estan en Chile y 1 en Pert.



&~
S

VOLCAN

La compafila posee [iderazgo de mercado en los segmentos de planchas de yeso-cartén y aislantes,
especificamente en los productos lana de vidrio y mineral y posee una participacion relevante en el negocio de
fibrocemento.

Los resultados operacionales de la compaiiia dependen principalmente de los precios de las materias primas
utilizadas en los pracesos productivos. Las variaciones en el precio de la arena, de! carion, de la celulosay de la
energia, enlre otras, impactan directamente en los margenes cada periodo, Parte del costo puede ser traspasado
a Ios clientes, lo que permite compensar esta situacion,

Gran parte de los ingresos de la compafia se explican por dos grandes familias. de productos: yesos y
fibrocementos. Si bien, cerca del 91% de los ingresos se explica por estos dos grandes segmentos, cada uno
presenta una diversidad de subproductos que se ajustan a los distinfos requerimientos de clienfes,
diferenciandose en caracteristicas tales como espesores, tamafios y texturas.

Sin embargo, la compafiia presenta una alta concentracion en términos de indusfrias atendidas, puesto que
aproximadamente un 94% de los ingresos son explicados por el sector construccion, donde la compaiiia
comercializa sus productes ya sea mediante ventas directas a constructoras, asi como también a través de
ferreterias y subdistribucion y clientes retail. Un porcentaje menor de las ventas se destina a clientes industriales
de distintos rubros y agricalas ctiyas operaciones requieren yesos en polvo.

Distibucién de ventas por categoria
(Diciembre 2018)

o, 0,
2% 1% A’ m Constructoras

u Ferreteria y Sub Distribucion
25%
44% m Retail

& Industrial

m Agricolas

25% = Ofros

Fuente: Volen.
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Yesos

La linea de negocios Yesos es la mas antigua de la compafiia. El negocio de yesos de Volcan consiste en fabricar
y comercializar productos y soluciones constructivas a base de este insumo aportando sus atributos para el uso
en las indusfrias de la construccién, agricola y procesos industriales. El negocio se compone de extraccion de
colpa, fabricacion de placa de yeso-carton, yeso en polvo, cielos modulares y yeso agricola. Su actividad se
desarrolla fundamentalmente en Chile, ademas, de exportaciones dentro de Sudameérica.

Une de los principales insumos necesarios en este segmento es el mineral de yeso, por lo cual, Volcan cuenta
con una mina en el Cajon de! Maipo, desde la cual extrag la colpa de yeso para después enviar el material a la
planta. La mina cuenta ¢on una gran reserva de yeso, que aseguran su-funcionamiento por cerca de 100 afios
mas.

Los sistemas constructivos Volcan, son lideres en el mercado chileno, siendo Volcanita (marca registrada de Cla.
Industrial El Volcan) la marca mas reconocida por los clientes. Dentro de la industria de la construccion, los
principales usos de [as Volcanita y de los productos de esta linea de negocios son tabiqueria, confecciones de
cielos y en terminaciones, ademas de otros usos industriales, como insumo para la elaboracion de cemento y de
elementos sanitarios,

La fortaleza comercial de Volean, unida a una estrecha relacion con sus distribuidores y clientes, conforma la
propuesta competitiva en este negocio. Las instalaciones y activos fijos de este segmento incluyen yacimientos
de yeso en Cajon del Maipo, una fabrica ubicada en [a comuna de Puente Alto, con una capacidad de produceion
anual de 43,2 millones de m2 de placas; y ademas una fabrica de Volcanita en Pertl, con una capacidad de
produccién anual de 8,5 millones de m2.

Los ingresos de Volcan en esta linea alcanzan los $55.280millones a septiembre de 2018, lo cual representa un
63,0% del total.

Aislantes

El negocio de aislantes de Volcan consiste en fabricar y comercializar soluciones de aislacion, para el sector de
la construccién y equipos y procesos industriales, Volean fabrica dos tipos de materiales: lana de vidrio y lana
mineral. Su comercializacion se desarrolla fundamentalmente en Chile, ademas de exportaciones dentro de
Sudamérica.

La produccién de lanas aislantes es un proceso cuyes insumos principales son |2 arena ¢ vidrio molido, cuyo
precio esta deferminado por la situacion internacional al ser un commodity vy la electricidad, debido a la gran
cantidad de energia que necesitan [as maguinas usadas en la produccion.

Volcan mantiene una posicion de liderazgo en el mercado de lanas para la aislacion. Su portafolio de productos
esta compuesto de rollos, paneles y cafios de lana de vidrio y lana mineral. La compafiia, opera actualmente con
dos plantas, una de lana vidrio y otra de lana mineral, con capacidades de 10.000 toneladas anuales y de 8.400
foneladas anuales, ambas localizadas en Santiago, principal centro de consumo de dichos materiales.

A septiembre 2018, los ingresos de este segmento fueron de $8.331millones, lo cual representa un 9,5% de los
ingresos fotales del periodo,

Fibrocementos

Esta linea de negocios es la mas reciente de Volean. El fibrocemento es un material constructivo en forma de
placas o tinglados, con superficie lisa o texturada, que son ampliamente utilizados en distintas etapas de un
proyecto de construccién (habitacional y no habitacional). Su comercializacién se desarrolla fundamentalmente
en Chile, ademés, de exportaciones dentro de Sudamérica.
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Volcan mantiene una posicion de competidor intermedio en el mercado de placas de fibrocemento, operando
solo una planta que tiene una capacidad de produccion de 18 millones de m2 ubicada en la region metropolitana.

A septiembre de 2019, los ingresos de este segmento fueron de $§ 24.135 millones, lo que representa un 27,5%
de los ingresos fotales a la fecha.

A continuacion, se presenta un desglose por ingreso dado la linea de negocios a sepfiembre 2018:

Ingresos por Linea de Negacios

9%

mYeso
20% RN

® Fibrocemento

63% m Ajslante

Fuente: Estados Financleros Volean
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34 Estructura de Propiedad y Societaria

MATRIZ FILIALES

COLIGADAS

FORESTAL
PEUMO S.A.

SOLCROM S.A.

PLACO

89.90% FIBROCEMENTOS
- VOLCAN LTDA..
$9.90% TRANSPORTES
- YESO LTDA.
8% . AISLANTES
- VOLCAN S.A.
8% MINERA LO
- VALDES LTDA.
COMPARNIA
INDUSTRIAL EL
VOLCAN S.A.
9,9988% INVERSIONES
- VOLCAN S.A.
99,30% SOLUCIONES
> CONSTRUCTIVAS
VOLCAN SAC
Mg FIBROCEMENTOS
- DEL PERL SAC
100% VOLCAN
> INVERSIONES
ARGENTINAS .A.
24,7%
45%

ARGENTINA S.A.

INVERSIONES
VOLCAN
INTERNACIONAL SPA

PLAGO DO
BRASIL LTPA,

FIBERGLASS

Fuente: Volcan
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Gobierno Corporativo y Administracion

Principales Accionistas de Volcan

Compafiia Industrial El Volcan al 30 de septiembre 2019, estaba controlada por cinco accionistas, que en
canjunto poseen el 75,5 % de las acciones, El detalle de la concentracian efectiva es la siguiente:

Nombre Acciones % Propiedad
Forestal Peumo S.A. - 97.521.453 36,7%
Inversiones B.P.B. Chile Ltda. 22.627.428 30,2%
Inmobiliaria Choapa S.A. 4825217 6,4%
Inmobiliaria Nague S.A. 960.000 1,3%
Agricola e Inmobiliaria Las Agusfinas S.A. 634.572 0,9%

Fuente: Volcan

Estas cinco sociedades tienen un acuerdo de actuacién conjunta establecide el 3 de octubre de 1996, Estas
socledades, a excepcion de Inversiones BPB Chile Lida., fienen a las siguientes personas naturales como sus
controladores finales: Patricia Matte Larrain (RUT 4.333.299-8); Eliodoro Matte Lamain (RUT 4.436,502-2) y
Bemardo Matte Lamrain (RUT 6.598.728-7). Estos confroladores finales controlan en partes iguales las
sociedades mencionadas y tienen un pacto de control y actuacion conjunta que contempla la limitacion a la
disposicion de acciones. Inversicnes BPB Chile Ltda. es contralada par BPB plc., sociedad extranjera constituida
en el Reino Unido, la cual a su vez es controlada por la compaiifa francesa Saint-Gobain.

Maria Patricia Matte Larrain 6,49%
Maria Patricia Larrain Matte 2,56%
Maria Magdalena Larrain Matte ' 2,56%
Jorge Bernardo Larrain Matte 2,56%
Jorge Gabriel Larrain Maite 2,56%
Eliodoro Matte Larrain 7.21%
Eliodoro Matte Capdevila 3.27%
Jorge Matte Capdevila 3.21%
Maria de! Pilar Matte Capdevila 3,21%
Bemardo Matte Larrain 7,79%
Bemardo Matte |zquierdo 3.44%
Sofia Matte 1zquierdo 3,44%
Francisco Matte [zquierdo 3,44%

Las personas naturales idenfificadas precedenfemente pertenecen por parentesco a un mismo grupo
empresarial.
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3.5.2 Directorio y Principales Ejecufivos

El directorio de la Compafiia, al 30 de sepfiembre de 2019, estaba compuesto por las siguientes personas:

Director Rut Carga Profesion
Bernardo Matte Larrain 6.598.728-7 Presidente Ingeniero Comercial
Macarena Pérez Ojeda 15.320.430-6 Director Ingeniero Comercial
Andrés Ballas Matte 6.972.919-3 Director ingeniero Comercial
Antonic Larrain |béafiez 5.110.449-8 Director Ingeniero Civil
Thierry Fournier O-E {Exiranjero) Director ingeniero Clvll
Claudta Rodrigues Tunger O-E (Extranjero) Director Abogado

José Miguel Matte 14.123.587-7 Director Ingeniero Comercial
Gastén Lopez San Cristobal 6.587.096-7 Director Suplente  Ingeniero Civil
Francisco Ugarte Larrain 10.325.736-0 Director Suplente  Abogade

Demetrio Zafiartu Bacarreza 10.750.189-4 Director Suplente  Ingeniero Civil
Humberto Mufioz Sotomayor 10.783.795-7 Director Suplente  Ingeniero Comercial
Rodrige Denoso Munita 15.363.942-6 Director Suplente  Ingeniero Comercial
Joaquin lzcue Elgart 16.430.302-0 Director Suplente  Ingeniero Comercial
Dominigue Azam O-E (Extranjero) Director Suplente ég(r;:gi:ltigaaci?gocial

353 Administracion

El directorio designa un Gerente General que esta premunido de las facultades propias del cargo v de todas
aguellas que expresamente le oforgue el Directorio, el cual se retine en forma mensual para evaluar y orientar el
desarrollo de la empresa.

Nombre Rut Cargo Profesion

. o Ingeniero
Antonic Sabugal Armijo 9.893.277-1 Gerente General Comercial
Cristobal Lopez Olalde 12.550.268-7 Gerente Comercial Ingeniero Civil
Gonzalo Romero Arrau 9.858.325-4 Gerente de Administracion y Finanzas :zgﬁgﬁ;‘? Civil
Ariel Herrera Pérez 13.828.270-8  Gerente Supply Chain ingenterd Gl
Ricardp Fernandez 8.177.300.8 Gerentc_e Tgcmco y Desarrollo Inganfero Civil
QOyarziin Sostenible
Jacques Karahanian Ingeniero
Dersdepanian 9.356.533-9 Gerente de Personas Comercial
Gloria Barragan lurriaga 11.892.684-6  Controller Contador Auditor
Italo Medel Garcia 8.768.168-6 Gerente Industrial Ingeniero Civil
Diego Rojas Herrera 12.917.561-3 Gerente de Proyecto Ingeniero Civil

3.6 Politicas de Inversion y Financiamiento

13
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La politica de inversiones de la sociedad se orienta a consolidar su presencia en las diversas actividades del
&mbito de construccion, ya sea emprendiendo nuevos proyectos yfo productos.

La politica de financiamiento se ha sustentado en la utilizacién de recursos propios, ya sean generados por la
acumulacion de ulilidades, por las sociedades filiales o provenientes de los aumentos de capital que ha efectuado
la sociedad, como asimismo de la obtencién de financiamiento extemo mediante la actual emision de bonos o la
confratacion de créditos con el sistema financiero. Lo anterior, sin perjuicio de que las sociedades filiales adopten
politicas acardes con la normativa que rige a cada una de ellas.

Factores de Riesgo

Las actividades de la compafiia estan expuestas a un conjunto de riesgos de mercado y financieras inherentes
asus negocios. Estos son identificados y se adminisfran de la manera més adecuada con el objetivo de minimizar
potenciales efectos adversos. La estrategia de Gestion del Riesgo esta orientada a resguardar los principies de
estabilidad y sustentabilidad de la Compafiia, eliminande o mitigando las variables de incerfidumbre que la
afectan o puedan afectar, cumpliendo las politicas de la empresa.

Riesgo de Mercado

Las industrias ligadas a los sectores de la construccién e inmobiliarias son sensibles a los ciclos econdmicos y
variables econdmicas, tales como, tasa de interés y condiciones de financiamiento, inftacion, tasa de desempleo
y expectativas econdmicas, las cuales impactan de mayor o menor forma los resultados de la compaiiia,
censiderando el nivel de actividad en el segmenio habitacional de los riesgos de construccion, donde se
concenfran mayoritariamente las ventas de los productos Valcan.

Otro de los factores de riesgo es naturalmente la aparicién de nuevos competidores y de nuevos productos o
soluciones constructivas, de fabricacidn local o importada, y que pudieran tener como efecto disminuir los
volimenes de venta de nuestros productos o bajar los precios de los mismos. Volcan, compite actualmente con
fabricantes nacionales y extranjeros de productos similares y fambién con una cantidad importante de otras
soluciones constructivas como tabiques de madera, ladrilios, hormigon celular, soluciones en base a concreto y
poliestireno expandido, revestimientos metélicos, revestimientos vinlicos, soluciones estucadas, bloques de
yeso, blogues de cemento, etc. En fodo case, la compaiiia ha continuado su estrategia de diversificacion a ofros
productos y soluciones constructivas, ofreciendo al mercado nuevas altemativas, para asi minimizar el impacto
que pudieran tener los avances de la competencia y los nuevos productos en los resultados de la compafiia.

Es importante también destacar que dentro del mercado de materiales para la construccidn, el cual representa
una cifra superior a los US$ 7.000 millones al afio, la participacidn de Volcan es baja llegando al 2,0%, lo cual
representa una oportunidad para seguir diversificando [a cartera de productos, y de esta forma seguir
disminuyendo el riesgo global de la compafiia.

Riesgos por Factores Ambientales

Consliderando que la actividad del grupo se encuentra en el ambito minero e industrial, la compaiiia tiene también
riesgos ambientales inherentes a dichas actividades.

Las operaciones estan reguladas por normas medioambientales, debiendo adaptarse a modificaciones en la
legislacion ambiental aplicable, de medo tal que el impacto de sus operaciones se enmarque debidamente en
dichas normas. Cambios futuros en estas regulaciones medioambientales o en la interpretacién de estas leyes
pudiesen tener algan impacto en las operaciones de la Compafiia.

Volcan implementd un Sistema Integrade de Gestion, contemplando; la Nerma de Calidad IS0 9.001, la Norma
de Seguridad y Salud Ocupacional OHSAS 18.001 y Norma Ambiental 1SO 14.001, las cuales han sido
certificadas.

Debido a la norma ambiental, Volcan ha implementado en cada una de sus plantas un programa de Gestion
Medioambiental basado en distintos pilares del ambitc medioambiental que abarcan a foda la organizacion.
Ademas, se actualiza mensualmente la matriz de aspectos legales y la matriz de aspectos ambientales, con las

14
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3.7.5

3.7.6

3.7.7

cuales se verifica el cumplimiento de normativas vigentes e identifica los aspectos ambientales en que tenemos
riesgos significativos.

Riesgos Politicos y Regulatorios

Cambios en las condiciones politicas y regulatorias (cambios en normas tributarias, politicas monetarias, tipos
de cambio, gasto pliblico, normativas laborales o medicambientales) de los paises pueden afectar los resultados
de la Compaiifa. Volcan, ademas de las actividades operaciongles en Chile y Perii, posee inversiones en
Colombia y Brasil.

En los paises donde Volcan opera o fiene inversiones, los estados tienen una influencia sobre muchos aspectos
del sector privado, que incluyen cambios en normas fributarias, politicas monetarias, tipo de cambio y gasto
piblico. También influyen en aspectos regulatorios, tales como normativas laborales y medioambientales. En los
tltimos afos, en paises tales como Chile, Perd y Colombia, se han implementado reformas tributarias, mientras
que en Brasil se encuentra en proceso de discusion una de este tipo, cuyos resultados son inciertos.

Todas estas modificaciones iegales impactan ¢ impactarén en el rendimiento econdmico de la compafiia
disminuyendo sus flujos destinados a pagar las inversiones alli realizadas como también afectando su ahorro y
futuras inversiones,

Riesgos de Cumplimienfo

Este riesgo se asocia a la capacidad de cumplir con obligaciones legales, regulatorias, contractuales y de
respansabilidad extracontraciual. En cumplimiento con las disposiciones de la Ley 20.393 que establece la
responsabilidad penal de las personas juridicas en los delitos de lavado de activos, financiamiento del terrorismo
y cohecho, se implementé un “Modelo de Prevencion” de los delitos antes indicados, a fin de regular la actuacion
de sus empleados para efectos de prevenir la comision de dichos ilicitos y evitar que ellos ocurran.

Riesgo Cambiario

La moneda funcional utilizada es el peso chileno, acorde con el perfil de ingresos y costos de las empresas de
la compaiiia.

La Sociedad se ve afectada por las fluctuaciones de monedas, ya sea por diferencias de cambio, originada por
el eventual descalce contable que existe entre [os activos y pasivos del Estado de Sifuacion Financiera
denominados en monedas distintas a la moneda funcional, o bien, por variaciones de tipo de cambio sobre
aquellos ingresos, costos y gaslos de inversion de la Compafiia, que en forma directa o indirecta estan
denominados en monedas distintas a la moneda funcional. Para disminuir el riesgo cambiario, la sociedad
mantiene activos en instrumentos. financieros, los cuales cubren el riesgo cambiario fanto de los pasivos
financieros, de las importaciones de materias primas, como los costos de la compaiiia indexados al ddlar.

Riesgo de crédifos

El riesgo por crédito surge de la eventual insolvencia de algunos de los clientes, y, por tanto, de la capacidad de
recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones comprometidas. Para la empresa, este riesgo
es relativamente bajo, debido a que més de un B0% de las venias se efectiia a fravés de importantes
distribuidores de materiales de construccién del pals; el resto de las ventas es a través de otros distribuidores,
clientes directos y de exportaciones garantizadas.

La Comparifa mantiene seguros de crédito por el 90% de la linea de crédito asignada a cada cliente y distribuidor
La clasificacién de riesgo de la Compariia de seguros que cubre el riesgo es AA-, basado en su consolidado
posicionamiento en el mercado.

Respecto a las ventas al exterior, la Sociedad las realiza tanto bajo la modalidad de garantias Stand by, pagos
anticipados del importador, seguro de crédito y ventas a empresas relacionadas.

Tasas de interés

15
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El riesgo de tasa de interés para Yolcan esta en sus activos dado que invierfe sus excedentes de caja, tanto en
moneda local como en ddlares, donde las tasas de interés varian de acuerdo a las confingencias del mercado, y
las medidas econdmicas adoptadas por la autoridad.

Los pasivos financieros son a tasa fija, una variacién de la misma no tendra impacto en los estados financieros.
Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta dado por las distintas necesidades de fondos para cumplir con los compromisos de
gastas del negocio, inversiones, obligaciones con terceros.

Los fondes necesarios se obfienen de los recursos generados per la actividad de Volcan, lineas de crédito, y
excedentes de caja.

Los fondos necesarios para hacer frente a estas salidas de flujo de efectivo se oblienen de los propios recursos
generados por la actividad ordinaria de Velcan, por la contratacién de lineas de crédifo que aseguren fondos
suficientes para soportar las necesidades previstas por un periodo, manfeniendo siempre lineas aprobadas por
los bancos para enfrentar contingencias o inversiones imprevistas y excedentes de caja.

Los excedentes de caja se invierten de acuerdo a la Politica de colocaciones de la Empresa.

Las inversiones en moneda local de renta fija se realizan en depésitos a plazo, fondos mutuos, bonos corporatives
y bancarios de buena clasificacion de riesgo y facilmente liquidables.

Las inversiones de renta fija en moneda dolar y euro, se realizan en fondos mutuos, depdsitos a plazo, bonos
corporativos y bancarios, estos Ultimos emitidos por empresas y bancos chilenos en el exterior,

Estas inversiones en renta fija se realizan en diferentes instituciones bancarias, revisando su clasificacion de

riesgo, &l patrimonio de ka contraparte, fijando limites de inversidn de acuerdo a plazos, monedas, liquidez y
solvencia.

16
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3. ANTECEDENTES FINANCIEROS
Todos Jos antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles fanto en el sitio web de la compafiia
(www.volcan.cl) como en la pagina web de la Comision para el Mercado Financiero (en adelante la “CMF?),

www.cmfchile.cl).

A continuacion, se presentan los antecedentes financieros bajo la norma IFRS del Emisor.

4.1 Balance Consolidado
(M$) sep-10 sep-18 dic-18
Activos corrientes totales 57,802,893 59,787,596 60,007,245
Activos no corrientes totales 146,243,153 133,148,628 138.780.569
Total de Activos 204,146,046 192,936,222 198,787.814
Pasivos cormientes totales 16.879.394 15.920.381 19.363.766
Pasivas no comientes totales 17.326.704 17.770.562 18.549.978
Total de Pasivos 34.206.098 33.690.943 37.913.744
Patrimonio afribuible a los propietarios de la controladara 169.892.323 159.204.922 160.831.868
Participaciones no controladoras ' 47,625 40.357 42,202
Patrimonio Total 169.939.948 150.245.279 160.874.070
Total de Pasivos y Patrimonio 204,145,046 192.936.222 198.787.814
4.2 Estados de Resultados Integrales Consolidados
{M3) sep-19 sep-18 dic-18
Ingreso de actividades ordinarias 87.746.646 83.708.245 112.291.796
Costo de Ventas (55.772.899) (50.648.174) {68.670.651)
Ganancia bruta 31.973.747 33.060.671 43.621.145
Costos de distribucion (8.174.557) (7.945.700) {10.688.269)
Gasio de administracion (11,032.198) (10.157.032} (13.796.303)
Otros gastos, por funcion (79.734) (87.747} (151.27%)
Otras ganancias (pérdidas) 101.695 275430 349.015
Ganancia {pérdida) de actividades operacionales 12.788.952 15.145.022 19.334.309
Ganancia (Pérdida) por deterioro de valor de acuerdo con la NIIF 9 (76.820) - (247.428}
Ingresos financieros 754.666 749,755 1.027.981
Costos financieros (312.935) (344.977) (451373}

Participacion en ganancia {pérdida) de asociadas contabilizados

utilizando el método de la participacion 2.555.268 1.233.918 2073.967
Diferencias de cambic 722.311 993.862 1.880.733
Resultados por unidades de reajuste 1.164 3.680 3.988
Ganancia antes de impuestos 16.432.606 17.781.269 23.622.187
Gasto (ingreso) por impueste a las ganancias (4.026.256) (4.821.547) (6.836.402)
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Ganancia (p&rdida) procedente de operaciones continuadas 12.407.350 12.959.722 16.685.785
Ganancia (pérdida) 12.407.350 12.950.722 16.685.785
Ganancia atribuible a:

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 12.401.922 12.953.726 16.677.938
Ganancia atribuible a las participaciones no contraladoras 5.428 5.996 7.847
Ganancia 12,407,350 12,959.722 16.685.785

4.3 Estados de Flujos de Efectivo Directo Consolidados

M _ _ _ sep-19 sep-18 tic-18
gLUé?:c?;‘ efectivo procedentes de (utilizados en} actividades de 12.110.499 13.054.769 19.245.546
::J\?éor:igr? efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de (6.551.363) (5.535.516) (9.550.378)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion (9.117.040) {9.541.808) (9.541.808}
Incremento neto (disminucién) de efecto y equivalentes al

efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (3.557.904) (2.022.553) 153.362
Efectos de [a variacion en |a tasa de cambio sobre el efectivo y

equivalentes al efectivo 12.09 2.342 9521
Incremento (disminucion) neto de efecto y equivalentes al efectivo (3.544.995) (2.020.211} 250.889
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 14.607.139 14,356.250 14,356,250
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 11,062,144 12,336.03% 14.607.139

4.4 Razones Financieras

Indicadores Financieros sep-19 sep-18 dic-18
Liguidez

Liquidez Corriente 34x 38x 31x
Activo corriente / Pasivo corriente

Razéin Acida 20x 24 x 2,0x
Activos dispenibles {*) / Pasivo corients
{*} Los Activos disponibles consideran el "Total de Activos corrientes” menos la cuenta de "inventarios”.

Endeudamiento

Razdén de Endeudamiento 201 % 212% 23,6 %
{Pasivo comiente + Pasivo no corrients) / Patiimonio Total

Deuda comiente / Deuda total 49,3 % 73% 51,1%
Pasivo comriente / (Pasivo corriente + pasivo no coriente)

Deuda no corriente / Deuda tofal 50,7 % 52,7 % 48,9 %
Pasivo no corriente / (Pasivo comiente + pasivo no corrients)

Cobertura costos financieros 535x 525x 533x

(Ganancia (pérdida} antes de impuesto — cosfos financieros) / - costos
finanicieros
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Indicaderes Financiercs sep-19 sep-18 dic-18
Rentabilidad

Utilidad sobre ingresos 14,14% 15,48% 14,86%
Utilidad Neta / Ingresos Ordinarios

Rentabilidad del pairimonio 9,80% 12,69% 11,19%
Utitidad Neta UDM (1) / Total Pafrimonio promedio (2)

Rentabilidad del Activo _ 8,13% 9,10% B,54%
Utilitad Neta UDM / Activos promedio (3}

Utilidad por Accion $215,02 $232,00 $222,37
Utilidad Controfadora UDM (4) / Ndmero de acciones fofales

Retorno de los dividendos 3,80% 4,35% 4,20%
Dividendos pagados / Precio de mercado de la aceidn al cierre del

gjercicio

(1): Utilidad Neta UDM: Corresponde a la suma de la Ulilidad Nefa al final del periodo informado y fa Ulilidad Neta a diciembre del afio
anterior, menos la Ufilidad Neta del mes informado, pero del afio anferior

{2): Patrimonio Promedio Confrolador; Comesponde al promedio simple enitre el Patrimonio afribuible a los propietarios del periodo
informado y ef Patrimonio atribuible a los propietarios del mes informado, pero del aiio anferior

{3): Activos Promedio: Corresponde al promedio simple entre el Total de Activos del periodo informado y ef Total de Activos del mes
informado, pero del afio anferior

{4) Utilidad Confrofadora UDM: Corresponde a la suma de /a Ulilidad Neta afribuible a los propietarios af final del periodo informado y
1a Utilidad Neta alribuible a los propietarios a diciembre del afio anterior, menos la Utilidad Nefa del mes informado, pero del afio anterior
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Créditos Preferentes:
No existen créditos preferentes.
Restriccién del Emisor en Relacion a otros Acreedores:

A septiembre de 20183, lafilial Inversiones Volcan S.A. mantiene vigente solo un préstamo bancario en pesos con
Banco de Chile, el que no tiene restricciones financieras o covenants.

Restriccién del Emisor en Relacion a la Presente Emisidn:

La presente Linea esta sujeta al cumplimiento de las siguientes restricciones financieras:
Nivel de Endeudamiento:

Mantener al cierre de sus Estados Financieros frimestrales, un Nivel de Endeudamiento menor o igual a 3,5
veces, Para estos efectos el Nivel de Endeudamiento estara definido como la razén entre Deuda Financiera Neta
(A) y EBITDA Ajustado (B).

Para esfos efectos se entendera por Deuda Financiera Neta a la suma de las siguientes cuentas de los Estados
Financieros del Emisor: “Otros pasives financieros, corriente”; més “Otros pasivos financieros, no corriente”;
menos “Efectivo y equivalentes al efectivo”; menos “Olros activos financiercs, corriente™; menos “Otros activos
financieros, no cotriente”; y por EBITDA Ajustado al resultado de los Gltimos doce meses de la suma de las
siguientes cuentas de los Estados Financieros del Emisor: “Ingresos de -actividades ordinarias”, menos
“Costos de ventas”, menos "Costos de distribucion”; menos "Gastos de administracion”; menos “Otros gastos,
por funcidn™; mas “Depreciacién y amortizaciones” (contenida en las notas de los Estados Financieros del
Emisor); més “Parficipacion en ganancia (pérdida) de asociadas contabilizados utilizande el método de
participacion”.

Al 30 de septiembre de 20119 el Nivel de Endeudamiento era de -0,72 veces segin se detalla a continuacién:

Calculo Deuda Financiera Neta

i Calculo Deuda Financiera Neta (Miles de Ch$) sep-19

(+) | Otros pasivos financieros, corriente 2.447.164

(¥ | Otros pasivos financieros, no corriente 5.958.883

(} | Efectivo y equivalentes al efectivo 11.062.144

(-} | Otros activos financieros, corriente 521.563

(-} | Otros activos financieros, no comientes 15,312,396

(=) | Deuda Financiera Neta (A) {18.490.056)
Célculo EBITDA Ajustado

| Calculo EBITDA Ajustado (Milesde Chf)  sep-19  sep8  dic18.
{+} | Ingresos de Actividades Ordinarias 87.746.646 | 83.708.245 | 112.291.796
() | Costo de Ventas 55.772.899 | 50.648.174 68.670.651
() | Costos de Distribucién 8.174.557 | 7.945.700 10.688.269
() | Gastos de Administracion 11.032.199 | 10.157.032 13.796.303
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() | Otros Gastos, por Funcidn 79.734 87.747 151,278
Participacion en ganancia (pérdida)
(+) | de asosiadas contabilizados 2555.268 | 1.233.918 2.073.9687
utilizando el método de la part.
(¥} | Depreciacion y Amortizacién 4.187.271 | 3.901.922 5.140.100
=) | EBITDA Ajustado 19.429.796 | 20.005.432 26.199.361

Calculo EBITDA Ajustade Gltimos doce meses

{+) | EBITDA Ajustado a septiembre de 2019 19.420.736
(-} | EBITDA Ajustado a septiembre de 2018 20.005.432
{(+) | EBITDA Ajustado a diciembre de 2018 26.199.361
(=) | EBITDA Ajustado dltimos doce meses (B} 25.623.725

Pasivos Netos y Patrimenio

Mantener al cierre de sus Estados Financieros trimesirales, una razdn entre Total Pasivos Netos (C) y

Patrimonio Total (D) menor o igual a 1,5 veces.

Para estos efectos, se entendera por Total Pasivos Netos al resultado de la cuenta "Total de pasivos” menos la
cuenta “Efectivo y equivalente al efectivo” menos la cuenta “Otros activos financieros, cormiente”; menos la cuenta
“Ofros activos financieros, no comiente” de los Estados Financieros del Emisor; y por Pafrimonio Total a la cuenta
“Patrimonio fotal” de los Estados Financiercs del Emisor,

Al 30 de septiembre de 2019 el Nivel de Endeudamiento era de 0,04 veces segln se detalla a continuacion:

Calculo Total Pasivos Netos y Patrimonio

- Calculo Total Pasivos Netos (Miles de Ch¥)

(+} | Pasivos Comientes 16.879.394 |
{+#} | Pasives No Corrientes 17.326.704
() | Efectivoy equivalentes al efectivo 11.062.144
() | Otros activos financieros, cormente 521.563
() | Otros activos financieros, no comientes 15.312.396
(=} | Total Pasivos Netos (C) 7.309.995

. Caleulo Patrimonio (Miles de Chg)

{+) | Capital Emitido 1.053.141
{(+) | Ganancias Acumuladas 176.580.021
{(+) | Ofras Reservas (7.740.839)
(+) | Participaciones No Contraladoras 47625
=) | Patrimonio Total {D) 169.939.948
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Definiciones

Agente Colocador: significard aquella entidad que designe el Emisor en la respectiva Escritura
Complementaria.

Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

Bonos: significard los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados que fueren emitidos conforme al
Contrato de Emisién y sus Escrituras Complementarias.

CMF: significara la Comisién para el Mercado Financiero.

Contrato de Emisién: significard el contrato de emisién con sus anexos, cualquier escritura posterior
modificatoria y/o complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen
al efecto.

Deuda Financiera Neta: Correspondera a la suma de las siguientes cuentas de los Estados Financieros del
Emisor: “Ofros pasivos financieros, corriente”; mas “Otros pasivos financieros, no comiente™; menos “Efective
y equivalentes al efectivo”; menos “Ofros actives financieros, corriente”; menos “Ofros activos financieros, no
corriente”,

Dia Habil Bancario: significara cualguier dia de! afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de
dictembre u ofro dia en que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por Ley o por [a Comisién
para el Mercado Financiero para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el diaric electrénico El Libero o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Repiblica de
Chile.

Documentos de la Emision: significara el Confrato de Emision, sus Escrituras Complementarias, el
Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan acompafiado a la CMF con ocasidn del proceso de
inscripcion de los Bonos.

EBITDA Ajustado: Correspondera al resultado de los Gltimos doce meses de la suma de las siguientes cuentas
de los Estados Financleras del Emisor; "Ingresos de actividades ordinarias”; menos “Costos de ventas”; menos.
“Costos de diskiibucion™; menos “Gastos de administracion”; menos “Otros gastos, por funcion™, mas
“Depreciacion y amertizaciones” (contenida en las notas de los Estados Financieros del Emisor); mas
“Participacién en ganancia (pérdida} de asociadas contabilizados ufilizando el método de participacién®,,

Emisién: significara cualquier emisién de Bonos del Emisor conforme al Contrate de Emision,

Emisor: significa Compafiia Industrial El Volcan S.A.

Escrituras Complementarias: significara las escrituras complementarias del Contrato de Emision, que
deberan otorgarse con motivo de cada Emisién con cargo a [a Linea, y que contendran las especificaciones
de [os Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas condiciones especiales
que les fueren aplicables.

Estados Financieros: significara [os estados financieros consolidados del Emisor, presentados a la CMF.

Filiales: significara aquellas sociedades a las que se hace mencién en el Articulo ochenta y seis de la Ley
sobre Sociedades Andnimas.
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IFRS: significara los Infernational Financial Reporting Standards o Estandares Infernacionales de Informacion
Financiera, esto es, el métedo contable que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar sus estados financieros y presentarlos periddicamente a la CMF, conforme a las normas impartidas
al efecto por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: significara la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco, de Mercado de Valores
y sus modificaciones posteriores.

Ley del DCV: significara [a Ley nimero dieciocho mil achocientos setenta y seis, sobre Enfidades Privadas
de Deposite y Custodia de Valores y sus modificaciones posteriores.

Ley sobre Sociedades Andnimas: significara la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis, sobre Sociedades
Andnimas y sus modificaciones posteriores.

Linea: significara la linea de emision de Bonos a que se refiere el Contrato de Emision.

NCG Numero Treinta: significara la Norma de Caracter General Numero Treinta, de diez de noviembre de
mil novecientos ochenta y nueve, de la CMF, o 1a que la modifique o reemplace.

NGCG Nimero Setenta y Siete: significara la Noma de Caracter General Niimero Setenta y Siete, de fecha veinte
de enero de mil novecientos noventa y ocho, de ta CMF, o la que la modifique o reemplace.

Pafrimonio Total: Comesponderd ala cuenta “Patimonio tofal” de los Estados Financieros del Emisor.

Prospecto: significara el prospecto o follelo informativo de la Emisién que debera ser remitido a la CMF conforme a lo
dispuesto en la NCG Nimero Treinta,

Registro de Valores: significara e registro de valores que lleva la CMF, de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a
su nomativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda niimero setecientos {reinfa y cuatro, de mil
novecientos noventa y uno y sus modificaciones posteriores,

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

Tasa de Caratula: Comesponde a la tasa de interés que se establezoa en las respectivas Escrituras Complementarias de
acuerdo a lo dispuesto en la Clausula Sexta nimero Seis del Confrato de Emision.

Tenedores de Bonos: significard cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos emifidos
conforme & Contrato de Emisién.

Totat de Activos: significara la cuenta “Total activos” contenida en los Estados Financieros del Emisor.

Total Pasivos Netos: Camespondera al resultado de fa cuenta “Total de pasivos” menos la cuenta “Efectivo y equivalente al
efectivo” menos la cuenta “Ofros activos financieros, comiente”; menos la cuenta “Otros activos financieros, no comiente” de los
Estados Financieros del Emisor,

Unidad de Fomento: significara la unidad reajustable fijada por el Banco Cenfral de Chile en virud del Arficulo treinta y cinco
de la Ley niimero dieciocho mil ochocientos cuarenta, o la que oficialmente la sticeda o reemplace. En caso que la Unidad de
Fomento deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor de la Unidad de
Fomento aque! valer que la Unidad de Fomento tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segiin la
variacian que experimente el indice de Precios al Consumidor, calculado por ef Instituio Nacional de Estadisticas /o el indice u
organismo que lo resmplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la Unidad de Fomento deje de
existir y el dlitimo dfa del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de calculo.
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5. DESCRIPCION DE LA LINEA.
51 Escritura de Emisién

La escritura de emisidn se oforgd en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevede con fecha 3 de
septiembre de 2019, Repertorio N®15120-2019, modificada por escritura pliblica otorgada en la Notaria de
Santiago de don Ivan Tomealba Acevedo con fecha 3 de octubre, Repertorio N°17.421-2018 y por escritura
piiblica otorgada en la Notaria de Santiago de don |van Torrealba Acevede con fecha 24 de octubre, Repertorio
N° 19.388-2019.

La Escritura Complementaria de la Serie A se otorgd en la Notaria de Santiage de don Ivan Torrealba Acavedo
con fecha veinfitrés de diciembre de 2019, Repertoric N°34.696-2019 (en adelanfe la “Escritura

Complementaria™).

5.2 Inscripeion en el Registro de Valores
La Linea se encuentra inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero 981 de fecha 19 de noviembre de 2019.
5.3 Cadigo Nemotécnico

Serie A: BVOLC-A

54 Caracteristicas de la Emisidn
541  Emisidn por monto fijo o por linea de titulos de deuda

La emision gue se inscribe corresponde a una linea de bonos.
542  Monto méximo de la emision

El monto mé&ximo de la presente emision por Linea sera el equivalente en Pesos a dos millones quinientas mil
Unidades de Fomento, sea que cada colocacion que se efechiie con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o
Pesos. Para los efectos anteriores, si se efectuaren Emisiones en Pesos con cargo a la Lines, la equivalencia de la
Unidad de Fomento se determinara ala fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Confrafo
de Emision y, en fodo caso, el monfe colocado en Unidades de Fomento no podré exceder el monto autorizado de la
Linea a la fecha de inicio de la colocacion de cada Emision con cargo a la Linea, Lo anterior es sin perjuicio que, previo
acuerdo del Directorio de la Sociedad, y-dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva Emisién y colocacion denfro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento de!
maximo autorizado de la Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que estén por vencer.

El monto nominal de los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea se determinara en cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las emisiones y colocaciones de Bonos que se efecfien con cargo a
laLinea. Para estos efectos, si se efeciuaren colocaciones en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la Unidad
de Fomento se determinar a la fecha de la respectiva Escritura Complementaria. Asimismo, en cada Escritura
Complementaria se establecera el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos vigentes, emftidos y colocados
previamente con cargo a la Linea. Para estos efectos, si se hubieren efectuado previamente colocaciones en Pesos
con cargo a la Linea, el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos se expresara en Unidades de Fomento, segiin
el valor de esta unidad a la fecha de la Escritura Complementaria corespondiente a la serie o sub-serie de Bonos de
que se trate,

Reduccitn del monte de la Linea y/o de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella.

El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monfo al equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de |a renuncia, con la auterizacién
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expresa del Representante. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor nominal de fa Linea, deberan constar
por escrifura piblica otorgada por el Emisor y el Representante, y ser comunicadas al DCV y a la CMF. A partir de
la fecha en que esa modificacion se registre en la CMF, el monto de la Linea quedara reducido al monto
efectivamente colocado. El Representante de los Tenedores de Bonos se enfiende facultado desde ya para
concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura plblica en que conste la reduccion del valor
nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emiser los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacion
previa por parte de los Tenedores de Bonos otorgada en Junta de Tenedores de Bonos

5.4.3 Plazo de vencimiento de la Linea

La Linea tiene un plazo méximo de diez afios, contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,
denfro def cual el Emisor tendré derecho a colocar Bonos con cargo a la Linea y deberén vencer [as obligaciones
bajo la Linea. No obstante lo anterior, la ltima emision de Bonos que corresponda a esta Linea podra tener
abligaciones de pago que venzan con posterioridad al término del plazo de diez afios, siempre que en el
instrumento o titulo que dé cuenta de la emision se deje constancia de ser la (ltima emisidn de [a Linea a diez
afios.

544  Bonos al portador, ala orden o nominativos

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea seran &l Portador.
54.5  Bonos materializados o desmaterializados

Los titulos seran desmaterializados.
548  Procedimienfo en caso de amortizacién extraordinaria.

Rescate Anticipado,

(a) Salvo que se indigue lo contrario para una o més Series en la respeciva Escritura Complementaria que establezca
sus condiciones, €] Emisor podra rescatar anicipadamente en forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo
a esta Linea, a contar de la fecha que se indique en las Escrituras Complementarias para la respectiva Serie,

Para el caso de aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento o Pesos, y sin perjuicio de lo indicado en las
respectivas Escrituras Complementarias se especificara silos Bonos de la respectiva Serie o Sub-serie tendran la opcidn
de amortizacion extraordinaria &:

)] el equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si comespondiere, mas los intereses
devengados en el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la tilfima cuota de
intereses pagada y la fecha fijada para el rescate;

(ii) el equivalente a la suma del valor presente de los pagos de infereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en [a respectiva Tabla de Desarrollo, descontados a la Tasa de Prepago, segin ésta se define a
continuacion, Este valor comrespondera al determinado par el sistema valorizador de instrumentoes de renta fija
del sistema computacional de la Belsa de Comercio, “SEBRA”, ¢ aque! sistema que lo suceda o reemplace, a
la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y
ufilizando la sefialada Tasa de Prepago; o

{iii) a un valor equivalente al mayor valor entre (i) y (ii).

Para los efectos de lo dispuesto en los literales (ji} y (i) precedentes, la “Tasa de Prepago” sera equivalente ala
suma de [a “Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”

La Tasa Referencial se determinara de la siguiente manera: El quinto Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado, se ordenardn desde menor a mayor duracién todos los
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instrumentos que componen las categorias benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Reptblica de Chile, obteniéndose un rango de duraciones
para cada una de las categorias benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion,
considerando |a primera colocacion si los respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad,
esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las categorfas benchmark, la Tasa
Referencial correspondera a la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la
categoria correspondiente. En caso que no se diere la condicion anterior, se realizara una
interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que pertenezcan a alguna de
las siguientes categorias benchmark, y que se hubieren transado el quinte Dia Habil Bancario previo a la
publicacion del aviso de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracion lo més cercana posible pero
menior a la duracién del Bono a ser rescatado, e fy/ el segundo papel con una duracion lo mas cercana posible
pero mayor a |a duracién del Bono a ser rescatado. '

Para el caso de aquelios Bonos emitides en Unidades de Fomento, las categorfas benchmark seran las categorias
benchmark de renta fija de instrumentos emitidos por ef Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Repiblica de Chile Unidad de Fomento guién cero dos, Unidad de Fomento guidn cero {res, Unidad de Fomento
guion cero cuatro, Unidad de Fomento guién cero cinco, Unidad de Fomento guitn cero siete, Unidad de Fomento
guién diez y Unidad de Fomente guitn veinte, Unidad de Fomento guion treinta, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio. Para ¢l caso de aquellos Bonos emitidos en Pesos, las Categorias Benchmark seran
las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por et Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Repiblica de Chile Pesos gui6n cera dos, Pesos guidn cero tres, Pesos guion cero cuatro, Pesos
guion cero cinco, Pesos guién cero siete y Pesos guion diez, Pesos guion veinte y Pesos guidn treinta de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran o sustituyeran
categorias benchmark de Renta Fija por el Banco Cenfral de Chile y la Tesoreria General de la Replblica de Chile,
se utilizaran los papeles punta de aquellas categorias benchmark, para papeles denominados en Unidades de
Fomento o Pesos segin corresponda, que estén vigentes al quinto Dia Habil Bancario previo al dia en que se
nublique el aviso del rescate anticipado. Para calcular el precio y la duracién de los instrumentos, se utilizara el
valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del “SEBRA”, o aquél
sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal enire
dos papeles segiin lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de fas fransacciones de dichos papeles
durante el quinto Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la Linea sera definido en la Escritura Complementaria
correspondiente, en caso de contemplarse la opcidn de rescate anticipado. Si la duracién del Bono valorizado a la
tasa de colocacion resultare superior o inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de [os-
instrumentos que componen todas las categerias benchmark de Renta Fija o s1 la Tasa Referencial no pudiere ser
determinada en la forma indicada anteriormente, o si por parte de la Bolsa de Comercio se eliminaran categorias
benchmark de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Replblica de Chile, el Emisor
procederd, tan pronto fenga conocimiento de esta situacion, a informar al Representante de los Tenedares de Bonos
para que éste solicite dentro de un plazo maximo de un Dia Habi Bancario desde que reciba el aviso, a al menos
tres de los Bancos de Referencia una colizacion de la tasa de interés de los bonos equivalentes, o que reemplacen
0 que sucedan en caso que dejasen de existir a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de la
Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Replblica,
cuya duracion corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa de Caratula, tanfo para una oferta de compra como
para una oferta de venta, El plazo de que disponen los Bancos de Referencia para enviar sus cotizaciones es de un
Dia Habil y sus correspondientes cotizaciones deberén realizarse antes de las catorce horas de aquel dfa, las cuales
se mantendran vigentes hasta la fecha de la respectiva amortizacion exiraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial
sera el promedio aritméfico de todas las cotizaciones de compra y venta recibidas de parte de los Bancos de
Referencia. Se considerara la cotizacion de cada Bance de Referencia coma el punto medio enfre ambas. ofertas
cofizadas. La cofizacidn de cada Banco de Referencia asf determinada, seré a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho promedio aritmético consfituira la tasa de interés.
correspondiente a la misma duracion del Bono, procediendo de esta forma a la determinacién de la Tasa Referencial. La
Tasa Referencial asi determinada sera definitiva para las partes salvo Error Manifieste segin dicho término se
define en seguida. Para estos efectos se entendera por Error Manifiesto, aquellos errores claros, patentes y que
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pueden ser defectados con la sola lectura del instrumento, se consideraran errores manifiestos, errores de
transcripcion, de copia, o de célculo numérico, el establecimiento de situaciones que no-existan y cuya imputacion
equivocada se demuesire con la sola exhibicion de la documentacion comrespondiente. Seran Bancos de
Referencia los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i) Banco de Chile; (i) Banco Santander-Chile; (iii}
Banco del Estado de Chile; (iv) Banco de Crédito e Inversiones; (v) Scotiabank Chile; {(vi) Banco BICE;
(vii) Banco Security e (viii} ltati-Corpbanca. No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia a
aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el Emisor. La Tasa de Prepago debera determinarse
a mas tardar el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado. Para
estos efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente de acuerde al procedimiento establecido
precedentemente y comunicar la Tasa de Prepago y detalle de su calculo que se aplicara al Representante de los
Tenedores de Bonos a més tardar a las diecisiete horas de! Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del
aviso del rescate anticipado.

(b) Rescate Parcial.

En caso que se rescate anticipadamente una parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un
sorteo ante notario para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos efeclos, el Emisor publicara un aviso
en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo elle con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anficipacion a la fecha en que
se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto de Unidades de Fomento o Pesos
que se desea rescatar anticipadamente, con indicacién de la o las series de los Bonos que se rescataran, la Tasa
de Prepago fcuando cortesponda/ y el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado parcial,
el notarlo ante ¢l cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en-que éste se llevara a efecto. A la diligencia
del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asisfieren algunas de las
personas recién sefialadas. Se levantara un acta de [a diligencia por el respectivo notario en la que se dejara
constancia del ntimero y serie de los Bonos sorteados. El acta sera protocelizada en los registros de escrituras
pliblicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorfeo debera verificarse con, a lo menos,
quince Dfas Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los cinco dias siguientes al sorfeo, el Emisor debera publicar por una vez en el Diario, con expresion del ndmero
y serie de cada uno de ellos, los Bonos que segln el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, el Emisor
debera remitir copia de! acta al DCV y al Banco Pagador a més tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacidn del sorteo, para que éste pueda informar a fravés de sus propios sistemas el resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sortec resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito
en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyas Bonos han
sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de [a Ley del DCV,

{c) Rescate Total.

En caso que el rescate anticipado contemple |a totalidad de los Bonos en circulacidn de una serie, el Emisor
publicara un aviso por una vez en ¢l Diario indicando este hecho y se nofificara al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCY mediante carta entregada en sus domicilios por notario pablico, todo ello con a lo menos quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anficipado. Igualmente, se
procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios sistemas. El aviso
de rescate anticipado incluird el nimero de Bonos a ser rescatados la Tasa de Prepago /cuando correspondal y
el valor al que se rescataran los Bonos afectos a rescate anticipado. La fecha elegida para efectuar el rescate
anticipado debera ser Dia Habil Bancario y el pago del capital y de los infereses devengados se hara conforme a
lo sefialado en el Contrato de Emision. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los amortizados
extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que se efectiie el pago de la amortizacion
correspondiente,

Garantias
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Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendrén garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre
los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Cédigo Civil.

Uso de [os fondos
Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se destinarén a /il el
refinanciamiento de pasivos de corto y largo plazo del Emisor yfo sus Filiales, independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o exiranjera; yfo fiif a! financiamiento del programa de inversiones del Emisor
yfo sus Filiales; yfo fiiif a otros fines corporativos generales del Emisor yfo sus Filiales. Los fondos se podran
destinar exclusivamente a uno de los referides fines o, simultineamente, a dos o mas de ellos ¥ en las
proporciones que se indiquen en cada una de las emisiones de bonos con carge a las lineas en las respectivas
Escrituras Complementarias

Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se destinaran: /il en aproximadamente un
cincuenta por ciento para la construccitn de la planta de planchas de Yeso-cartén (Volcanita) del Emisor en la
comuna de Puente Alto; fif en aproximadamente un veinte por ciento para la ampliacitn de la planta de
fibrocemento ubicada en la comuna de Lampa de la filial Fibrocementos Volcan Limitada; fiif en
aproximadamente un diez por ciento al prepago de un crédito a largo plazo con Banco de Chile de la filial
Inversiones Volcan S.A.; y fivf el veinte por ciento restante para fines generales del Emisor y/o sus filiales.

Clasificaciones de riesgo

Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria: AA-

ICR Clasificadora de Riesgo Limitada
Categoria; AA-

Los Estados Financieros ufilizados por las sefialadas clasificadoras de riesgo para efectuar sus respectivas
clasificaciones corresponden a septiembre de 2019,

Durante los ditimos 12 meses ni el Emisor, ni la Linea de Bonos inscrita bajo el ntimero 981, han sido objeto de
clasificaciones de solvencia o similares por clasificadoras de riesgo distintas a las que aqui se mencionan.

Caracteristicas especificas de la emision

Monto Emisién a Colocar:

Serie A: 2,500,000 de Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor s6lo podra colocar Bonos par un valor nominal fotal maxime de hasta
2.500.000 Unidades de Fomento, considerando conjuntamente los Bonos Serie A y los Bonos Serie B, Serie C
y Bonoes Serie D emitidos mediante escrifura complementaria otorgada con fecha 23 de diciembre de 2019 en la
notaria de don Ivan Torrealba Acevedo con cargo a la linea inscrita en el Registro de Valores con fecha 19 de
noviembre de 2019, bajo el nimero de registro 982,
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Serie A
Cantidad de Bonos:
5.000 Bonos
Cortes:
500 Unidades de Fomento
Valor Nominal de las Series:
[.a Serie A considera Bonos por un valor nominal de hasta UF 2.500,000.
Reajustable/No Reajustable:
Los Bonos de la Serie A estaran expresados en Unidades de Fomento y, por tante, el monto de los mismos se
reajustara segln |a variacion que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia del vencimiento del respectivo cupon. Para estos efectos, se tendran por vlidas las
publicaciones del valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diario Oficial el Banco Central de Chile de
conformidad al nGmero nueve del articulo freinta y cinco de la ley namero dieciocho mil ochocientos cuarenta o
el organismo que lo reemplace o suceda para estos efectos.
Tasa de Interés:
Los Benos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés anual
de 1,60%, compuesto, vencido, calculado sobre la base de semestres iguales de 180 dias, equivalente a
0,7968% semestral

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes:

15 de noviembre de 2019
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Tablas de Desarroflo:

Periodo ﬁ‘t‘;":sgg Amgﬁ?z‘:c?:m Fechade Vencimiento  Interés  Amortizacion Valor Guota inssa;ﬂ“:o
Q0,0 15 de noviembre de 2019 UF 50,0000
1,0 1 {5demayode 2020 UF39840 UF00000 UF39840 UF500,0000
20 2 16 denoviembre de 2020 UF3,9840 UF0,0000  UF3,9840  UF 500,0000
30 3 15demayode 2021 UF39840 UF00000 UF39840 UF500,0000
40 4 15 de noviembre de 2021 UF3,9840 UF0,0000 UF3.9840 UF500,0000
50 5 15demayode 2022 UF39840 UF00000 UF39840  UF500,0000
60 6 15 de noviembre de 2022 UF3,9840 UF0,0000  UF39840  UF 500,0000
7.0 7 15demayode 2023 UF39840 UF00000 UF39840  UF 500,000
80 8 15 de noviembre de 2023 UF3,9840 UF0,0000 UF39840  UF500,0000
9.0 9 15demayode2024 UF39840 UF0,0000 UF3,9840 UF 50,0000
10,0 10 15 de noviembre de 2024 UF 39840 UF0,0000 UF39840  UF500,0000
11,0 11 15demayode 2025 UF3,9840 UF00000 UF39840 UF 500,000
120 12 15 de noviembre de 2025 UF 39840 UF0,0000  UF39840  UF500,0000
130 13 15demayode 2026 UF39840 UF0Q000  UF39840 UF 500,0000
14,0 14 15 de noviembre de 2026 UF3,9840 UF0,0000  UF39840  UF500,0000
15,0 15 15demayode 2027 UF39840 UF00000  UF39840  UF 500,0000
16,0 16 16 do noviembre de 2027 UF3,0840 UF0,0000  UF 39840  UF 500,0000
17,0 17 5demayode2028 UF39840 UF00000 UF39840 UF 500,0000
18,0 18 15 de noviembre de 2028 UF3,9840 UF0,0000  UF3,9840  UF 500,0000
19,0 19 15demayode 2029 UF39840 UF00000  UF39840  UF 500,0000
00 20 1 15 de noviembre de 2029 UF3,9840 UF500,0000 UF503,9840 UF 0,0000

Fecha Amortizacion Extraordinaria:

El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma fotal o parcial los Bonos Serie A a partir del 15 de noviembre
de 2022, de acuerdo con el procedimiento descrito en el niimero Uno de la Clausula Séptima del Confrato de
Emision. Los Bonos Serie A se rescataran al mayor valor entre fif ef valor equivalente al saldo insoluto de su
capital debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periodo que media entre
el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la dltima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el
rescate y fiif el valor equivalente a la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, descontades a la Tasa de Prepago, conforme a lo
sefialado en el numeral fiii/, del literal (2) del niimere Unc de la Clausula Séptima del Confrato de Emision, Para
efectos de calcular la Tasa de Prepago, se considerara que el Spread de Prepago sera 0,80%.

Plazo de Colocacion:

El plazo de colocacidn de los Bonos Serie A sera de doce meses, contados a partirde la fecha de [a emision del
oficio por el que la Comisién para el Mercado Financiero autorice |2 emision de los Bonos Serie A. Los Bonos
que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

Régimen Tributario:

Los Bonos Serie A se acogen al régimen fributario establecido en el artfculo ciento cuatro de la Ley sobre

Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero ochacientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y
cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, ademas de [a Tasa de Caratula, el Emisor determinara, después
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de cada colocacion, una tasa de interés fiscal para los efectos del célculo de los intereses devengados, en los
términos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatro.

La tasa de inferés fiscal sera informada por el Emisor a la CMF el mismo dia de la colocacion de que se trate.
Se deja expresa constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final de! articulo setenta y cuatro niimero
siete de la Ley sobre Impuesto a la Renta, el Emisor se exceptia de la obligacion de retencion que se establece
en dicho numeral, debiendo efectuarse la retencion en la forma sefiglada en el numeral ocho del mismo articulo.
Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio,
intermediario, deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones fributarias que les afecten.-

Procedimiento para Bonos convertibles

Estos bonos no seran convertibles en acciones del Emisor.
Resguardos y Covenants a favor de los Tenedores de Bonos
Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el fotal del capital, reajustes e intereses de los Bonos
due se cologuen con cargo a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las normas generales de [a legislacion
pertinente:

Uno: Cumplimiento de la legislacion aplicable. Cumplir con las leyes, reglamentos y demas disposiciones
legales que le sean aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, el pago en
tiempo y forma de todos los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a
sus bienes muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los procedimientos
judiciales yfo administrafivos pertinentes, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas
para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas contables generalmente aceptadas en la
Repiblica de Chile,

Dos: Sistemas de Contabilidad, Auditoria.

IAl El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de ‘contabilidad sobre la base de IFRS y las
instrucciones de la GMF al efecto, y efectuar las provisiones gue surjan de contingencias adversas que, a
juicio de la administracion y los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en sus Estados
Financieros. Ademés, debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa regida por e! Titulo
XXVIIl de la Ley de Mercado de Valores para el examen y andlisis de los Estados Financieros del Emisor,
respecto de los cuales la respectiva empresa de auditoria externa debera emitir una opinion respecto de los
Estados Financieros al freinta y uno de diciembre de cada afio.

Bl Se acuerda expresamente que fif si por disposicion de la CMF se madificare la normativa contable
actualmente vigente sustituyendo o medificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los activos
o pasives registrados en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en la Clausula Décima o cualquiera de las disposiciones del Contrate de Emisién
{ los “Resguardos®/, yfo fiif si-se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables IFRS
los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales Estados Financieros, y
elio afectare uno o mas de los Resguardos, se seguira el procedimiento que se establece en la letra /C/
siguiente.

/GI En el evento indicado en la letra /B/ anterior, una vez entregados a la CMF los Estados Financieros

conforme a su nueva presentacion, el Emisor solicitarad a sus auditores externos, o a alguna empresa de
auditoria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la CMF que al efecto
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designe el Emisor, que éstos procedan a lo siguiente: fil efectuar una homologacion de las cuentas contables
de los anteriores Estados Financieros y su nueva presentacién; y i/ emitir un informe respecto de dicha
homologacion, indicando la equivalencia de las cuentas contables de los anteriores Estados Financieros y su
nueva presentacién. Dentro del plazo que vence en {a fecha de entrega de los siguientes Estados Financieros,
el Representante y el Emisor deberan suscribir una escritura publica en que se deje constancia de las cuentas
de Ios Estados Financieros a que se hace referencia en el Contrato de Emisidn, en conformidad a lo indicado
en &] informe que &l efecto hayan evacuado los referidos auditores externos, segin se sefiala en el numeral
fiif de esta lefra /C/.

Dentro del mismo plazo antes indicado, el Emisor debera ingresar a la CMF la solicitud relativa a esla
modificacion al Contrato de Emision, junto con la documentacion respectiva. Para lo anterior, no se requerira
de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio que el Representante debera comunicar
las modificaciones al Confrato de Emision mediante un aviso publicado en el Diario dentro de los diez dias
hébiles siguientes a [a inscripcion de la respectiva modificacion en el Registro de Valores que lleva la CMF,
Seran de cargo del Emisor todos los gastos que se deriven de lo anterior. En los casos mencionados
precedentemente, y mieniras e! Contrato de Emisién no sea modificado conforme al procedimiento anterior,
no se considerara que el Emisor ha incumplide e! Contrato de Emision cuando a consecuencia exclusiva de
dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con una o mas de [os Resguardos, Se deja constancia que
el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objeto modificar el Contrato exclusivamente
para ajustarlo a cambios en las normas contables aplicables y, en ninglin caso, a consecuencia de variaciones
en [as condiciones de mercado que afecten al Emisor.

Por ofra parte, no sera necesario modificar el Confrato de Emisitn en caso que s6lo se cambien los nombres
de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente vigentes y/o se realizaran nuevas
agrupaciones de dichas cuentas o partidas, afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas en el
Contrato de Emisidn y ello afectare o no a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor
debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de quince Dias Habiles
Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros, debiende acompafiar a su presentacién un informe de su empresa de auditoria externa que
explique la manera en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el
Contrato de Emision.

Tres: Clasificacién de Riesgo. Confratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, al menos dos
entidades clasificadoras de riesgo inscritas en el registro pertinente de la CMF, que efecttien [a clasificacion
de los Bonos. Dichas entidades clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que se
cumpla cen la obligacion de mantener dos clasificaciones en forma continua e ininterrumpida.

Cuatro: Informacion al Representante. Enviar al Representante, mediante correo electronico, en el
mismo plazo en que deba entregarla a fa CMF, copia de toda la informacion que conforme a la legislacion
chilena esté obligade a enviar a ésta ultima y siempre que no tenga la calidad de informacion reservada.
El Emisor debera también enviar al Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF,
copia de sus Estados Financieros frimestrales y anuales. Asimismo, e| Emisor enviara a| Representante copias
de los informes de clasificacién de riesgo de la presente Linea, a méas tardar dentro de los freinta dias
siguientes en que sean recibidos de sus clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se obliga a informar al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro def mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la CMF, mediante carta suscrita por el Gerente general o quien haga sus veces del cumplimiento
continuo y permanente de las obligaciones confraidas en el Contrato de Emisién, asi como el calculo del
indicador financiero sefialado en el niimero siete y ocho de este punte 5.5.1 y cualquier otra informacion
relevante que requiera la CMF acerca de él, que corresponda ser informada a acreedores y/o accionistas.

Cinco: Operaciones con Partes Relacionadas. No efectuar inversiones-en instrumentos emitidos por partes

relacionadas, ni efectuar con estas partes ofras operaciones ajenas al giro habitual, en condiciones que sean
mas desfavorables al Emisor en relacién a las que imperen en el mercado, segtn lo dispuesto en el Titulo XVi
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de [a Ley de Sociedades Andnimas. Se estara a la definicién de "partes relacionadas” que da el articulo ciento
cuarenta y seis de [a Ley de Sociedades Andnimas.

Seis: Seguros, Manfener seguros que profejan los activos fijos del Emisor de acuerdo a las practicas usuales
de la industria en que opera el Emisor, en la medida que tales seguros se encuentren usualmente disponibles
en el mercado de seguros.

Siete: Mantener al cierre de sus Estados Financieros trimestrales, un Nivel de Endeugamiento menor o igual
a tres coma cinco veces. Para estos efectos el Nivel de Endeudamiento estara definide como la razon entre
Deuda Financiera Neta y EBITDA Ajustado. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los Estados
Financieros, el valor en que se encuentra el indice descrito en el presente numeral sefialando si cumple el
limite establecido e indicando el detalle y monto de cada una de las cuentas que lo componen.

Al 30 de septiembre de 2019 el Nivel de Endeudamiento era de -0,72 veces segiin se detalla en el punfo 4,71

Ocho.- Manfener al cierre de sus Estados Financieros trimestrales, una razon entre Total Pasivos Netos y
Patrimonio Total menor o igual a uno coma cinco veces. El Emisor se obliga a incluir en una Nota de los
Estados Financieros, e} valor en que se encuentra el indice descrito en el presente numeral sefalando si
cumple el limite establecido e indicando el detalle y monto de las cuentas que lo componen.,

Al 30 de septiembre de 2019 el Nivel de Endeudamiento era de 0,04 veces seg(n se detalla en el punto 4,7.2
Mayores Medidas de Proteccion

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de
la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en una Junta
constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los Bonos en circulacion emitidos con
cargo a esta Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en segunda citacion, pedran hacer exigible
integra y anficipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados por |a fotalidad de los
Bonos emitidos con carge a esta Linea, aceptando por lo tanto, que todas las cbligaciones asumidas para con
los Tenedores de Bonos en virtud de! Contrato de Emision se consideren como de plazoe vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopie el acuerde respectivo, en caso que ocurriere uno o més
de los siguientes eventos y mientras los bonos se mantengan vigentes:

Uno: Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en
el pago de cualquier cuota de intereses, reajustes y/o amortizaciones de capital de los Bonos transcurridos
que fueren tres Dias Habiles Bancarios desde la fecha de vencimiento respeciiva, sin que se hubiere dado
solucion a dicho incumplimiento, sin perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados en la
Clausula Séptima ndmero Dos del Contrato de Emisidn. No constituira mora del Emisor el atraso en el cobro
en gue incurra un Tenedor de Bonos.

Dos: Declaraciones Falsas o Incompletas: Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en los
Documentos de la Emisidn o en los instrumentos oforgados o suscritos con motivo de la obligacion de
informacion derivada del Conirale de Emisién, fuere o resultare ser dolosamente falsa o dolosamente
incompleta, y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de los sesenta dias siguientes a la fecha en que
hubiese sido requerido por escrito para tales efecfos por el Representante mediante comreo certificado.

Tres: Incumplimiento Obligaciones del Contrato de Emision: Si el Emisor infringiera cualguiera de las
obligaciones indicadas en la seccidn 5.5.1 precedente y no hubiere subsanado tal infraccion dentro de: faf
ciento veinte dias siguientes tratandose de las obligaciones de caracter financiero, indicada en el numeral
siete y ocho; o /bf dentro de los sesenta dias siguientes tratandose de las demas obligaciones, a contar de la
fecha, en cada caso, en que hubiese sido requerido por escritc para tales efectos por el Representante
mediante correo certificado. El Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el
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aviso anfes mencionado dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento ¢ infraccidn del Emisor.

Cuatro: Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales ne
subsanare dentro de un plazo de sesenta dias habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero que, individualmente o en su conjunto, exceda el equivalente al cinco por ciento del
Total de Activos del Emisor, segin se registre en su Gltimo Estado Financiero frimestral, y la fecha de pago
de las obligaciones incluidas en ese monto no se hubieran expresamente prorrogado y/o pagado. En dicho
monto no se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendienfes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad. Para estos efectos, se usara como base de
conversion e fipo de cambio o paridad utilizado en la preparacién del Estado Financiero respectivo,

Cinco: Aceleracion de Créditos: Si cualquier otro acreedor del Emisor o de sus Filiales cobrare a aquél o a
ésta la fotalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto a plaze, en virtud de haber ejercido el derecho
de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de
sus Filiales, segin el caso, contenida en el contrato que dé cuenta del respectivo préstamo. Se exceptian,
sin embargo, los casos en que la causal consista en el incumplimiento de una obligacion de préstamo de
dinere cuyo monto no exceda del equivalente del cinco por ciento del Total de Activos del Emisor, segiin se
registre en su dltimo Estado Financiero irimestral. Para estos efectos, se usara como base de conversion el
fipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion del Estado Financiero respectivo.

Seis: Liquidacion o Insolvencia: Si el Emisor o cualquiera de sus Filiales /if fuere declarado en liquidacion
por sentencia judicial firme o ejecutoriada; /iif formulare proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o
arreglo de pago a sus acreedores, de acuerdo con la Ley veinte mil setecientos veinte o la que la modifique o
reemplace; fiii/ hiciere alguna declaracién por medic de la cual reconozca su incapacidad para pagar sus
obligaciones en los respectivos vencimientos; o, /ivf no subsanare deniro del plazo de sesenta dias, contados
desde la respectiva ocurrencia, una situacion de cesacitn de pagos o insolvencia.

Siete: Disolucion del Emisor; Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a una fecha anterior al plazo
de vigencia de los Bonos o si se disolviere o liquidare &l Emisor antes del vencimiento de los Bones, a
excepeion de aquellos procesos de reorganizacion empresarial, en que fodas las obligaciones emanadas del
Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias sean asumidas o sean aplicables a la o las sociedades
gue sobrevivan a esos pracesos de reorganizacion empresarial, sin excepcion alguna.

Ocho: Garantias Reales: Si el Emisor constituyere garantias reales sobre sus acfivas, esto es-prendas e
hipotecas, que garanticen nusvas emisiones de Bonos o cualquier ofra operacién de crédito de dinere, o
cualquier otro crédito, en la medida que el monto fotal acumulado de todas las obligaciones garantizadas por
el Emisor, exceda el diez por ciento del Total de Activos del Emisor, segun el valor que unes y ofros fuvieren
registrados en los tltimos estados financieros trimestrales o anuales. No obstante o anterior, para estos
efectos no se consideraran las siguientes garantias reales: a) las vigentes a la fecha del Contrato de Emision;
b} las constituidas para financiar, refinanciar, pagar o amortizar el precio de compra o costos, para el caso de
activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision y siempre que la respectiva garantia recaiga sobre
&l mismo activo adquirido o constituido; c) las que se otorguen por parte del Emisor a faver de sus filiales o
de éstas al Emisor, destinadas a caucionar obligaciones contraidas entre ellas; d} las otorgadas por una
sociedad que, con posterioridad a la fecha de constitucion de la garantia, se fusione, se absorba con el Emisor
o se constituya en su filial; e) las que se constituyan sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad
al Contrato de Emision y que se encuentren constituidas antes de su adquisician; f) las que se constituyan por
mandato legal; g} la prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en las letras a} a f),
ambas inclusive, de este numeral. No obstante, el Emisor siempre podra otorgar garantias reales a otras
obligacicnes si, previa y simultdneamente, constituye garantias al menos proporcionalmente equivalentes, en
el exceso del diez por ciento antes sefialado, a favor de los Tenedores de Bonos. En este caso, la
proporcionalidad de las garantias sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores
de Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrira al otorgamiento de los instrumenios constitutivos de las
garantias a favor de los Tenedores. Para estos efectos, el Representante de los Tenedores de Bonos queda
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autorizado, para, de comiin acuerdo con el Emisor, pueda pedir una opinion a experfos externos sobre la
calificacion de las garantias, siendo los gastos de este frabajo de cargo del Emisor. En caso de dudas o
dificultades entre el Representante y el Emisor respecto de la propercionalidad de las garantias, el asunto
sera sometido al conocimiento y decision del arbitro que se designa en conformidad a la clausula decimoquinta
del Contrato de Emisidn, quien resolvera con las facultades alli sefialadas. El Emisor sélo podra constituir la
referida garantia si obtiene sentencia favorable a sus prefensiones y en ninglin caso podra otorgaras durante
la tramitacion del juicio.

Efecto De Fusiones, Divisiones, Transformacion y Otros Actos Juridicos

Solo podran llevarse a efecto dando cumplimiento a la normativa aplicable la fusién, division o fransformacién
del Emisor y la creacion de Flliales del Emisor. Los efectos que tendran tales actos juridicos en relacion at
Contrato de Emisidn y a los derechos de los Tenedores de Bonos, seran los siguientes:

Uno: Fusidn, En caso de fusion del Emisor con otra u ofras sociedades, sea por creacion o por incorporacion,
la nueva enfidad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emisién impone al Emisor;

Dos: Division, Si se produjere una division del Emisor, seran responsables solidariamente de las obligaciones
contraidas por el Emisor en virtud del Contrato de Emisidn y en las Escrituras Complementarias, todas las
entidades que surjan de la division, sin perjuicio de lo siguiente: /af que entre tales enfidades resultantes pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se asigne, u otra proporcion cualquiera; y /b/ de toda modificacion al Centrato de
Emisitn y a sus Escrifuras Complementarias que pudiera convenirse con el Representante de los Tenedores de
Bonos, siempre que este actile debidamente autorizado por la Junta de Tenedores de Bonos respectiva y en
materias de competencia de dicha junta;

Tres: Transformacion. Si el Emisor alterase su naturaleza juridica, todas las obligacicnes emanadas del
Confrato de Emision, serdn aplicables a la entidad transformada, sin excepcion alguna, manteniéndose
inalterados todos los términos y condiciones del Contrato de Emisidn;

Cuatro: Creacion de Filiales. Las circunstancias de creacion de una Filial no tendran efecto en las obligaciones
contraidas por el Emisor en virtud del Contrato de Emision y en las Escrituras Complementarias;

Cinco: Absorcion de Filiales, En el caso de la absorcidn de una filial directa, ello no afectara los derechos de
los Tenedares de Banos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.
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DESCRIPCION DE LA COLOCACION
Mecanismo de colocacion
La colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se realizara a través de intermediarios bajo la
madalidad mejor esfuerzo. Esta podra ser realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por
ley, fales como remate en bolsa, colocacion privada, ete. Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es
que el titulo existe bajo la forma de un registro electronico y no como lamina fisica, se debe designar un
encargado de custodia que en este caso es el Deposito Central de Valores S.A., el cual, mediante un sistema

electrénico de anctaciones en cuenta, recibira os fitulos en depdsito, para luego registrar la colocacion realizando
¢l fraspaso electronico correspondiente.

La cesion o fransferencia de bonos, dado su caracter desmaterializado, y el estar depdsito en el Depésito Central
de Valores, Depdsito de Valores, se hara, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y el abono en la del
que adquiere, en base a una comunicacion escrita por medios electrénicos que los interesados entreguen al
custadio. Esta comunicacion ante el DCV, sera titulo suficiente para efectuar tal transferencia,

Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y BICE Inversiones Corredores de Bolsa S.A.

Relacion con los Colocadores

No existe relacién con los colocadores.
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco de Chile, en su calidad de Banco Pagador, ubicada en Ahumada
251, Santiago, en horario bancario normal de atencién al pablico.

Forma en que se avisara a los Tenedores de Bonos respecto de los pagos
Se informara a través de la pagina web del Emisor, www.volcan.cl
Informes financieros y demas informacion que el Emisor proporcionara a los Tenedores de Bonos

El Emisor debera enviar al Representants, mediante correo electrénico, en el mismo plaze en que deba
entregarla a la CMF, copia de toda la informacién que conforme a la legislacion chilena esté obligado a enviar a
ésta (ltima y siempre que no tenga la calidad de informacién reservada. EI Emisor debera también enviar al
Representante, en el mismo plazo en que deban entregarse a la CMF, copia de sus Estades Financieros
frimestrales y anuales. Asimismo, el Emisor enviara al Representante copias de los informes de clasificacion de
riesgo de la presente Linea, a mas tardar dentro de los treinta dias siguientes en que sean recibidos de sus
clasificadores privados. Finalmente, el Emisor se obliga a informar al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la CMF, mediante carta suscrita por
¢l Gerente general o quien haga sus veces del cumplimienfo continuo y permanente de las obligaciones
confraidas en el Contrato de Emisidn, asi como el calculo del indicador financiero sefialado en el nimero siete y
ocho de este punto 5.5.1 y cualquier ofra informacién relevante que requiera la CMF acerca de él, que
corresponda ser informada a acreedores yfo accionistas.
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OTRA INFORMACION
Representante de [os Tenedores de Bonos
Banco de Chile, con demicilio en Ahumada 251, Santiago de Chile.

Contacto: Cristdbal Larrain Santander
Teléfono +56 2 26534604

Email: clamain@bancochile.cl

Encargado de la custodia

Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores.
Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

Administrador exfraordinario

No corresponde.

Relacidn con Representante de Jos fenedores de bonos, encargado de la custodia, perito(s)
calificado(s) y administrador extraordinario

No existe relacion.

Asesores legales externos

Prieto Abogados SpA.

Auditores externos

KPMG Auditores Consultores Lida.

Lugares de Obtencion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros de! Emisor se encontraran disponibles en la pagina web de la CMF www.cmichile.cl
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ICR Chile

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, con fecha 2 de enero de 2020, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda. certifica que, considerando su
metodologia de clasificacién y su reglamento interno, clasifica en categoria AA-, con tendencia estable, |a serie A, con
cargo a la linea de bonos nimero 981 de COMPANIA INDUSTRIAL EL VOLCAN S.A., de acuerdo a lo establecido en
escritura publica complementaria de fecha 23 de diciembre de 2019, repertorio ndmero 34.696-2019, documento
suscrito en la Trigésima Tercera Notaria de Santiago de don lvéan Torrealba Acevedo.

Ultimos estados financieros utilizadoes: 30 de septiembre de 2019

Definicion de Categorias:

CATEGORIA AA

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan cen una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en [os
términos vy plazos pactados, la cual no se verfa afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la
industria a la que pertenece o en la economia.

La subcategoria “-” denota una menor proteccidn dentro de la categoria AA.

LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO EMITIDAS POR INTERNATIONAL CREDIT RATING COMPARJA CLASIFICADORA DE REESGO LIMITADA {“ICR”} CONSTITUYEN LAS
OPINIONES ACTUALES DE ICR RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE LOS EMISORES, COMPROMISQS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O
SIMILARES, PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE ICR INCEUIR OPENIQNES ACTUALES RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE EMISORES, COMPROMISOS
CREDITICIOS, O iINSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES. ICR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD DE UN EMISOR
DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERD A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE
INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS DE CLASIFICACION ¥ DEFINICIONES DE CLASIFICACION DE ICR PUBLICADAS PARA OBTENER
INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES CONTRACTUALES DE CARACTER FINANCIERQ ENUNCIADAS EM LAS CLASIFICACIONES DE ICR, LAS
CLASIFICACIONES DE RIESGO DE iCR NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGD, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO, PERO NO LIMITADO A: RIESGO DE
LIQUIDEZ, RIESGT RELATIVO AL VALOR DE MERCADD O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES NO CREDITICIAS
{“EVALUACIONES"} Y DEMAS OPINIONES, INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE ICR, NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS
CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES ¥ PUBLICACIONES DE LCR NO CONSTITUYEM NI PROPORCIONAN ASESORIA FINANCIERA O DE
INVERSION, COMO TAMPOCO SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA COMPRAR, VENDER O CONSERVAR VALORES DETERMINADOS. TAMPOCO LAS
CLASIFICACIONES DE RIESGO, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES ¥ PUBLICACIONES BE ICR CONSTITUYEN COMENTARIOQ ALGUND SOBRE LA IDONEIDAD DE
UNA INVERSION PARA UN INVERSIONISTA EN PARTICULAR. ICR EMITE 5US CLASIFICACIONES DE RIESGO ¥ PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZA ¥ EN EL
ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE
ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

Atentamente,

Jorge Palomas P,
Gerente General
ICR Compahia Clasificadora de Riesgo Limitada
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FellerRate

Clasificadora t A(Aros e
de Riesgo COMPROMISO con el MERCADO

CERTIFICADO

En Santiago, con fecha 2 de enero de 2020, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que la clasificacidn otorgada a los titulos de oferta piblica en proceso de
inscripcién, de Compafifa Industrial el Volcén S.A. es la siguiente:

Linea de Bonos N° 981 AA-/ Estables
Emisiones al amparo de la Linea:

+ Bonos Serie A™

(1) Segun escritura de fecha 23 de diciembre de 2019, Repertorio N° 34.696-2019, de la 33* Notaria de
Santiago.

Esta clasificaciéon se asigné sobre la base de la metodologia aprobada por esta

empresa clasificadora e incorpora en el anélisis los estados financieros al 30 de
septiembre de 2019.

Alvaro Feller
Presidente

www feller-rate.com

Strategic
Tel. (562) 2757 0400 Fe' I e r Insights
Isidora Goyenechea 3621, Piso 11

Las Condes, Santiago - Chile
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SANTIAGOX

FOLIO:2020-2062

CERTIFICADO

La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, certifica que en conformidad

a la Norma de Caracter General N°346 de la Comisién para el Mercado Financiero, de fecha
3 de Mayo de 2013, la entidad denominada COMPARNIA INDUSTRIAL EL VOLCAN S.A.,
ha solicitado asignar un ¢édigo nemotécnice al siguiente instrumento cuyas caracteristicas

son:

Tipo de Instrumento

Serie

Monto Maximo de la Emisién

Tasa de Caratula

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses
Fecha de Vencimiento

Bonos Corporativos

A

UF 2.500.000

1,60% anual

15 de noviembre de 2019
15 de noviembre de 2029

Cortes 5.000 de UF 500

De acuerdo a lo establecido por la Circular N° 1.085 de Ia referida Comision de fecha
28 de agosto de 1992, y a la informacién proporcionada por COMPANIA INDUSTRIAL EL
VOLCAN S.A, la Bolsa de Comercio de Santiago ha procedido a asignar a dicho
instrumento el siguiente cédigo nemotécnico:

BVOLC-A

Se extiende el presente certificado a solicitud de COMPANIA INDUSTRIAL EL
VOLCAN S.A. para ser presentado a fa Comision para el Mercado Financiero, sin ulterior
responsabilidad para la Bolsa de Comercio de Santiago.

Santiago, 2 de enero de 2020

AD %{
CERTIFICADOS19

La Bolsa 64, Santiago, Chile. T: +562 2 399 3000 Iwww.bolsadesantiagg.com



Declaracion Jurada de Responsabilidad y Declaracion Jurada Especial

Los abajo firmantes, en sus calidades de Director y Gerente General de Compafia Industrial El Volcdn S.A.,
debidamente facultados al efecto por el Directorio de dicha sociedad, declaran bajo juramento que se hacen
responsables, de la veracidad tanto del contenido de [a documentacion proporcionada por Companfa
Industrial El Volcan 5.A. a la Comisidn para el Mercado Financiero en la solicitud de inscripcidn en el Registro
de Valores de esa Comision de los Bonos Series A; como de la presente declaracion de responsabilidad y jurada
especial, todo ello en cumplimiento del Titulo XVI de la Ley N"18.045 de Mercado de Valores y de fa Norma
de Caracter General N°30 y sus modificaciones posteriores, emitidas por esa Comision.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Director y Gerente General de la referida sociedad,
declaran bajo juramento que Compaiiia Industrial El Volcdn S.A. no se encuentra en cesacion de pagos.

fJONIO LA RAIN IBANEZ
RUT: 5,1110.449-8
Director

RUT: 9.893.277-
erente General




